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OZET

Dijital Finans ve Kripto Paralar: Teorik Bir inceleme

Tiirkiye, muazzam tarihi ve Asya ile Avrupa kitasini birbirine baglayan jeopolitik
konumu itibariyle diinyanin en 6nemli ve en dikkat cekici iilkesidir. Tirkiye’nin bu
ozelligi, tarih boyunca para ve ekonomi politikalarini kiiresel giic dengeleriyle i¢ ice
sekillendirmis; Osmanli’dan bugiine uzanan siirecte Bati’nin finansal merkezleri ile
Dogu’nun ticaret aglar1 arasinda bir “gegis ekonomisi” roliinii tistlenmistir. Giinlimiizde ise
Tiirkiye, bir yandan dolarin rezerv hakimiyetine eklemlenmis kirilgan bir para sistemine
sahipken, diger yandan Avrasya merkezli yeni finansal bloklarla ve dijital para
girisimleriyle kendisini kiiresel finans mimarisinde yeniden konumlandirmaya calisan
“koprii tilke” kimligini siirdiirmektedir. Giiniimiizde diinya ekonomik gii¢ dengeleri
yeniden sekillenirken, dijitallesme yalnizca teknolojik bir yenilik degil; ayn1 zamanda bir
ulusal giivenlik, egemenlik ve kalkinma stratejisini olusturmaktadir. Para ve islevlerinin
her ylizyilda 6nemli oldugu kiiresel finans sisteminde dijital doniisiim artik bir tercihten
ziyade bir zorunluluk haline gelmistir. Tiirkiye, bu dijital doniisiimiin 6n saflarinda yer alan
iilkelerden biri olarak, dijital finans ve kripto para teknolojilerini hem i¢ dinamiklerine
entegre etmekte hem de bolgesel liderlik hedefi dogrultusunda stratejik pozisyonunu
giiclendirmeye c¢alismaktadir. 2030 sonrasinda kiiresel diinya finans sisteminin dijital
paralar etrafinda yeniden sekillenecegi ongoriiliirken, Tiirkiye’nin hem kendi ulusal dijital
parasin1 (merkez bankasi dijital parasi) devreye almasi hem de kripto para ekosisteminde
bolgesel bir merkez olma potansiyeli dikkat ¢cekmektedir. Bu tez ¢calismasi, yalnizca dijital
finans ve kripto paralarin teknik yonlerini degil; ayni zamanda Tiirkiye’nin dijital
egemenlik, giivenlik, savunma ve ekonomik bagimsizlik politikalariyla dijital finans1 nasil
entegre ettigini ¢cok boyutlu bir ¢ercevede ele almaktadir. Ayni zamanda Tiirkiye'nin
mevcut sosyoekonomik yapisi, finansal regiilasyon stratejileri ve vatandaslarin
dijitallesmeye yaklasimi c¢ercevesinde nasil konumlandigini analiz etmektedir. Tez
boyunca, hem teknolojik altyapmnin evrimi hem de mevzuat diizeyindeki gelismeler
detaylandirilmig; Tiirkiye'nin bu yeni dijital finans ¢agindaki konumu hem i¢ hem de dis
karsilagtirmalarla incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: ‘Blokzincir’, ‘Dijital Finans’, ‘Kripto Paralar’.



ABSTRACT

Digital Finance and Cryptocurrencies: A Theoretical Analysis

Tiirkiye is one of the world’s most geopolitically significant countries due to its
remarkable historical legacy and its strategic position bridging Asia and Europe. This
unique attribute has shaped Tiirkiye’s monetary and economic policies in close alignment
with global power dynamics. From the Ottoman era to the present day, Tiirkiye has
functioned as a “transition economy” situated between the financial centers of the West
and the commercial networks of the East. Today, Tiirkiye maintains a fragile monetary
system linked to the U.S. dollar’s status as the dominant global reserve currency, while
simultaneously sustaining its identity as a “bridge country” seeking to reposition itself
within the global financial architecture through engagement with emerging Eurasia-
centered financial blocs and digital currency initiatives. As global economic power
structures are being reconfigured, digitalization has emerged not merely as a technological
development but also as a critical strategy for national security, sovereignty, and economic
development. In the global financial system where money and its functions have remained
essential across centuries digital transformation has become a necessity rather than a
choice. Tiirkiye, positioned at the forefront of this transformation, integrates digital finance
and cryptocurrency technologies into its domestic economic dynamics while striving to
strengthen its strategic posture in line with regional leadership objectives. As the global
financial landscape is expected to reorganize around digital currencies after 2030,
Tirkiye’s potential to launch its own national digital currency (Central Bank Digital
Currency) and to evolve into a regional hub within the cryptocurrency ecosystem has
become increasingly prominent. This thesis examines not only the technical dimensions of
digital finance and cryptocurrencies but also the ways in which Tiirkiye incorporates
digital finance into its broader strategies of digital sovereignty, security, defense, and
economic independence within a multidimensional analytical framework. It further
analyzes Tirkiye’s positioning in relation to its socioeconomic structure, financial
regulatory strategies, and public attitudes toward digitalization. Throughout the thesis, the
evolution of technological infrastructure and regulatory developments is explored in detail,
and Tiirkiye’s role within the emerging era of digital finance is assessed through both
domestic and international comparisons.

Keywords: Blockchain, Cryptocurrencies, Digital Finance.
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GIRIS

Para, tarih boyunca yalnizca ekonomik bir ara¢ degil, ayn1 zamanda dinlerin ahlaki,
hukuki ve toplumsal diizenlemelerini sekillendiren bir sembol olmustur; Islam’da faizin
yasaklanmasi(Kur’an-1 Kerim, Ayet: 161.), Hristiyanlikta Orta Cag boyunca tefecilige
getirilen sinirlamalar veya Musevi geleneklerinde borg iliskilerine dair kurallar, paranin
dini normlarla nasil i¢ ice gectiginin glgli Ornekleridir.(Akalin, 2011: 1-22)
Sosyoekonomik agidan bakildiginda her yeni para bi¢imi, altindan kagida, oradan dijitale
toplumlarin gii¢ iliskilerini, adalet anlayisini ve gelecege dair giiven algisini yeniden
tanimlamistir.

Dijital finans terimi, genel olarak finans sektdriiniin dijitallesmesini anlatmaktadir.
(Sahin, 2022: 134). Dijital ¢ag adini verdigimiz giinimiizde ise para, dijital finans ve kripto
para uygulamalar1 ile birlikte maddi degerden ¢ok “veri temelli otorite”nin simgesine
donilismiis; bdylece ekonomik giic, bilgiye ve algoritmik kontrol kapasitesine sahip
olanlarin elinde yogunlasmistir.

Bununla birlikte internetten sonra en biiyiik teknolojik devrim olarak diisiiniilen
sosyal medya uygulamalari, dijital finans ve kripto paralarin yoniinii belirleyen yeni bir
giic haline gelmistir. Artik yatirim kararlarin1 sadece ekonomi degil, insanlarin sosyal
medyadaki duygu ve paylasimlar1 da etkilemektedir.

Dijital finans Tirkiye’de ilk kez mobil bankacilik ve kamu destekli 6deme
sistemleri tizerinden dogarken, diinyada bu doniisim daha cok o6zel sektdr ve risk
sermayesi kaynakli olmustur. 2000’lerin basinda yasanan finansal krizler, Tiirkiye’de
geleneksel bankaciliga olan giiveni zedelerken, mobil iletisimin hizli yayilimi ve kamu
altyapilarinin (E-Devlet(vatandaglara devlet tarafindan verilen hizmetlerin elektronik
ortamda sunulmasi), MERNIS, TCMB FAST) dijitallesmesi finansal sistemin yeniden
ingasm1 hizlandirmistir. 2024 sonu itibartyla BDDK tarafindan lisans verilen dijital
bankalar (Ornegin: FUBS Bank A.S., Ziraat Dinamik Banka, Colendi Bank).(Resmi
Gazete, 2024) hizmete baslamig ve yalnizca mobil platformlar iizerinden islem yapan
kullanict odakli finansal altyapilar olusturmustur. Tirkiye'deki FinTek sektorii de ciddi bir
biiyiime ivmesi kazanmustir. Ozellikle Tapu ve Kadastro Genel Miidiirliigii'niin baslattig
“TapuNet”( Resmi Gazete, 2022) blokzincir projesi, miilkiyet islemlerini dijital ortama

tagtyarak tapu devrini saniyeler iginde gilivenli bi¢imde gerceklestirme potansiyeline
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sahiptir. Bu da Tiirkiye’ nin yalnizca kullanici nezdinde degil, kamu hizmetleri diizeyinde
de dijital finansal araglar1 sahiplendigini gostermektedir.

Kripto para alanina geldigimizde, Tiirkiye diinya genelinde en yiiksek kripto para
kullanict oranima sahip iilkeler arasinda yer almaktadir. BtcTurk, Paribu, Binance TR gibi
platformlar milyonlarca kullaniciya hizmet verirken, SPK ve MASAK koordinasyonuyla
2025 Kripto Varlik Yasa Tasarist meclis giindemine taginmig, borsalarin lisanslanmasi,
yatirime1 koruma mekanizmalart ve islem vergilendirmesi gibi bagliklar kamuoyunda
tartisitlmaya baslanmistir. Kripto paralarin, 6zellikle ekonomik kriz donemlerinde alternatif
deger saklama araci olarak goriilmesi, Tiirkiye’deki toplumsal ve bireysel ekonomik
davraniglar1 da doniistiirmektedir.

Bu c¢aligma, dijital finansin kavramsal temelinden baslayarak, kripto paralarin
tarthsel gelisimi, Tirkiye’deki wuygulamalar1 ve gelecege yoOnelik senaryolarmi
kapsamaktadir. Arastirma yontemi olarak big data analiz yaklasimi benimsenmis; literatiir
taramasi, 0rnek olay incelemeleri ve mevcut politika belgeleri degerlendirilmistir. Ayrica
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Dijital Tiirk Liras1 projesi(tTCMM Dijital Tiirk
Liras1 Degerlendirme Raporu, 2023). Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenleyici ¢ercevesi
ve Ozel sektoriin blokzincir uygulamalar1 analiz edilerek biitiinciil bir degerlendirme
yapilmistir. Bununla birlikte, Cumhurbaskanligi Dijital Doniisiim Ofisi, TCMB, Tiirkiye
Varlik Fonu, BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu), SPK (Sermaye
Piyasas1 Kurulu), MKK (Merkezi Kayit Kurulusu), MASAK, TUIK, Kalkinma ve Yatirim
Bankas1 A.S., TBB (Tiirkiye Bankalar Birligi), TODEB (Tiirkiye Odeme ve Elektronik
Para Kuruluslar1 Birligi), GIB (Gelir idaresi Baskanlig1), Hazine ve Maliye Bakanlig,
TUBITAK (Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastrma Kurumu) ve Resmi Gazete
verilerinden yararlanilmistir. Dijital finans ve kripto paralar {izerine yapilan literatiir, son
on yilda hem hacim hem de kavramsal ¢esitlilik bakimindan biiyiik bir artis géstermistir.
Calismalar genellikle ii¢c eksende yogunlasmaktadir:

1. Dijital finansin finansal sistem tlizerindeki yapisal etkileri,

2. Kiripto paralarin ekonomik, hukuki ve sosyolojik yonleri,

3. Dijital doniisiimiin finansal egemenlik, giiven ve diizenleme mekanizmalar1 tizerindeki
etkileri.

Tiirkiye 0rnegi, bu literatiir icinde kendine 6zgii bir konum edinmektedir; Ciinkii
tilke hem gelismekte olan bir ekonomi hem de yiiksek dijital adaptasyon kapasitesine sahip
bir toplum olarak, dijital finansin toplumsal doniisiimiinii gézlemlemek i¢in dinamik bir

zemin sunmaktadir.



Uluslararast literatiirde dijital finans kavrami, genellikle finansal katilimin
artirilmast ve mali araciligm verimliliginin yiikseltilmesi baglaminda ele alinmustir.
Claessens vd. (2018), dijital finansin gelismekte olan iilkelerde ekonomik kapsayiciligi
giiclendirdigini, ancak regiilasyon eksikliginin sistemik riskleri artirabilecegini
vurgulamigtir. Gomber vd. (2017), FinTek devriminin bankacilik sektoriindeki aracilik
roliinii azalttigmi, finansal hizmetlerin platform ekonomisine doniistiigiinii savunmustur.
Bu baglamda dijital finans, yalnizca yeni bir ara¢ degil, finansal otoriteyi dagitan yapisal
bir yenilik olarak tanimlanmaktadir.

Kripto paralar iizerine yapilan erken donem calismalarda ise ana tartigma, bu
varliklarin “para” mi. yoksa “varlik” m1 oldugu iizerine yogunlasmistir. Yermack (2015),
Bitcoin’in fiyat oynakligi nedeniyle klasik anlamda bir para olamayacagini one siirerken,
Bohme ve ark. (2015), kripto paralarin deger saklama islevini dijital altin kavrami
iizerinden agiklamugtir. Buna karsin Tapscott (Blockchain Arastirma Enstitiisii Bagkan1 ve
Kurucu Ortagi) & Tapscott (2016), blokzinciri yalnizca finansal bir sistem degil, yeni bir
giiven altyapis1 olarak degerlendirmistir. Boylece literatiirde, kripto paralarm ekonomik
taniminin Gtesine gegilerek, sosyoteknolojik bir fenomen olarak goriilmeye baslanmustir.

Tiirkiye literatiiriine bakildiginda, ¢alismalar genellikle iki yonli ilerlemistir. Bir
yanda kripto paralarin yasal statiisii, vergilendirme ve denetim boyutuna odaklanan hukuki
analizler; diger yanda dijital finansal sistemlerin ekonomik etkilerini 6lgen ampirik
arastirmalar yer almaktadir. Ozellikle 2018 sonrasi donemde, Tiirkiye’de kripto para
kullanim oranlarinin kiiresel ortalamanin {izerine ¢ikmasiyla, akademik ilgi belirgin sekilde
artmistir. Bulut ve Cizgici Akyiiz(2020), dijital bankacilik ve ekonomik biiyiime konulu
calismasinda kripto paralar ve dijital finans uygulamalarinin teknolojik yenilikten ziyade
finansal altyapmin yeniden Orgiitlenmesine isaret eden doniistiiriici unsurlar haline
geldiginden bahsetmistir. Cetinkaya (2018), kripto paralarin Tiirkiye’de finansal sistem
iizerindeki etkilerini analiz ettigi ¢alismasinda, bireylerin kripto varliklara yonelmesinde
“finansal giivensizlik” ve ‘“Alternatif yatirim arayisi” faktorlerinin belirleyici oldugunu
ortaya koymustur. Benzer sekilde Mese (2024), dijital Tiirk Lirast projesi lizerinden
Tiirkiye’nin dijital para stratejisini incelemis, bu doniistimiin “para politikas1 esnekligi” ve
“finansal kapsayicilik” agisindan yeni firsatlar yaratacagini savunmustur. TCMB’nin
Dijital Tiirk Liras1 Birinci Faz Degerlendirme Raporu (2023) ve resmi agiklamalarinda;
Dijital Tirk Lirasinin fiziksel lira ile birlikte var olacagi; finansal inovasyona,
kapsayicilifa ve O6deme sistemlerinin esnekligine katki saglayacagi vurgulanmaktadir.

Finansal sistem acisindan bakildiginda, literatiirde dijital doniisiimiin en ¢ok tartigildigi
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konularmn baginda “merkezi otoritenin rolii” gelmektedir. Carstens (2021), merkez bankas1
dijital paralarinm (CBDC) klasik bankacilik sistemini yeniden tanimlayacagini belirtirken,
Bordo ve Levin (2019), bu siirecin ayni zamanda finansal aracilik modellerini
zayiflatabilecegini iddia etmistir. Bu gercevede, dijital paralarla birlikte para arzi, faiz orani
ve likidite yOnetimi gibi temel makroekonomik araglarin yeniden sekillenecegi
ongorilmektedir. Son donemde literatiirde One ¢ikan bir diger tartisma alani da “kripto
varliklarmm sosyoekonomik etkileri” olmustur. Moser ve Narayanan (2022), kripto
ekonominin bireysel Ozgiirliikleri giiglendirirken, ayni zamanda gelir esitsizligini
derinlestirebilecegini savunmustur. Tirkiye baglammda bu durum, yiiksek gelirli
kesimlerin yatirim araci olarak kriptoyu kullanmasi, diisiik gelirli kesimlerin ise kisa vadeli
spekiilatif kazang beklentisiyle piyasaya girmesi seklinde kendini gostermektedir.
Blokzincir teknolojisine yonelik literatiir ise, teknolojinin yalnizca finansal islemlerde
degil, kamu yonetimi, lojistik, saghk ve egitim gibi farkh alanlarda da kullanilabilirligini
vurgulamaktadir. Crosby vd. (2016), blokzincirin en 6nemli katkismin “dagitik giiven”
kavram1 oldugunu, dolayistyla klasik kayit sistemlerinin 6tesine gectigini ileri siirmiistiir.
Buna karsin literatiirde blokzincirin 6l¢eklenebilirligi, enerji tilketimi ve anonimlik gibi
konularda elestiriler de mevcuttur. Tiirkiye 6zelinde blokzincir arastirmalar1 heniiz
baslangi¢ asamasinda olmakla birlikte, TUBITAK ve ¢esitli iiniversitelerin dnciiliigiinde
yapilan projeler, yerli blokzincir altyapismin kurulmasi yoniinde ilk adimlar1 temsil
etmektedir. Bu baglamda, dijital finansal sistemlerin sadece dis kaynakli teknolojilerle
degil, “ulusal dijital egemenlik stratejisi” ile biitiinlestirilmesi gerektigi akademik
cevrelerde vurgulanmaktadir.

Genel olarak literatiir, dijital finans ve kripto paralarin yalnizca teknik bir yenilik
degil “ekonomik ve toplumsal yeniden yapilanmanin arac1” ve “finansal sistemin dogasini
yeniden tanimlayan” bir doniisiim yarattig1 konusunda birlesmektedir. Farkli goriisler, bu
doniisiimiin ne Ol¢iide siirdiiriilebilir oldugu, hangi regiilasyon modellerinin etkin olacagi
ve kripto varliklarin ekonomik istikrara katki m1 yoksa tehdit mi olusturacagi konularinda
ayrismaktadir. Ancak mevcut caligmalarin ¢ogu, bu doniisiimiin sosyolojik ve davranigsal
yonlerini yeterince agiklayamamaktadir. Tiirkiye’nin durumu, bu tartigmalarin deneysel
gozlem alanlarindan biri olarak 6ne ¢ikmakta; tilkenin dijital finans stratejileri, uluslararasi
literatiire yeni bir “gelismekte olan iilke modeli” sunmaktadir. Bu nedenle Tiirkiye, dijital
finansin yalnizca bir teknolojik donilisim degil, “kiiltiirel ve kurumsal bir yeniden
yapilanma siireci” oldugunu ortaya koymak agisindan literatiire 6zgilin bir katki sunma

potansiyeline sahiptir.



BIRINCI BOLUM
1. PARA, PARANIN ISLEVLERI ve TURKIYE

Tiirk Dil Kurumu So6zligii’ne gore para; Devletce bastirilan, lizerinde degeri yazili
kagit veya metalden 6deme araci ve bir emek karsiliginda elde edilen kazang anlamlarina
gelmektedir.

Para, insanlik tarihinin en koklii sosyal ve ekonomik kurumlarindan biridir. Sadece
bir degisim araci degil, ayn1 zamanda deger Ol¢iisii, toplumsal gliven gostergesi ve siyasal
otoritenin giiclinii temsil eden bir aracgtir. Paranm tarihsel gelisimi, insanlik tarihindeki
toplumsal drgiitlenme bigimleriyle yakindan iliskilidir. Ilkel toplumlarda takasla baslayan
stireg, metal para, kagit para, dijital para ve giinlimiizde kripto para bigiminde evrilerek
devam etmektedir. Bir miibadele araci olarak para; ticaretin gelismesine, mal ve hizmet
hareketlerinin hizlanip yayginlasmasina ve toplumda ekonomik baglar kurulmasina katki
saglar.(Tomak, 2024: 95) Bu baglamda para, yalnizca bir ekonomik ara¢ degil, ayni
zamanda kiiltiirel ve politik bir kurumdur.

Tiirkiye’de ise para, yalnizca ekonomik degisimlerin degil ayn1 zamanda devlet
otoritesinin mesruiyetini yeniden liretme bicimlerinin bir aynasi olarak islev gérmiis, bu
yoniiyle finansal kimlik ulusal kimligin kurucu unsurlarindan biri haline gelmistir. Hatta,
“Paray1 veren dudiigii c¢alar” atasozii, giinimiiz perspektifinden degerlendirildiginde,
yalnizca bireysel gii¢ iliskilerini degil, kiiresel finans sisteminde sermaye sahiplerinin ve
rezerv para ihra¢ eden devletlerin belirleyici roliinii metaforik olarak agiklamaktadir.
Tirkiye baglamimda bu ifade, ulusal para politikalarmin bagimsizlik arayisi ile kiiresel
sermaye hareketlerinin dayattig1 gerceklik arasindaki gerilimi gostermekte; bdylece, para
akisiin yoniinii kontrol edenlerin, ekonomik ve jeopolitik karar siireclerinde “diidiigii
calan” aktorler oldugunu hatirlatmaktadir. Diinden bugiine para olarak kullanilan araglar
cesitlilik gostermistir. i1k baslarda kullanilan takas usuliiniin farkli gelismelerin bir sonucu
olarak malin degerinin saptanmasinda yeterli olamamasini beraberinde getirmistir. Bu
cergevede bir deger Olclisiine olan ihtiya¢ ortaya ¢ikmistir. Bu ihtiyacin karsilanmasina
yonelik baslayan arayislar MO 7. yiizyilda Anadolu’da Lidyalilar tarafindan sikkenin icat
edilmesini saglamistir. Ticari hayata getirdigi kolayliklar, artan islem hacmi ile sikkenin
taginmas1 ve muhafazasi gibi problemlerin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Aligverislerde
daha rahat tasiyabilecekleri bir paraya ihtiya¢ duymuslardir. Bu ihtiyag MO 118 yilinda
Cinliler tarafindan kullanima sokulan deri para karsilanmaya calisilmigtir. Deri para biiyiik

meblaglardaki ticareti kolaylastirmistir.(Fidan vd., 2019: 158).



Tablo 1. Paranin tarihsel siireci (Usta, 2018)

MO 9000 Atalarimiz nesneleri degis tokus yaparak ihtiyaglarini karsilamaya bagladi.
MO 3000 Babil tabletlerinde ticaret kurallarma dair ilk bilgilere yer verildi.

MO 1200 Nadir deniz kabuklar ticari faaliyetlerde kullanilmaya baslandi.

MO 1100 Cin’de ilk kez degerli metal parcalar1 takas i¢in kullanilmaya baslandi.

MO 750 Hammurabi kanunlarida ticarete dair diizenlemeler yapildi.

MO 600 Lidyalilar ilk kez degerli madenlerden sikkeler iiretmeye bagladi.

1250 Floransa’da Florin ad1 verilen altin sikkelerin ticarette kullanimi Avrupa’ya
yayllmaya basladi.

1260 Mogol hiikiimdar1 Kubilay Han’1n tarihte ilk kez kdgit banknot basmasi

1368 Floransa’da ilk kez bir bankaya ¢ek ile ddeme talimatinin verilmesi

1609 [lk modern merkez bankasimin Amsterdam’da kurulmasi

1661 Isvigre’de kagit banknotlarin resmen basilmasi

1696 Ingiltere’de Isaac Newton’un ilk seri sikke basan makineyi gelistirmesi

1871 Ik kez Western Union tarafindan Elektronik Fon Transferi (EFT) isleminin
yapilmasi

1944 Bretton Woods Anlasmasi, IMF ve Diinya Bankasi’nin kurulmasi ve altin
standardinin getirilmesi

1949 Diners Club adi ile ilk kartli 6deme sisteminin hayata gegirilmesi

1965 Cek takas sisteminin hayata gecirilmesi

1971 Altin standardinin yiriirlikten kaldirilmas1

1973 SWIFT sisteminin kurulmasi

1976 Visa 6deme semasinin dogusu

1979 Mastercard 6deme semasinin dogusu

1985 Ilk modern ATM cihazlarmin kullanilmaya baslanmas1

1995 Debit kartlarm kullanima sunulmasi

1999 I1k nesil mobil cep telefonlari ile temel bankacilik servis islemlerinin yapiimaya
baslanmasi

2005 PayPal’in kurulusu

2006 Avrupa’nin ilk temassiz kartinin Tiirkiye’de kullanima girmesi

2007 Akill1 telefon devrinin iPhone ile baslamasi

2008 Ingiltere’de temassiz kartlarm kullanmima sunulmasi

2009 Ik mobil banka uygulamalarinin kullanima sunulmasi

2009 Bitcoin Blockchain aginin ¢alismaya baslamasi

2009 Mobil POS ¢ozlimleri sunan Square’in kurulusu

2014 Apple Pay’in hayata gecmesi

Tiirkiye’nin para serliveni, ekonomik ara¢ olmanin 6tesinde siyasi otoritenin ve
toplumsal giivenin yeniden {retildigi bir alan olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Osmanl
donemindeki akge tagsisleri, maliyeyi ayakta tutmak i¢in basvurulan zorunlu yontemler
iken, Cumhuriyetin ilk yillarinda para, ulus-devlet kimliginin simgesi olarak Tiirk Liras1

iizerinden yeniden insa edilmistir. 1970’lerden itibaren yasanan doviz darbogazlari ve



1994, 2001 gibi krizler, para politikalarinin kiiresel sermaye akimlariyla i¢ ice gectigini ve

ulusal egemenligin sinirlarinin ekonomik araglar tizerinden ¢izildigini géstermistir.

Tablo 2. Paralarindan sifir atan iilkelerin listesi (Serel, 2005)

5-Beyaz Rusya (1992)
6-Bulgaristan (1962)
7-Estonya (1992)
8-Gine (1971)

13-Rusya (1961)

Atilan Sifir Sayis1 | JLKELER
12 sifir 1-Almanya (1923)
9 sifir 1-Sirbistan-Karadag (Yugoslavya) (1993)
1-Angola (1999) 5-Peru (1991)
6 sifir 2-Bolivya (1987) 6- Sirbistan-Karadag (Yugoslavya) (1993)
3-Zaire (Kongo)(1993) 7- Sirbistan-Karadag (Yugoslavya) (1994)
4-Giircistan (1995) 8- Tiirkiye (2005)
1-Zaire (Kongo)(1998)
5 sifir B
2-Macaristan (1946) 3-Ukrayna (1996)
1-Arjantin (1983) 5-Romanya (1947)
4 sifir 2-Arjantin (1992) 6- Sirbistan-Karadag (Yugoslavya) (1990)
3- Cin (1955) 7- Tayvan (1949)
4-Polonya (1995) 8- Iran (2025)(Yazar tarafindan eklenmistir)
. . 23-Sili (1
1-Afganistan (2002) 12-Bulgaristan (1999) 222111 E 1232;
2-Angola (1995) 13-Zaire (Kongo)(1967)
s . 25-Tunus (1958)
3-Arjantin (1985) 14-Hirvatistan (1994)
. 26-Uruguay (1975)
4-Beyaz Rusya (2000) 15-Israil (1948)
. .y 27-Uruguay (1993)
5-Bolivya (1963) 16-Israil (1985) 28-Vietnam (1959)
3 sifir 6- Brezilya (1967) 17-Meksika (1993) 99-Yunanistan
7-Brezilya (1970) 18- Moldova (1993) (1954)
8- Brezilya (1986) 19-Nikaragua (1988)
9- Brezilya (1989) 20-Ozbekistan (1994)
10- Brezilya (1993) 21-Peru (1985)
11- Brezilya (1994) 22-Rusya (1988
1-F§s (19?9) 7-KuzeyKore (1959) 13-Surbistan-Karadag
2-Finlandiya (1963) 8-Laos (1979)
(Yugoslavya) (1966)
3-Fransa (1960) 9-Letonya (1993
2 sifir L . 14-Uganda (1987)
4-Israil (1960) 10-Litvanya (1993) ;
. 15-Vietnam (1975)
5-Izlanda (1981) 11-Makedonya (1993) 16-Arjantin (1970)
6-Kirgizistan (1993) 12-Paraguay (1943) J
1-Almanya (1948) 9-Israil (1980)
2-Arnavutluk (1965) 10-Giiney Kore (1962)
3-Azerbaycan (1992) 11-Laos (1976)
1 sifir 4-Bahreyn (1965) 12-Rusya (1947)
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14- Sirbistan-Karadag (Yugoslavya) (1992)

15-Sudan (1992)
16-Vietnam (1985)




Ulkelerin paralarindan sifir atmasi (Tablo 2) sadelesen para yapis: mali raporlama,
muhasebe standartlar1 ve kamu biitgesi siire¢lerinde hata paymni azaltarak kurumsal kontrol
mekanizmalarinin daha etkin islemesine imkan taniyan yapisal bir denge unsuru
yaratmaktadir. 2005 yilinda Tiirkiye’de paradan alti sifirin atilmasi, yalnizca teknik bir
para reformu degil, ayn1 zamanda ekonomik giivenin yeniden tesis edilmesi agisindan
simgesel bir doniim noktast olmustur. Uygulanan bu degisim, yillarca siiren yiiksek
enflasyonun ardindan, Tiirk Lirast’nin itibarm1 ve istikrarini yeniden kazandirmay1
amaglamistir. Bu adim, halkin paraya olan giivenini artirmis, fiyat algisinda sadelesme
saglamig ve Tirkiye’nin kiiresel ekonomide daha saglam bir goriinim elde etmesine
katkida bulunmustur. Bu siire¢ Tiirkiye’nin ekonomik egemenligini giiclendiren ve
dijitallesme Oncesi donemde finansal doniisiimiin temellerini atan bir reform olarak
degerlendirilebilir. Ulkeler arasi iliskilerin durumu, ekonomik verilerin dogru okunup
yorumlanabilmesi de en az teknik analiz kadar 6nemlidir.(Coskun&Yildirim, 2023: 101)

2005-2018 yillar1 arast donem, hem diinyada hem de Tirkiye’de paranin
dijitallesme ve giiven temelli yeniden yapilanma siireci olarak tanimlanabilir. Kiiresel
Olgekte finansal krizler, oOzellikle 2008 krizi, paranin devlet temelli giiven yapisini
sarsarken; dijital 6deme sistemleri ve kripto varliklar bu boslugu doldurmaya baslamistir.
Tirkiye’de ise bu donemde, Yeni Tiirk Liras1 reformu sonrasi fiyat istikrar1 ve finansal
dijitallesme adimlar1 6n plana ¢ikmustir. Bu siireg, Tiirkiye’nin geleneksel para
politikasindan dijital finans temelli bir ekonomik yapiya gecisinin erken laboratuvar
donemini olusturmustur. 2018 sonrasinda hizlanan deger kayiplari, para otoritesinin
bagimsizlig1 ile siyasi miidahaleler arasindaki c¢atismanin en somut yansimasi haline
gelmistir. 2025°e gelindiginde ise Tiirk Lirasi, bir yandan yiiksek enflasyonun gdlgesinde
toplumsal gliven kaybini telafi etmeye ¢alisirken, diger yandan dijital bankacilik, mobil
O0deme sistemleri ve kripto varliklarla etkilesim i¢inde yeni bir kimlik kazanmaktadir. Bu
doniisiim, paranin yalnizca bir miibadele araci degil, ayn1 zamanda teknolojik altyap1,
uluslararas1 gli¢ dengesi ve ulusal gilivenlik unsurlarini da kapsayan ¢ok boyutlu bir yap1
oldugunu ortaya koymaktadir. Finansal jeopolitik perspektiften bakildiginda 1815
Waterloo Muharebesi, Bretton Woods Anlasmasi ve dolarin rezerv para statiisii, askeri
giicle ekonomik-finansal giiclin nasil i¢ ige gectigini gosteren ili¢ kritik diiglim olarak
okunur.

Waterloo, Ingiltere’nin askeri zaferi kadar, Londra finans piyasalarinin Avrupa
kitasinda giiven ve likiditenin merkezi haline gelmesine imkan tanimis, boylece “Finansal

tistlinliik” dogrudan jeopolitik hegemonya iiretmistir. Burada finansal jeopolitigin temel
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mantigl, sermayenin yOniinii kontrol eden aktoriin, kitalar arasi siyasi dengeyi de
belirlemesidir. ABD, yalnizca savasin galibi degil, ayn1 zamanda altin rezervleri ve dolarin
sabitlenmig giicii sayesinde uluslararasi sistemi kendisine bagimli hale getirmistir. Dolarin
rezerv para olusu, askeri ittifaklar ve siyasi niifuz aglariyla birleserek ABD’ye sadece
ekonomik degil, ayn1 zamanda diplomatik ve stratejik bir tistiinliik kazandirmistir. Finansal
jeopolitik agisindan bu, para sisteminin teknik degil, giivenlik ve hegemonya aracina
dontismesidir. Altin stoklari, ABD icin yalnizca ekonomik bir garanti degil, kiiresel
diizeyde siyasi istikrar ve hegemonik mesruiyetin kaynagi olmustur. Waterloo’dan Bretton
Woods’a uzanan ¢izgi, finansal giic ile jeopolitik giiclin ayni madalyonun iki yiizii
oldugunu ve finansal merkezlerin degisiminin daima hegemon aktorlerin askeri ve
diplomatik zaferleriyle senkronize ilerledigini gostermektedir.

Gliniimiizde ise dijital paralar, rezerv ¢esitliligi ve kripto finans, bu tarihsel
denklemin yeni jeopolitik varyantlarmi yaratmakta; finansal egemenlik artik sadece altin

ya da dolar iizerinden degil, teknoloji ve veri kontrolii izerinden sekillenmektedir.

1.1. Paramin Ortaya Cikisi: Takastan Ilk Para Araclarina

Insanlik tarihinde para oncesi donemde mal ve hizmetlerin degisimi, takas
yontemiyle gerceklesmekteydi. Ancak takas, “cifte tesadiif” problemine (her iki tarafin
ayni anda birbirinin malmi istemesi) bagh kaldigi icin verimsiz bir yontemdi. Bu

verimsizligi agsmak {izere farkli toplumlarda farkli “ilk para araglar1” ortaya ¢ikmistir:

Resim 1. Paranin tarihsel gelisimini gosteren karikatiir

Tahil ve Tuz: Mezopotamya ve Roma’da tahil ambarlari ile tuz (latince “salarium”, maas

kavraminin kokeni) bir deger saklama ve degisim araci olarak islev gdrmiistiir.



Kabuklar (Cowrie Shells): Afrika ve Asya’nin bazi bolgelerinde M.O. 2000’lerde yaygin
bicimde kullanilan deniz kabuklari, tasmabilirlik ve dayaniklilik avantajiyla para islevi
gormustir.

Metal Paralar: ilk metal paranin M.O. 7. yiizyilda Lidya’da (bugiinkii Bat1 Anadolu)
elektrum alasimindan basildig1 bilinmektedir. Bu durum, paranin bir otorite tarafindan
basilip garanti altina alinmasiyla “devlet parast” kavraminin ortaya ¢ikisina isaret eder. Bu
donemde para, yalnizca ekonomik isleviyle degil, ayn1 zamanda devletin giiclinii temsil

eden bir sembol olarak da kullanilmustir.

Resim 2. Kroisos tarafindan bastirilan ilk madeni para (Elmas & Aydm, 2021)

1.1.1 Kagit Paramin Dogusu: Cin’den Avrupa’ya

Kagit para, tarihte ilk kez 9. ylizyilda Cin’de Tang Hanedanlig1 doneminde ortaya
cikmustir. 1k basta tiiccarlarin tasidig1 degerli metaller yerine “emanet makbuzlarr” islevi
goren belgeler, zamanla devletin resmi para araci haline gelmistir. Resim 3’te ilk kagit para
orneklerinden kabul edilen Ming Hanedanligi’na kagit para goriinmektedir.

Avrupa’da ise kagit para uygulamasi, ancak 17. yiizyilda Isveg’in Stockholm
Bankasi ile baglamis, ardindan hizla diger iilkelere yayilmistir. Bu siirecin ardindan, kagit
para devletlerin mali egemenliklerini yeniden insa etmelerine ve finansal genisleme
stratejilerini hizlandirmalarina imkan veren kurumsal bir yenilik islevi gormiistiir.

Kagit paranin tarihsel 6nemi, ekonomik aktdrlere giiven duygusunu aktarmasinda
yatmaktadir. Zira artik deger, yalnizca madeni metalde degil, devletin taahhiidiinde

somutlasmistir.
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Resim 3. Cin’in Ming Hanedanlhig1 dénemine ait kgt para (TUBITAK Bilim-Geng)

En az para kadar 6nemli bir ara¢ olan ¢ek, ticari faaliyetlerde uzun yillar
kullanilmis ve hala daha kullamlmaya devam etmektedir. Ozellikle teknoloji sayesinde

cekler kagit paranin yerini ticari faaliyetlerde almistir.
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Resim 4. Diinyadaki ilk ¢ek (Elmas&Aydin, 2021)

k“’q—

Endiistri devrimi ile birlikte yiiksek diizeyde meblaglarin el degistirmesi gerekliligi
kagit para seklinde ¢uval dolusu paralarin bir yerden bir yere taginmasini gerektirmektedir.
Cekler bu noktada paranin daha hizli dolasimina imkan saglamaktadir. Cek, kagit paranin
dolasgimda ortaya ¢ikardigi problemleri bertaraf etmesi ile ticari faaliyetlerde siklikla
kullanilan bir ara¢ olmustur (Usta, 2018: 4) Diinyada hamiline yazilarak kullanilan ilk
cek(Resim 4), 1659 yilinda Londra’da 6denmistir.(Elmas & Aydin, 2021: 258).
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1.1.2 Modern Bankacilik ve Merkez Bankasi Parasi

18. ve 19. ylizyillarda kapitalizmin gelismesiyle birlikte bankacilik sistemi, para
{iretiminin temel mekanizmas1 haline gelmistir. Ozellikle merkez bankalarmin
kurulmasiyla birlikte para, devletin denetiminde diizenlenmis ve ulusal ekonomilerin
istikrar araci haline gelmistir. Altin standardi sistemi, paranin degerini altina baglayarak
giivence altina almis, ancak bu sistem 20. yilizyilin ortalarinda terk edilmistir. Bu da
ekonomik biiyiimenin bir ama¢ degil ara¢ oldugunu hatirlatmaktadir.(Aydinbas & Erding,
2023: 206) Bugiin itibariyla merkez bankalari, para arzini faiz oranlari, zorunlu karsiliklar
ve acik piyasa islemleri aracilifiyla diizenlemekte, boylece para, ekonomik biiylime ve
enflasyon kontroliinde bir politika araci iglevi gormektedir.

Klasik iktisat literatliriinde merkez bankasi parasi, para arzinin temel bileseni ve
tiim finansal islemlerin son Odeme araci olarak konumlanmistir. Ozellikle merkez
bankalarinmm politika yapict olarak roliiniin artmasi, onlarin finansal teknolojiye ayak
uydurmak i¢in geleneksel para kavrami disinda yeni kavram arayisina diismelerine neden
olmustur.(Ulun, 2024: 13). Ancak giiniimiizde bankacilik sisteminin dijitallesmesiyle
birlikte, para yaratimi siireci yalnizca merkez bankalarmin degil, ticari bankalarin ve hatta
teknoloji tabanli finansal aktorlerin (FinTek, bigtech) de rol aldigi ¢ok merkezli bir sistem
haline gelmistir. Bu, “parasal egemenlik” kavramini klasik sinirlarinin 6tesine tagimistir.

Modern bankacilik sisteminde para yaratimi, esasen bilgi yaratimi ve giiven
yonetimi siireclerine indirgenmistir. Ticari bankalar, kredi verme yoluyla “mevduat” adi
altinda yeni para yaratirken; Merkez bankasi, bu siirecin g¢ercevesini belirleyen “nihai
giiven saglayic’” konumuna evrilmistir. BOylece merkez bankasi parasi, ekonomide
yalnizca bir likidite araci degil, ayn1 zamanda risk aktarim mekanizmasmin son duragi
haline gelmistir. Dijitallesme ile birlikte, merkez bankalarinin para iizerindeki tekelinin
erozyona ugradigi bir donem yasanmaktadir. Dijital merkez bankasi parasi (CBDC)
kavrami, bu tekelin dijital ¢agdaki yeniden insasinin bir aracidir. Ancak CBDC yalnizca
yeni bir teknolojik {iriin degil, ayn1 zamanda iktisadi otorite ile birey arasindaki finansal
iliskinin dogasin1 degistiren bir yapisal doniisiim aracidir. Geleneksel bankacilikta birey
paraya dolayh olarak “bankalar araciligiyla” erisirken, dijital merkez bankasi parasi bireye
dogrudan merkez bankasiyla hesap iliskisi kurma potansiyeli sunmaktadir. Bu, finansal
araciligin  roliinii  azaltwrken, merkez bankalarinin  toplumsal  goriiniirligiini
artirmaktadir.Ote yandan, bu yeni yapmin dogurdugu parasal asimetri dikkat gekicidir
¢linkii ticari bankalarin kredibilitesi ile merkez bankasmin itibar1 arasindaki fark, finansal

istikrarin yeni belirleyicisidir. Bu baglamda modern bankacilik, artik yalnizca para yaratma
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stireciyle degil, giiven katmanlar1 arasinda aracilik yapma becerisiyle de dlglilmektedir.
Dijital finansal altyapilar goriiniirde dagitik sistemler kurarken, gercekte merkez
bankalarinin veri kontrolii ve algoritmik para politikas1 araglarini giiclendirmektedir. Bu,
para teorisinde “dijital merkantilizm” olarak adlandirilabilecek yeni bir donemi isaret
edebilir. Merkez bankalar1 yalnizca faiz ve rezerv oranlariyla degil, veri akisimin ydniinii
belirleyen dijital protokollerle de para politikas1 yiirtitmektedir. Modern bankacilik sistemi
artik yalnizca fon transferi degil, bilgi yOnetimi, giiven aktarimi ve veri giivenligi
sistemidir. Merkez bankas1 parasi ise bu ekosistemin ¢ekirdeginde, dijital kimliklerin ve
algoritmik siireglerin isledigi bir “dijital giiven liman1” olarak konumlanmaktadir. Bu
dontisiim, klasik bankaciligin mekanik yapisindan, dinamik, veri tabanli ve davranigsal-

finans temelli bir modele gec¢isin somut ifadesi olarak adlandirilabilir.

1.1.3 Giiniimiizde Kullanilan Para Araclan

Gilintimiizde para, ¢ok katmanli bir yapiya biirtinmiistiir. Modern ekonomilerde para
yalnizca banknotlardan ibaret degildir ve farkli bigimleri bulunmaktadir:

Fiziksel Para; Banknotlar ve madeni paralar halen giinliik yasamimn temel 6deme
aracidir, fakat kullamim orami hizla diismektedir. Fiziksel Para, giiniimiiz dijitallesen
finansal sisteminde, yalnizca bir ekonomik degisim araci degil, ayn1 zamanda tarihsel
stirekliligin ve kamusal giivenin sembolik tasiyicisi olarak varligini stirdiirmektedir. Dijital
paranin ylkselisi, blockchain tabanli sistemlerin yayginlagsmasi ve nakitsiz toplum
vizyonlarmin artmasina ragmen, fiziksel para yani madeni ve kagit formundaki para hala
devletin ekonomik egemenliginin en somut temsil bi¢cimi olmaya devam etmektedir.
Fiziksel paranin temel islevi, teknolojik altyapiya bagimli olmayan dogrudan degisim ve
deger aktarimi saglamasidir. Bu 6zelligi, 6zellikle kriz, savas, dogal afet veya dijital
sistemlerin ¢okmesi gibi durumlarda, fiziksel paray1 ekonomik direncin son savunma hatt1
haline getirir. Ornegin; 2023 Kahramanmaras depremleri sonrasi dijital aglarm gegici
olarak devre dis1 kalmasi, fiziksel paranin hala ekonomik siireklilik icin vazgegilmez bir
giiven unsuru oldugunu gostermistir.

Fiziksel para modern donemde parasal mesruiyetin kiiltiirel bir nesnesi haline
gelmistir. Uzerindeki semboller, portreler, motifler ve yazilar yalnizca bir siisleme degil;
devletin tarihsel belleginin ve kimliginin kodlanmis bi¢imidir. Tiirkiye’de Cumbhuriyetin
kurulusundan itibaren banknot tasarimlari, ulusal egemenlik, laiklik, modernlesme ve
devlet otoritesi gibi kavramlarin gorsel temsilini tasimistir. Bu yOniiyle fiziksel para,

sadece ekonomik degil, ideolojik bir iletigim aracidir.
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Fiziksel paranin en dnemli sosyoekonomik boyutu, finansal kapsayiciliga yaptigi
katkidir. Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde, kirsal alanlarda veya dijital
okuryazarlig1 diisiik kesimlerde fiziksel para, hala finansal erisimin tek aracidir. Dijital
O0deme sistemlerinin yayginlagsmasi, bazi kesimlerde ‘“ekonomik dislanma” riski
yaratabilirken; fiziksel para bu kesimler i¢in goriiniir, erisilebilir ve kimlikten bagimsiz bir
finansal giivenlik alan1 sunmaktadir.

Gilinimiiz diinyasinda fiziksel para, dijitallesmenin hiz1 karsisinda simgesel bir
diren¢ nesnesine doniigmektedir. Devletler bir yandan dijital para projeleri gelistirirken,
diger yandan fiziksel paranin dolasimini azaltarak ekonomik seffafligi artirmay1 ve kayit
dis1 ekonomiyi daraltmay1 hedeflemektedir. Bu durum, paranin “dokunulabilir” formunun
yavasca “veriye dayali” bir yapiya evrilmesini hizlandirmaktadir. Dijital cagda degeri
azalmig goriinse de, fiziksel paranin varligi ekonomiler i¢in kurumsal giivenin sigortasi,
bireyler i¢inse parasal kimligin son somut ifadesi olmayi stirdiirmektedir.

Banka Parast (Mevduat); Glinimiiz finansal sisteminin dijitallesme ve finansal
aracilik ekseninde en kritik doniisiim alanlarindan birini temsil etmektedir. Giiniimiizde
para arzinin biiyiik kismi bankacilik sisteminde yaratilan kaydi paralardan olusur.
Elektronik transferler, kredi kartlar1 ve dijital bankacilik bu sistemin riiniidiir. Mevduat
parasi, fiziksel paranin 6tesine gecerek, bankacilik sisteminin itibar ve giivene dayal dijital
yaratim giiciinii simgeler. Bugiin diinya ekonomisinde dolagimda bulunan paranin biiyiik
boliimii hatta bazi tahminlere gore %90’dan fazlas1 banka bilangolarinda elektronik kayit
olarak var olan mevduat parasidir. Bu durum, parayr devletin degil, finansal kurumlarin
yonetiminde bir “sanal varlik” haline getirmistir. Mevduat parasi, 6ziinde “borg lizerinden
yaratilan para”dir. Ticari bankalar, kredi verdiklerinde yalnizca mevcut tasarruflar
dagitmaz; ayn1 zamanda yeni para yaratma siirecini baglatirlar. Bu mekanizma, modern
ekonomilerde parasal egemenligin kismen ozel sektére devredilmesi anlamina gelir.
Tiirkiye 0Ozelinde bu durum, Merkez Bankasi’nin parasal tabani belirlerken, ticari
bankalarin bu tabani katmanli bicimde genisletmesiyle ekonomik likiditenin dnemli dl¢iide
0zel finans kuruluglar1 tarafindan yonlendirildigini gostermektedir.

Dijital ¢agda banka parasi, yalnizca bir kayit degil, veriyle tanimlanmis bir deger
formuna doniligmiistiir. Mobil bankacilik, dijital clizdan ve elektronik 6deme sistemlerinin
yaygmlasmasi, mevduatin dolagimmi hizlandirmig, paranin “fiziksel” olmaktan ¢ok
“bilgiye dayali” bir varlik olarak konumlanmasina yol agmistir. Tiirkiye’de 2020 sonrasi
donemde FAST sistemi ve dijital bankacilik uygulamalari, mevduat parasmnin anlik, seffaf

ve siir Otesi etkilesime agik bir yap1 kazanmasini saglamustir.
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Banka parasi artik yalnizca finansal bir ara¢ degil, iktisadi yonetisimin temel
bileseni haline gelmistir. Bankalar, kredi politikalar1 araciligiyla yalnizca ekonomik
bliylimeyi degil, sosyal simif dinamiklerini, yatirim davraniglarint ve bolgesel kalkinma
dengelerini de sekillendirmektedir. Mevduatin dagilimmdaki esitsizlik, toplumun finansal
erisim kapasitesini belirleyen yeni bir “dijital sinif ayrim1” yaratmaktadir.

Tiirkiye baglaminda banka parasi, ekonomik istikrarin hem aract hem de kirilgan
noktasidir. Faiz oranlarindaki dalgalanmalar, enflasyon beklentileri ve doviz tercihi gibi
etkenler, mevduatin niteli§ini dogrudan etkilemekte; TL cinsinden mevduattan doviz
cinsine gecisler, para politikasinin etkinligini zayiflatan davranigsal bir refleks olarak
ortaya c¢ikmaktadir. Buna karsilik, Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasi,
Tirkiye’nin banka parasi sistemini stabilize etmeye yonelik benzersiz bir deney olarak
literatiirde yerini almistir.

Banka paras1 gliniimiizde hem dijitallesmis giiven iligkilerinin hem de 6zel sektor
araciligiyla yiiriitiilen parasal iiretimin temel bicimidir. Devletin ihrac¢ ettigi para
egemenligi, bankalarin dijital mevduat yaratma giiciiyle i¢ i¢e gecmis; boylece para, artik
kamusal otorite ile piyasa dinamikleri arasinda miizakere edilen bir deger bigimi haline
gelmistir.

Dijital Odeme Araglart, Mobil ciizdanlar (Apple Pay, Papara, WeChat Pay), anlik
O0deme sistemleri ve elektronik para sirketleri, 6zellikle geng kusaklarda geleneksel paranin
yerini almaktadir. Dijital Odeme Araglari, ¢agdas finansal sistemin yalnizca teknik bir
yeniligi degil, ayn1 zamanda ekonomik davranig bigimlerini, toplumsal giiven iligkilerini ve
devlet-piyasa dengesini yeniden tanimlayan bir doniisiim alanidir. Bu araglar mobil 6deme
uygulamalari, QR kod sistemleri, temassiz kartlar, dijital ciizdanlar, kripto tabanli 6deme
platformlar1 ve anlik para transfer altyapilar1 paranin fiziksel dolasimini ortadan kaldirarak,
ekonomik etkilesimi veri tabanl bir siirece doniistiirmiistiir. Dijital 6deme araglar1 ayni
zamanda ekonomik politika aktarim mekanizmalarmin da yeniden tasarlanmasina yol
acmustir. Artik devletler, para politikasini faiz oranlarindan ziyade, 6deme altyapisinin hizi,
giivenligi ve kapsayiciligi ilizerinden yiiriitmektedir. Dijital 6deme araglar1 giiniimiizde
yalnizca ekonomik bir kolaylik degil, yeni bir finansal vatandaslik bi¢imi sayilir. Bu
baglamda dijital 6deme sistemleri, paranin evrimindeki en kritik asamay1 temsil etmekte ve
giiven, hiz ve kontroliin kesisiminde finansal ¢agin altyapisini yeniden tanimlamaktadir.

Giliniimiizde dijital 6deme araclarinin en belirgin 6zelligi, paray1 “nesne” olmaktan
cikarip siire¢ temelli bir ag haline getirmesidir. Para artik el degistiren bir varlik degil, veri

tabanlarmda anlik olarak yeniden tanimlanan bir bilgi birimidir. Bu doniisiim, 6deme
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kavramint ekonomik olmaktan ¢ok teknolojik bir eylem haline getirmistir. Tiirkiye’de
FAST sistemi, TROY altyapis1 ve mobil 6deme ¢oziimleri (Papara, Paycell, ininal vb.) bu
doniisiimiin somut 6rnekleridir. Bu sistemler, paranin zaman ve mekan sinirlarini ortadan
kaldirarak, finansal iglemleri 24 saatlik bir dijital akis rejimine sokmustur. Dijital 6deme
araglari, goriinmez finansm en belirgin temsilcisi olarak diisiiniilebilir. Kullanici, bir
O0deme islemini gergeklestirirken aslinda banka, 6deme saglayicisi, veri merkezi ve
diizenleyici otoriteler arasinda karmasik bir etkilesim zincirini tetikler. Dolayisiyla dijital
O0deme, bireyin ekonomik eylemlerini goriinlirliikten soyutlayarak, finansal davraniglari
algoritmik bir diizleme tasir. Bu durum, hem ekonomik etkinligi artirir hem de gozetim
ekonomisinin genislemesine zemin hazirlar.

Tirkiye baglamimda dijital 6deme araglarinin O6nemi, finansal kapsayiciligin
genislemesiyle dogrudan iligkilidir. Nakit kullanimmin azalmasi, kayit dis1 ekonominin
daralmasma katki sunarken; ayn1 zamanda dijital iz birakmayan ekonomik faaliyetlerin
yerini, izlenebilir finansal davraniglara birakmaktadir. Bu, bir yandan mali seffafligi
giiclendirirken diger yandan mahremiyet ve veri egemenligi tartismalarini giindeme
getirmektedir. Ozellikle gen¢ niifusun dijital finans uygulamalarma yogun ilgisi,
Tirkiye’yi mobil finansal adaptasyon acisindan kiiresel oncii iilkelerden biri haline
getirmistir.

Kripto Paralar; Bitcoin’in 2009’da ortaya ¢ikisiyla baslayan kripto para devrimi,
paranin merkeziyetsizlesmesini giindeme getirmistir. Blokzincir teknolojisi sayesinde
giiven, artik devlet degil algoritma tarafindan saglanmaktadir. Bu durum, “paranin
egemenligi” tartismalarmni kiiresel diizeye tasimasmna yardimci olmustur. Kripto para
ekosisteminin hizla gelismesi, bireylerin finansal islemleri lizerindeki kontrol diizeyini
artirarak geleneksel aracilik mekanizmalarini yeniden degerlendirmeye zorlamustir. Kripto
para, ekonomik aktorler arasinda deger transferinin yalnizca teknik bir siire¢ degil, ayni
zamanda dijital giivenlik ve kimlik dogrulama baglaminda da stratejik bir unsur haline
gelmistir. Kripto para teknolojilerinin sundugu seffaflik ilkesi, finansal piyasalarda bilgi
asimetrisini azaltabilecegi yoniinde akademik tartigmalar1 genisletmektedir. Devletler,
kripto para kullaniminin genislemesiyle birlikte, ulusal para politikalarinin teknoloji
temelli alternatiflerle rekabet etme kapasitesini tartismak durumunda kalmistir. Son olarak,
kripto para alanindaki yenilik¢i uygulamalar, gelecekte ekonomik sistemlerin veriye dayali

otomasyon siiregleriyle daha biitiinlesik bir yapiya doniisecegine isaret etmektedir.
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Resim 5. Islem hacmi en yiiksek kripto para drnekleri (Elmas&Aydm, 2021)

Merkez Bankast Dijital Paralart (CBDC); Cin’in dijital yuan projesi, Avrupa
Merkez Bankasi’nin dijital euro ¢aligmalar1 ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
dijital TL girisimi, paranin gelecekte devlet kontroliinde tamamen dijitallesecegini

gostermektedir.

1.2. Paranmin Toplumsal ve Politik islevleri

Para, yalnizca bir ekonomik degisim aracit degildir. Tarih boyunca devletlerin
mesruiyet araci olmus, kiiltiirel kimlikleri yansitmis ve toplumlarin giiven mekanizmasini
sekillendirmistir. Roma Imparatorlugu’ndan Osmanli’ya kadar birgok devlet, sikkelerin
iizerine kendi hiikiimdarlarinin resimlerini basarak parayir siyasi bir sembol haline
getirmigtir. Glinlimiizde ise para, ekonomik egemenlik ile kiiresel entegrasyon arasindaki
gerilimi temsil etmektedir. Dolarin kiiresel rezerv para konumunu korumasi, ABD’nin
ekonomik giicilinii pekistirirken, kripto paralarin yayilmasi, bu tekeli sorgulayan alternatif
bir ekonomik diizen arayigina isaret etmektedir. Paranin toplumsal ve politik islevleri,
kiiresel egilimlerle yerel kosullarin etkilesimiyle bi¢cimlenir.

Tiirkiye, paranin hem ekonomik bir ara¢ hem de siyasal mesruiyetin ve toplumsal
diizenlemenin aragsal bir pargas1 oldugunun somut bir teyididir. Politika yapicilar i¢in ii¢
oncelik 6ne ¢ikar:

Seffaflik, (paranin dagilimi ve veri kullanimi1 konusunda),

Hesap verebilirlik, (dijital araglarla uygulanan politikalarm hukuki ¢ercevesi) ve

Kapsayicilik, (paranin toplumsal tabana esit ulagimi). Bu ¢erceve saglanmadikca,

paranin sosyal ve politik islevleri istikrarli ve mesru bir sekilde yonetilemez.
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Resim 6. Milattan 6nce 4-5. yiizyila ait Lidya paralar1 (Kiiltiir ve Turizm Bakanlig1)

Paranin, degerden ayri, degeri ifade eden bir nesnel varlik olmasi zorunlulugu,
sadece para nesnesi tlizerinden yapilan tartigmalara kuskuyla bakmak gerektigini
gostermektedir. Paranin nesnel bigim almak zorunda olmasi ile bu bigimin ne olacagi
konusu, kategorik olarak ayri seylerdir. Deniz kabugunun veya hayvan derisinin para
nesnesi olarak kullanilmasmin nedeni, bu iligkilerin gerceklestigi toplumsal ve dogal
kosullarda aranmalidir. Ancak neyin kullanildigindan bagimsiz olarak yapilan
miibadelenin, dncelikle bir deger iliskisi olmas1 zorunlulugu, bunlardan ayr1 bir olgudur.
(Aslan, 2019: 281) Para, ekonomik islemlerin kolaylastiricisi olmasmin 6tesinde toplumsal
iliskilerin 6rgiitlenmesi ve politik iktidarmn uygulanmasi i¢in aragsal ve sembolik islevler
tasir. Paranm bu ikili islevi ekonomik araglik ile toplumsal politik anlam hem uzun
donemde hem mekana bagli olarak farkli bigimlerde tezahiir eder. Paranin toplumsal islevi,
ti¢ temel unsur arasinda gozlemlenebilir:

e Giiven iiretimiyle para sahibinin ve sistemin birbirine inanci,

e Sosyal koordinasyonla deger 6lgme ve degis tokus normlarmnin olusturulmast,

e Iktidarin teknolojiyle uygulanmasiyla Devletin veya ag aktdrlerinin parayr yonetme
araclari.

Politik islevlerin bu unsurlar {izerinden yiiridigi distiniliirse; Para, iktidarin
mesruiyetini destekleyen, toplumsal cezalandirma/6diillendirme mekanizmalarini isleten

ve dis politikada degisim araci olarak kullanilan bir teknik anlamia gelebilir.
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Para, toplumsal sdzlesmenin bir parcasidir; ortak kabul sayesinde toplumsal
iliskileri sabitlestirir. Para, millet kimliginin bir simgesi olarak da iglev gorebilir (6rnegin
banknotlarda sembolik imgelerin taginmasi). Para, yalnizca alim giiciinii temsil etmez; ayn1
zamanda bir topluma, bir devlete ve bir sisteme duyulan kolektif giivenin semboliidiir. Bu
nedenle paraya olan giiven, aslinda o toplumun siyasal istikrarina, kurumlarina ve ortak
degerlerine duyulan giivenin yansimasidir. Para araciligiyla giiven ve aidiyet tesis etmek,
ekonomik sistemin siirdiiriilebilirligini saglayan goriinmeyen bir toplumsal sdzlesme
niteligindedir. Tirkiye Ozelinde, paranm giliven ve aidiyet islevi, ekonomik kriz
donemlerinde daha goriiniir hale gelmistir. 2001 ve 2018 krizleri sonrasinda vatandaslarin
yerel para birimine olan tutumu, devletle olan ekonomik kimlik bagini1 yeniden
sekillendirmistir. Bu durum, Tirk Lirasi’nin sadece bir degisim araci degil, ayn1 zamanda
ulusal kimligin ve ekonomik dayanigsmanin simgesi oldugunu gostermektedir.

Para, devletin egemenligini somutlastirir; para politikasmin uygulanmasi, kamu
otoritesinin ekonomik alana niifuzunun baslica kanalidir. Paranin “Egemenlik Arac1”
olarak islevi, modern ulus-devletlerin iktisadi, siyasal ve Kkiiltiirel alanlarda kurdugu
kontroliin en derin tezahiirlerinden biridir. Para, yalnizca ekonomik bir degisim araci degil;
devletin egemenlik giiciinii goriinmez bicimde toplumun giinliik yasamima yerlestiren
politik bir aygittir. Bu anlamda para, yasalarla degil, aliskanliklarla isler hale gelmis bir

iktidar gostergesidir.

1.2.1 Giiven, Aidiyet Tesis Etme ve Sosyal Hiyerarsi

Para, yalnizca bir ekonomik degisim araci degil; ayn1 zamanda sosyal hiyerarsiyi ve
statiiyii goriinlir kilan sembolik bir gili¢ aracidir. Servet-durumu gostergesi olarak para,
smif ve statli iligkilerini goriiniir kilar; tiilketim bigimleri iizerinden toplumsal ayrismay1
yeniden tiretir.

Toplumlarda para, bireylerin iiretim giiciinii ya da emegini temsil etmenin
otesinde, sayginlik, ayricalik ve aidiyetin 6lgiisii haline gelir. Bu yoniiyle para, ekonomik
sistemin oldugu kadar kiiltiirel ve sinifsal diizenin de dili olarak islev goriir. Tarihsel olarak
bakildiginda, servet birikimi ve statlii goOsterimi arasindaki iliski, toplumsal yapinin
bicimlenmesinde belirleyici olmustur.

Modern toplumlarda bu iligki, tiiketim kaliplari, marka tercihleri ve yasam tarzi
iizerinden yeniden insa edilmektedir. Ozellikle dijital cagda para, goriiniirden gdriinmeze
gecen bir statii gostergesi haline gelmistir; fiziksel zenginlik yerini, dijital yatirimlar, kripto

portfoyleri ve finansal erisim giicline birakmaktadir.
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Tiirkiye baglaminda ise para, tarihsel olarak hem toplumsal yiikselmenin aract hem
de aidiyetin smirlarini belirleyen bir giic olarak goriilmistiir. Cumhuriyet donemiyle
birlikte ekonomik sermaye, sosyal prestijin en O6nemli belirleyicilerinden biri haline
gelirken; giiniimiizde bu durum dijital ekonomiyle birlikte daha karmasik bir hal almstir.
Artik bireylerin toplumsal konumu, yalnizca sahip olduklar1t maddi varliklarla degil, dijital
finansal araglara erisimleri ve bunlar1 kullanma yetkinlikleriyle de 6l¢iilmektedir. Boylece
para, ¢cagimizda ekonomik degerden ¢ok, dijital statliniin gostergesine doniismiistiir.

Vergilendirme, sosyal yardimlar ve ceza/ddiil sistemleri para araciligiyla uygulanir;
para politikalar1 yoksullar ve zenginler {lizerinde farkli etkiler iireterek siyasi sonuglar
dogurur. Sosyopolitik bir disiplin mekanizmasi olarak iglev goren bir gii¢ bigimidir.
Devletler paray1 yalnizca dolasim ve de§isim araci olarak degil, davranislar1 yonlendiren,
vatandaslar1 sisteme entegre eden ve itaat liretimini saglayan bir yoOnetim aracina
dontistiirmiistiir. Bu baglamda para, Michel Foucault’nun “iktidarin goriinmez araglar1”
tanimina uygun bi¢cimde, toplumu dogrudan zorlamadan yonlendiren bir biyopolitik
diizenleme mekanizmasi haline gelmistir.

Paranin bu disiplin edici islevi, bireylerin ekonomik yasama katilim bigimleri
iizerinden isler. Vergilendirme, maas politikalari, siibvansiyonlar ve faiz oranlar1 gibi
araclar, devletin ekonomik tercihleri kadar, vatandaslarin sosyal davranislarini ve politik
egilimlerini de bigimlendirir. Bu anlamda para, hem ekonomik diizenin siirdiiriilebilirligini
saglar hem de toplumsal itaatin sinirlarini belirler.

Tirkiye’de para, tarih boyunca ekonomik istikrar ile siyasal mesruiyet arasinda bir
koprii gorevi géormiistiir. Cumhuriyetin ilk yillarindan itibaren uygulanan para reformlari,
yalnizca ekonomik dengeyi saglama ¢abasi degil, ayn1 zamanda devletin vatandas
iizerindeki giiven insas1 ve kontrol mekanizmasmin bir parcasi olmustur. 2005°te paradan
alt1 sifirin atilmasi, 6rnegin yalnizca ekonomik bir temizlik degil, ayn1 zamanda toplumsal
hafizanin yeniden disipline edilmesi siireci olarak da okunabilir.

Dijital finans caginda ise bu disiplin mekanizmasi1 daha incelikli ve yaygin hale
gelmistir. Dijital para sistemleri, finansal islemleri kayit altina alarak bireylerin ekonomik
davranislarmi goriiniir kilmakta; boylece ekonomik denetim, dijital izleme ve algoritmik
diizenleme bi¢iminde yeniden iiretilmektedir. Kripto paralar bu siirece meydan okuyan bir
alternatif olarak ortaya ¢iksa da, devletlerin gelistirdigi Merkez Bankasi Dijital Paralar:
(CBDC), paranin disiplin islevini bir iist seviyeye tagimaktadir. Bu anlamda, dijital finans
sistemleri paranin klasik “iktidar” roliinii yeniden tanimlamis; ekonomik katilimi bir

ozgiirliik biciminden cok, veriye dayali bir gdzetim iliskisine doniistiirmiistiir.
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1.2.2 Kiiltiirel Normlar ve Veri Kontrolii

Para ile ilgili “Kiiltiirel Normlarn Koda Doniismesi”, ekonomik yasamin
dijitallesmesiyle birlikte paranin artik sadece bir deger Olgilisii degil, kiiltiirel davranis
kaliplarmin dijital temsiline doniismesi siirecini ifade eder. Paranin her toplumda tasidigi
anlam, o toplumun tarihsel deneyimlerinden, ahlaki degerlerinden ve sosyal normlarindan
beslenir. Fiyatlandirma, tazmin ve borg iliskileri kiiltiirel normlar1 bigimlendirir; 6rnegin
ihlal edilen bor¢ normlar1 sosyal yaptirimlar yaratir.

Dijital ¢agda ise bu kiiltiirel anlamlar, algoritmalar, yazilim protokolleri ve veri
tabanlar1 araciligiyla koda doniismekte, yani kiiltiirel olan dijital sistemlerin isleyisine
gomiilmektedir. Bu doniisiim, paranin artik “kimin elinde ne kadar oldugundan ziyade,
“nasil, ne zaman ve hangi sistem i¢inde dolastig1” iizerinden anlam kazanmasini
saglamistir. Ornegin dijital finans platformlari, kullanicilarin harcama tercihleri, tasarruf
davraniglar1 ve kredi geg¢misleri iizerinden davranigssal normlar1 matematiksel kurallara
doniistiiriir. Boylece ekonomik tercihlerin ardindaki kiiltiirel dinamikler, artik sayisal
modellerin i¢ine gizlenmis bigimde yeniden iiretilir.

Tiirkiye Ozelinde, paranm kiiltiirel normlardan dijital koda doniigiimii, 6zellikle
mobil 6deme sistemleri, dijital ciizdanlar ve kripto varliklarin kullanim bi¢imlerinde
gozlemlenebilir. Tiirk toplumundaki giiven, mahremiyet, paylasim ve tasarruf gibi
degerler, dijital finans uygulamalar1 tarafindan dolayli bigimde 6lgiilmekte ve bu degerlerin
algoritmik karsiliklar1 olusturulmaktadir. Ornegin “faizsiz finans” ilkesiyle gelistirilen
dijital katilim platformlari, dini ve kiiltiirel normlarm dijital ekonomiye nasil entegre
edilebilecegini gostermektedir.

Paranin kiiltiirel kimligi, artik maddi bi¢iminden c¢ok, veri bi¢iminde var
olmaktadir. Dijital finans sistemleri, bdylece toplumsal degerleri yalnizca yansitan degil,
yeniden {iireten ve sekillendiren kiiltiirel kodlayici mekanizmalar haline gelir. Para artik
kiiltiirlin bir triinii degil, kiiltiiriin dijital dilde yeniden yazildig: bir arayiizdiir. Bu durum,
ekonomik davraniglarin sadece piyasa mantigryla degil, kiiltiirel kodlarin algoritmik
bigimde igsellestirildigi yeni bir finansal kiiltir diizeniyle agiklanabilecegini
gostermektedir.

Dijital para formlari, paranin izlenebilirligini artirir; bu da hem vergi tabaninin
genisletilmesi hem de sosyal gozetim imkani yaratir. Artik finansal sistemler, ekonomik
degeri yonlendiren bir ara¢ olmaktan ¢ok, veriyi yOneten bir altyapi olarak islev
gormektedir. Bununla birlikte “Ag ve Veri Kontroli”, dijital ekonominin yiikselisiyle

birlikte finansal giiclin artik sermayeden ¢ok veri ve ag hakimiyeti iizerinden sekillenmeye
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basladigini gosterir. Modern diinyada para, veri iiretiminin ve dolasiminin merkezinde yer
alan bir kontrol mekanizmasi haline gelmistir. Dijital finans ¢caginda “ag” kavrami, paranin
klasik dolagim alanini genisletmis ve onu kiiresel dlcekte birbirine bagh dijital altyapilara
bagimli bir varlik haline getirmistir. Her islem, her 6deme ve her yatirim, ag tizerinde
izlenebilir bir veri izi birakir. Bu durum, finansal sistemleri yalnizca ekonomik degil, ayn1
zamanda jeopolitik kontrol alanlari haline getirmistir. Ozellikle uluslararas1 ddeme
sistemleri (SWIFT, VisaNet, RippleNet gibi) iizerinden yiiriiyen veri akisi, kiiresel finansin
egemenlik iligkilerini veri diizeyinde yeniden kurmaktadir.

Tiirkiye agisindan bakildiginda, para ve veri kontrolii arasindaki iligki, finansal
bagimsizlik ve dijital egemenlik baglaminda kritik bir 6neme sahiptir. Artik ekonomik
otorite, faiz veya para arzi iizerinden degil, veri akislarmi yoneten dijital aglarin tasarimi
ve kontrolii lizerinden tesis edilmektedir.

Tiirkiye, son yillarda TROY 6deme sistemi, FAST altyapist ve Dijital Tiirk Liras:
projeleriyle, paranin yalnizca ekonomik degil, bilgiye dayali bir egemenlik araci oldugunu
fark ederek bu alanda ulusal sistemler gelistirmeye yOnelmistir. Bu adimlar, finansal
islemlerin veri iiretim merkezi olan aglar1 yerellestirerek, dijital finansal giivenligin milli
bir mesele haline geldigini gostermektedir. Bu dogrultuda, dijital 6deme altyapilarmin
iretildigi, islendigi ve denetlendigi noktalarin ulusal egemenlik alanma dahil edilmesi,
finansal bagimsizligin artik teknolojik mimariyi kontrol etme kapasitesiyle ol¢iildiigiini

ortaya koymaktadir.

1.2.3 Egemenlik Araci

Devlet, para basma yetkisi senyoraj hakki(Bir devletin para basma yetkisinden elde
ettigi kazang) araciligiyla yalnizca ekonomik diizeni degil, ayni zamanda siyasi
mesruiyetini de tesis eder. Ulusal para biriminin varlhigi, vatandas ile devlet arasinda
kurulan karsilikl1 giiven s6zlesmesinin semboliidiir.

Bu sézlesme, bireyin devlete olan gilivenini ekonomik sistem iizerinden yeniden
iiretir; dolayisiyla paranin istikrari, yalnizca ekonomik performansin degil, politik istikrarin
da gostergesi haline gelir.

Devlet, parayr kontrol ederek yalnizca fiyat istikrarini degil, toplumsal diizenin
devamini da giivence altina alir. Dijitallesme ile birlikte bu kontrol bi¢imi, fiziksel basim
giiciinden dijital izleme ve algoritmik yonetim giiciine evrilmistir.

Tiirkiye agisindan bakildiginda, para tarih boyunca ulusal egemenligin simgesi

olarak kullanilmustir. Osmanli Imparatorlugu’nun son dénemlerinde yabanci para
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birimlerinin dolasimi, politik bagimliligin gostergesi olmus; Cumhuriyet doneminde ise
Tiirk Lirasi’nin basilmasi, ekonomik bagimsizlikla birlikte siyasal egemenligin de yeniden
ingas1 olarak gorilmistiir. 2005°te paradan alt1 sifirm atilmasi, bu egemenlik anlayiginin
modern bir tezahiirii olarak, hem ekonomik itibarin hem de devletin toplumsal gliven
kapasitesinin sembolik bir yenilenmesi olmustur.

Dijital ¢agda ise para, egemenligin bi¢cimini degistirmistir. Artik devletler yalnizca
para basarak degil, veri, algoritma ve dijital aglar {izerindeki kontrol araciligryla ekonomik
egemenlik kurmaktadir.

Kripto paralar, bu otoriteyi merkezden cevreye dogru dagitarak, egemenligin
smirlarmi sorgulayan yeni bir ekonomi bi¢imi yaratmistir. Ancak Tirkiye gibi gelismekte
olan {iilkeler i¢in bu durum, hem firsat hem de risk tagimaktadir. Ciinkii dijital finansal
Ozgiirliik alan1 a¢ilirken, ulusal para tizerindeki denetimin zayiflama ihtimali belirmektedir.
Para modern diinyada egemenligin en sessiz ama en etkili aracidir. Kagit lizerindeki
semboller, dijital aglardaki kodlar veya blokzincirlerdeki veriler bigiminde var olsa da, her
durumda para, iktidarin toplumsal goriiniirliigiinii en sade bigimde temsil eden politik bir

dil olmaya devam etmektedir.

1.2.4 Dis Politika ve Mesruiyet Saglamada Aracsallasma

Paranin “Dis Politika Arac1” olarak kullanimi, modern uluslararasi sistemde gii¢
dengesinin askeri kuvvetten ¢ok finansal kapasite lizerinden kuruldugu bir donemi temsil
eder. Rezerv para konumu veya para swap hatlari, iilkelerarasi etkilesimde jeopolitik etki
aracina doniigiir. Para, devletlerin smir Otesi etkilerini yalnizca ticaret yoluyla degil,
kiiresel finansal aglarm isleyisi tizerinden yonlendirdigi stratejik bir ara¢ haline gelmistir.
Bu nedenle, ¢agdas diplomaside para, hem yumusak gii¢ (soft power) hem de ekonomik
caydiricilik unsuru olarak islev goriir.

Bir ulusal para biriminin uluslararast dolasimi, o iilkenin politik niifuz alaninin
genisligiyle dogrudan iliskilidir. Amerikan Dolarr’nin kiiresel rezerv para birimi haline
gelmesi, ABD’nin 20. yiizyilda askeri istiinliiglinden ziyade finansal hegemonyasini
kurumsallastirmasinin bir sonucudur. Dolarmn bu konumu, uluslararasi yaptirimlar, kredi
sistemleri, ticaret anlagmalar1 ve SWIFT gibi 6deme altyapilar1 araciligiyla kiiresel bir
denetim mekanizmasina doniigmiistiir. Bu baglamda para, artik sadece bir ekonomik deger
degil, jeopolitik kontroliin dijital uzantisidir.

Tiirkiye acisindan bakildiginda, para dis politika araci olarak hem bagimliligin hem

de direncin sembolii olmustur. Tiirk Lirasi’nin kiiresel ticarette smirli kullanimi, uzun siire
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Tiirkiye’yi doviz temelli finansal sistemin pasif bir aktorii konumuna getirmistir. Ancak
son yillarda atilan adimlar Ornegin swap anlagmalari, yerel para ile ticaret protokolleri ve
Dijital Tiirk Lirasi projesi Tirkiye’nin parayt dis politika enstriimani olarak kullanma
arayisini gostermektedir. Bu girisimler, ekonomik bagimsizligin yalnizca i¢ piyasada degil,
uluslararas1 finansal iliskilerde de egemenlik alani yaratmak anlamma geldigini ortaya
koymaktadir.

Blokzincir tabanli 6deme sistemleri ve dijital paralar, devletlere uluslararasi
finansal bagimliliktan kurtulma imkan1 sunmaktadwr. Tirkiye’'nin de bu yOndeki
calismalari, ulusal paray1 yalnizca i¢ politik bir simge olmaktan ¢ikarip, kiiresel diizeyde
dijital bir diplomasi aracina doniistiirme potansiyelini tagimaktadir.

Devletler para politikalartyla ittifaklarin1 gliglendirir, yaptirim giiciiyle rakiplerini
smirlar ve uluslararasi kredibiliteyle mesruiyet alanlarmni genisletir. Dolayisiyla, modern
diplomasinin dili artik biiyiikelgilerden g¢ok, merkez bankalarmin, uluslararasi finans
kuruluslarmin ve dijital 6deme aglarmin dilidir. Modern ¢agda “para diplomasisi”, klasik
diplomasiden ¢ok daha derin ve kalic1 bir gii¢ bicimi haline gelmistir ¢iinkii ekonomik
egemenlik, artik politik etkiyle esanlamlidir. Transfer 6demeleri, maaslar ve sosyal
yardimlar para araciligiyla halkla dogrudan iliski kurar; se¢im sonrasi popiilist ya da
istikrar odakl politikalar paranin dagilimina gére mesruiyet kazanabilir veya kaybedebilir.

Paranin, ekonomik degerden ¢ok daha fazlasini temsil ettigi; iktidarin, glivenin ve
toplumsal rizanin goriinmeyen bigimde yeniden {iretildigi bir politik siireci ifade eder.
Devletler agisindan para, yalnizca finansal istikrar1 saglama araci degil, ayn1 zamanda
politik diizenin mesruiyetini insa eden sembolik bir enstriimandir. Bu nedenle para,
toplumla devlet arasindaki en sessiz ama en siirekli iletisim bi¢imlerinden biridir. Paranin
istikrar1, dogrudan siyasal rejimin istikrariyla 6zdeslesmistir. Enflasyon, kur soku ya da
para biriminin deger kayb1 yalnizca ekonomik bir sorun olarak degil, devletin toplumsal
sozlesmeyi silirdiirme kapasitesinin zayiflamasi olarak algilanir. Bu nedenle hiikiimetler,
para politikalarin1 rasyonel ekonomik kararlarin 6tesinde, siyasi mesruiyetin teminati
olarak kullanirlar. Paranin istikrarli gériiniimii, cogu zaman vatandaslara “devletin kontrol
altinda oldugu” mesajin1 verir; bu da otoritenin ekonomik degil, psikolojik diizeyde
yeniden turetimidir. Paranin mesruiyet lretme islevi tarih boyunca belirgin bi¢imde
goriilmiistiir. Osmanli  Imparatorlugu’nun son ddnemlerinde sikke degerlerinin
diistirtilmesi, yalnizca ekonomik kriz degil, ayn1 zamanda mesruiyet erozyonu olarak
algilanmistir. Cumhuriyet doneminde ise Tiirk Lirasi’nim istikrarli bir bigimde korunmasi,

modern devletin “glivenilir yonetim” kimligini pekistiren bir unsur olmustur. 2005 yilinda
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paradan alt1 sifirim atilmasi, teknik bir reform olmanimn o6tesinde, topluma “yeni bir
ekonomik hafiza ve giiven duygusu” kazandirma cabasi olarak okunabilir. Bu adim,
devletin ekonomik mesruiyetini sembolik olarak yeniden kurdugu bir 6rnek teskil etmistir.

Dijital cagda ise bu mesruiyet liretimi yeni bir boyut kazanmistir. Kripto paralarin
ve dijital finans sistemlerinin ortaya ¢ikisi, devletin para iizerindeki tekelini sorgulamis,
dolayistyla mesruiyetin merkezini dagitmistir. Bu durum karsisinda devletler, dijital
egemenlik kavrami iizerinden Merkez Bankasi Dijital Paralar1 (CBDC) gibi projelere
yonelmis; boylece hem teknolojik ilerlemeye yanit vermis hem de finansal denetimi
mesruiyet zemininde yeniden tanimlamustir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
Dijital Tirk Liras1 Projesi, bu siirecin somut bir 6rnegi olarak, paranin yalnizca bir degisim
araci degil, devletin dijital ¢agda varlik gostergesidir. Para mesruiyet {iretiminde gériinmez
bir ideolojik aragtir. Kimi zaman ekonomik istikrarla, kimi zaman dijital yeniliklerle, kimi
zaman da sembolik reformlarla giiven saglanir. Bu nedenle para, iktidarin toplumsal
kabuliinii saglamada ekonomik rasyonalite kadar sembolik anlamlar da tasir. Dijitallesme
ile birlikte bu sembolizm veri, algoritma ve sanal islem bigimlerinde yeniden

uretilmektedir.

1.3. Para, Kiiresel Dinamikler ve Tiirkiye

Diinyada bir avug¢ para birimi (rezerv para) kiiresel finans akiglarini
diizenlemektedir. Bunun politik sonucu, rezerv para sahibi devletlerin kiiresel yaptirim
kapasitesi ve mali hegemonya kurma potansiyelidir. Rezerv para, yalnizca kiiresel ticaretin
ortak Ol¢ii birimi degil; aym1 zamanda ekonomik bagimlilik, siyasi niifuz ve finansal
hiyerarsinin kurumsal temelidir. Bu baglamda, uluslararasi finans sistemi ekonomik bir

agdan ziyade, parasal bir gii¢ hiyerarsisi olarak islev gortir.

1.3.1 Rezerv Para ve Hiyerarsi

Kiiresel rezerv para sistemleri, ekonomik rasyonaliteye degil, politik gliven ve
jeostratejik giic dengesine dayanir. ABD Dolari’nin 20. yiizyilin ortalarindan itibaren
kiiresel rezerv para haline gelmesi, ekonomik iiretim kapasitesinden c¢ok, dolarin
arkasindaki politik diizenin istikrarina dayanmaktadir. Boylece dolar, sadece bir ticaret
aract degil, ayn1 zamanda Amerikan egemenliginin finansal dili olmustur. Bu durum,
uluslararas1 ekonomiyi hiyerarsik bir diizene doniistiirmils; merkezde dolarin hakim
oldugu, cevrede ise rezerv varliklara bagimli ekonomilerin yer aldig1 ¢ok katmanl bir yap1

yaratmistir.
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Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler i¢in bu yapi, ¢ift yonlii bir bagimhilik iliskisi
dogurur. Bir yandan uluslararasi finansal islemlerde dolar hakimiyeti nedeniyle dis ticaret
ve yatirimda rezerv para riskine maruz kalmir; diger yandan, ulusal paranin rezerv statiisii
kazanamamasi, ekonomik egemenlik alanini smirlayici bir etki yaratir. Tiirkiye 'nin son
yillarda yiiriittiigii yerel para ile ticaret, swap anlagmalar1 ve dijital Tiirk Liras1 projesi, bu
hiyerarsik yapiya kars1 alternatif bir “parasal direng stratejisi” olarak degerlendirilebilir.

Rezerv para sistemleri kiiresel finansal gii¢ asimetrisini kurumsallastiran araglardir.
Merkez bankalar1, doviz rezervlerini belirli para birimlerinde tutarak aslinda uluslararas:
otoriteyl tanir ve yeniden iiretirler. Bu durum, uluslararasi para sistemini goriiniirde ¢ok
aktorlii, gergekte ise tek merkezli bir iktidar yapisina doniistiiriir. Rezerv paraya sahip olan
ilke, sadece finansal istikrar1 degil, kiiresel politik sdylemi de yonlendirme giiciine
kavusur.

Dijital ¢agda bu hiyerarsi yeni bigimlere evrilmektedir. Ozellikle Cin’in Dijital
Yuan projesi ve Avrupa Merkez Bankasi’nin Dijital Euro g¢aligmalari, dolar merkezli
finansal diizenin karsisinda ¢ok kutuplu bir dijital para hiyerarsisinin dogabilecegini
gostermektedir. Tiirkiye de bu doniisiim siirecinde, dijital finans altyapilarini gliglendirerek
kiiresel parasal agin pasif bir kullanicisindan aktif bir tasarimcisina doniisme hedefi
giitmektedir. Dijitallesme ¢aginda ise bu hiyerarsi, altin veya dolara degil, veri, teknoloji

ve algoritmik giivenlige dayali yeni bir parasal diizenin temelini olusturmaktadir.

1.3.2 CBDC (Merkez Bankasi Dijital Paralari) ve Egemenlik

Bir¢ok merkez bankasi dijital para prototipleri gelistiriyor. Bununla birlikte paranin
dogrudan vatandasa ulagsmasmi miimkiin kilarak hem finansal erigimi artirip hem de
devletin veri kapasitesini biiylitme potansiyelini olusturmaktadir.

Modern finans tarihinde paranin yalnizca ekonomik bir ara¢ degil, dijital ¢agin
jeopolitik giic gostergesi haline geldigi bir doniim noktasii temsil etmektedir. Merkez
bankasi dijital paralar1 (CBDC), geleneksel para politikalarinin 6tesinde, devletin dijital
diinyada ekonomik, teknolojik ve politik egemenligini yeniden tanimlayan bir
enstriimandir. Klasik donemde para, fiziksel dolagimin, merkez bankalar1 ise bu dolasimi
yoneten otoritelerin semboliiydii. Ancak dijitallesme siireciyle birlikte, finansal islemlerin
biiyiik boliimii 6zel platformlara ve uluslararasi 6deme aglarma (Ornegin SWIFT, Visa,
PayPal, RippleNet) tasindi. Bu durum, devletin kendi parasal egemenligi lizerindeki
goriinmeyen kontrol kaybini beraberinde getirdi. CBDC’ler tam da bu noktada, devletin

dijital finans ekosisteminde yeniden “merkez” konumuna yerlesme ¢abasinin iirtiniidiir.
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CBDC sistemleri, ulusal ekonomilerin veri altyapilarmi devlet denetimi altinda
birlestirerek, paranin yalnizca bir 6deme aract degil, ayn1 zamanda ulusal veri
egemenliginin araci haline gelmesini saglar. Paranin dijital formu, her islemde iiretilen
veriyi devletin kayit sistemine dahil eder; boylece ekonomik davranis, istatistiksel analiz
ve para politikasi arasinda dogrudan, gercek zamanli bir iliski kurulur. Bu, devletin artik
para arzini yalnizca miktar olarak degil, davranigsal veriye dayali olarak da yonetebilmesi
anlamina gelir.

Kiiresel olgekte Cin, Dijital Yuan ile CBDC egemenligi yariginda Onci
konumdadir. ABD ise dolarin kiiresel rezerv statiisiinii korumak amaciyla, dijital dolar
projelerini “jeopolitik istikrarin geregi” olarak tanimlamaktadir. Avrupa Birligi Dijital
Euro tizerinde calisirken, bu teknolojinin yalnizca finansal verimlilik degil, politik
bagimsizlik ve veri giivenligi agisindan da stratejik bir ara¢ oldugunun farkindadir.

Tiirkiye acgisindan CBDC, ulusal egemenlik perspektifinden hem ekonomik
bagimsizligm giiclendirilmesi hem de kiiresel dijital rekabette yer edinme araci olarak
degerlendirilmektedir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin yiriittiigii Dijital Tiirk
Liras1 Projesi, sadece para politikas1 yeniligi degil, ayn1 zamanda finansal altyapinin
millilestirilmesi ve kiiresel finansal aglardaki disa bagimliligin azaltilmas1 yoniinde bir
adimdir. Bu sistem, Tirkiye’nin dijital ekonomide “veri merkezli egemenlik” anlayisina
gecisini temsil etmektedir.

CBDC’ler, “para = egemenlik” denklemine yeni bir boyut kazandirmistir: “Veri =
Para = Egemenlik.” Artik ekonomik otorite, basili paranmn arzini kontrol etmekten ¢ok,
dijital paranin iirettigi veriyi yonetebilme giiciine dayanmaktadir. Bu durum, klasik merkez
bankaciligin1 teknik bir kurum olmaktan c¢ikarip, dijital iktidarin ¢ekirdegi haline
getirmektedir. CBDC’ler dijital ¢agin “parasal egemenlik mimarisi”dir. Devletler bu yeni
yapida yalnizca para basarak degil, veri akisin1 ve dijital kimligi yoneterek egemenlik
kurmaktadir. Dolayisiyla, gelecegin finansal sistemi artik yalnizca sermaye hareketleriyle
degil, veri altyapilarina sahip olma kapasitesiyle sekillenecektir. Bu baglamda CBDC,

modern devletin dijital cagdaki “para lizerinden var olma bi¢imidir.”

1.3.3 Bigtech ve Finansal Yeniden Merkezilesme

Teknoloji devleri o6deme, kredi ve tasarruf hizmetlerine girerek paranin
yonetiminde yeni 6zel aktorler yaratiyor; bu durum klasik devlet-odakli para monopolisini
siirlandirtyor, ama ayni zamanda veri iizerinden yeni merkeziyet¢ilik formlar:

olusturmaya devam ediyor.
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BigTech ve Finansal Yeniden Merkezilesme; dijital ¢cagda paranin dolagim alanmnin
devletlerden teknoloji devlerine dogru kaydigi, fakat bu siirecin beklenenin aksine
merkeziyetsizlik degil, yeni bir merkezilesme bicimi yarattigi paradoksal bir doniisiimii
ifade etmektedir.

Geleneksel finans sisteminde merkez bankalar1 ve devletler ekonomik otoritenin
odagint olustururken, bugiin Google, Apple, Amazon, Meta ve Alibaba gibi teknoloji
devleri, finansal veriyi, dijital 6demeleri ve algoritmik yatirim sistemlerini kontrol ederek
kiiresel finansal giicli yeniden tanimlamaktadir.

Bu doniisiim, paranin dogasimi teknikten politik bir diizleme tasimistir. BigTech
sirketleri, dijital finansal altyapilarin tasariminit ve isleyisini kontrol ederek, parasal
otoritenin “gliven iiretme” islevini 6zel sektor diizeyine tasimustir. Artik para, bir devlet
garantisinden ¢ok, bir platformun gilivenligi ve algoritmasmin tutarliligiyla
iliskilendirilmektedir. Bu da klasik anlamda finansal merkezlerin Londra, New York,
Frankfurt gibi yerini dijital merkezlere, yani bulut tabanli veri altyapilarina birakmistir.

Finansal sistemin “merkeziyetsizlesme” sOylemi altinda aslinda veri temelli
yeniden merkezilesme yasadigmi gostermektedir. Kripto paralarin sundugu Ozgiirliikk
iddias1, BigTech sirketlerinin gelistirdigi dijital ciizdanlar, 6deme sistemleri ve algoritmik
yatirim modelleri araciligiyla kurumsal merkezilesmeye geri donmiistiir. Ciinkii bu
sistemlerde islem serbestligi olsa bile, altyapmin miilkiyeti, verinin kontrolii ve
algoritmanin yonetimi tekil sirketlerin elindedir. Bu durum, ekonomik giicii devletlerin
elinden alip dijjital platform imparatorluklarinin eline teslim eden yeni bir gii¢ mimarisi
yaratmistir.

Tirkiye acisindan bakildiginda, BigTech finansallasmasinin etkisi iki yonliidiir. Bir
yandan bu platformlar dijital ekonomiyi hizlandirmakta, kullanici tabanini genisletmekte
ve 0deme sistemlerinde yenilik¢i ¢oziimler sunmaktadir. Diger yandan, veri giivenligi,
ekonomik bagimsizlik ve finansal egemenlik konularinda yeni risk alanlar1 dogurmaktadir.

Tiirkiye, BigTech etkisine karsi ulusal dijital finans ekosistemini giiclendirme
yoniinde stratejik adimlar atmistir. TROY kart sistemi, Dijital Tiirk Liras1 projesi ve yerli
FinTek girisimleri, bu yeniden merkezilesmeye karsi ulusal dlgekte bir denge politikasi
olarak degerlendirilebilir.

BigTech’in finansal alana girisi, kiiresel diizeyde bir “iktidarin donlisimii”
anlamimna gelmektedir. Artik ekonomik merkezler borsalarda degil, veri merkezlerinde;
para politikasi kararlar1 merkez bankalarinda degil, algoritmik fiyatlandirma modellerinde

sekillenmektedir. Boylece para, kamusal bir ara¢ olmaktan ¢ikip, 6zel veri ekonomisinin
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sinir agina entegre edilmistir. Bu baglamda BigTech, modern finans sisteminde yalnizca

bir aktor degil, parasal diizenin yeni “gdlge merkezi” haline gelmistir.

1.3.4 Makroekonomik Kirilganlik ve Toplumsal Davrams

Tiirkiye’de enflasyon ve doviz dalgalanmalari, paranin “giiven deposu” islevini
zayiflatmig; bunun sonucu olarak bireyler alternatif tasarruf bigimleri (altin, doviz, kripto)
aramaktadir. Kiiresel olarak da benzer arayislar goriiliirken, Tiirkiye’de bu dinamikler daha
yogun ve siklikla politik sdyleme konu olur. Gelismis ekonomilerde tasarrufun
cesitlenmesi daha ¢ok portfoy optimizasyonu diizeyindeyken, Tiirkiye’de bu davranislar
ayni zamanda korunma stratejisine (hedge) doniisiir.

“Makroekonomik Kirilganlik ve Toplumsal Davranis”, paranin yalnizca ekonomik
bir degisim araci degil, toplumlarin belirsizlik karsisindaki psikolojik ve davranigsal
reflekslerini sekillendiren bir giiven sistemi oldugunu gostermektedir. Makroekonomik
kirtllganlik yiiksek enflasyon, doviz dalgalanmasi, faiz belirsizligi ve dis borg baskisi gibi
durumlar yalnizca piyasalarda degil, bireylerin ekonomik kimliginde ve toplumsal
dayanigma bi¢imlerinde de derin izler birakir.

Paraya olan giiven, makroekonomik istikrarin en kirilgan bilesenidir. Ekonomik
istikrarsizlik donemlerinde bireylerin paraya dair algisi rasyonel olmaktan ¢ikar; duygusal
ve sezgisel tepkilerle bigimlenir. Bu durum, tasarruf davramiglarini degistirir, tiiketim
kararlarmi erteletir veya hizlandirir, hatta toplumsal giiven zincirini déniistiiriir. Ozellikle
Tirkiye gibi yiiksek enflasyon deneyimine sahip ekonomilerde para, yalnizca bir arag
degil, bireysel giivencesizlikle kolektif hafiza arasindaki baglant1 noktasi haline gelmistir.

Makroekonomik kirilganlik, toplumun ekonomik davranigini mikro diizeyde
yeniden o&rgiitler. Ornegin, belirsizlik dénemlerinde hanehalklarmm doviz veya altina
yonelmesi, sadece bir yatirim stratejisi degil, devlet ve piyasa arasindaki giiven iliskisinin
gecici bir yeniden tanimlanmasidir. Bu siirecte para, toplumsal dayanikliligm degil,
kolektif savunma refleksinin sembolii haline gelir. Bireyler, kendi mikro diinyalarinda
istikrar ararken, sistem genelinde likiditeyi ve yatirim kapasitesini zayiflatabilirler.

Tiirkiye 6zelinde 1994, 2001, 2018 ve 2021 donemleri, bu olgunun en net bigcimde
gozlemlendigi kirilma anlaridir. Her biri, paranin yalnizca ekonomik degil, sosyolojik bir
kurum oldugunu kanitlamistir. Ornegin 2001 krizi sonrasinda bankacilik sistemine duyulan
giivensizlik, bireysel tasarruf bi¢imlerini kalic1 olarak degistirmis; 2018 sonrasi dijital
finans araclarma yonelim ise, paranin artik fizikselden ¢ok algisal bir giiven varhigina

doniistiiglinii géstermistir.
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Makroekonomik kirilganlik toplumsal davranisi “finansal psikoloji” ¢ercevesinde
yeniden tanimlar. Kamunun politikalart makro ekonomik dinamiklerin temel
belirleyicisidir.(Aver & Sislii, 2023: 12) Ekonomik gostergeler bozulduk¢a bireyler
rasyonel piyasa davraniglarindan uzaklasir, daha sezgisel ve topluluk temelli finansal
pratikler gelistirir. Bu durum, ekonomik bilginin yerini “deneyimsel giiven’e biraktigi,
para ile toplum arasindaki iliskinin daha kiiltiirel bir boyuta evrildigi anlamma gelir.

Para, makroekonomik kirilganlik donemlerinde toplumsal belirsizlikle bas etme
aracina doniisiir. Ekonomik kriz, yalmizca gelir veya liretim kayb1 degil; ayn1 zamanda
giivenin, dayanismanin ve aidiyetin yeniden simandigi bir siirectir. Bu nedenle para,
makroekonomik denge kadar toplumsal psikolojinin istikrar1 i¢in de belirleyici bir
unsurdur ¢iinkii ekonomik giliven kayboldugunda, toplum da kendi para birimine degil,

kendi gelecegine olan inancimi sorgulamaya baslar ve bu durum kaginilmazdir.

1.3.5 Devletin Para ile Sosyal Bag Kurmasi ve Veri Egemenligi

Tiirkiye’de nakit sosyal yardimlar, maas 6demeleri ve KIT transferleri siyasal
mesruiyetin onemli araglaridir. Dijitallesme (e-6deme, e-devlet) bu baglar1 daha dogrudan
ve izlenebilir hale getirmektedir. Kuzey Avrupa iilkelerindeki sosyal transferler daha
kurumsal ve az siyasilesmisken, Tiirkiye’de transferlerin dagilimi politik sdylemin
merkezine daha sik yerlesir.

Devletin Para ile Sosyal Bag Kurmasi; aslinda paranin yalnizca ekonomik bir arag
degil, devlet ile vatandas arasindaki en kalic1 ve goriinmez iletisim bi¢imi oldugunu ortaya
koymaktadir. Devlet, para araciligiyla topluma yalnizca deger aktarmaz; ayn1 zamanda
aidiyet, giiven ve ortak kimlik duygusunu insa etmektedir. Bu nedenle para, kamusal
otoritenin teknik degil, sosyopolitik bir uzantisi olarak degerlendirilebilir

Para, vatandasin devlete olan giliveninin giindelik yasamda en somut bigcimde
deneyimlendigi aragtir. Insanlar, devletin bastig1 parayr kullanarak yalnizca alisveris
yapmazlar; ayn1 zamanda devletin varligini her giin yeniden onaylarlar. Bu durum, paranin
dolasimini toplumsal bir riza iiretim siireci haline getirir.

Bir ulusal para biriminin degeri, yalnizca merkez bankasinin politikalarma degil,
toplumun o devletin otoritesine duydugu sosyopsikolojik giivene de baghdir. Bu giiven o
devletin kendi vatandag bagiyla dogrudan ilgilidir.

Tiirkiye Orneginde, para tarih boyunca devlet ile toplum arasinda sembolik bir
koprii islevi gormiistiir. Osmanli sikkelerindeki padisah tugralari, Cumhuriyetin ilk

banknotlarindaki Atatiirk portreleri ya da 2005’te paradan alt1 sifirm atilmasi gibi
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reformlar, yalnizca ekonomik degil, simgesel bir iletisim eylemidir. Her biri, devletin
vatandagima “ben buradaymm, diizen devam ediyor” mesajint farkli donemlerde yeniden
iiretmistir. Bu nedenle para, Tiirkiye’de modernlesme, istikrar ve ulusal kimlik arasindaki
bag1 pekistiren sessiz bir sosyopolitik metindir.

Fiziksel paranin yerini almaya baslayan dijital para, devletin toplumla olan
iliskisinde goriinmez ama daha kapsamli bir dokunus saglar. Merkez Bankasi Dijital
Paralar1 (CBDC) araciligiyla devlet, ekonomik islemleri dogrudan izleyebilir, destek
programlarin1 bireysel diizeyde yOnlendirebilir ve boylece vatandasla kurdugu ekonomik
bag1 kisisellestirilmis bir giiven iliskisine doniistiirebilir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nm Dijital Tiirk Liras1 Projesi, bu yeni donemin sembolii olarak devletin dijital
ortamda da “parasal vatandaslik” kavramini yeniden tanimladigimi gostermektedir.

Paranin varligi, vergilendirme, maas, sosyal yardim ve kamu yatirimi gibi alanlarda
vatandasm giindelik hayatina dokunarak, sosyal biitiinliiglin ekonomik zeminini saglar.
Devletin bastig1r para, bu nedenle sadece bir 6deme araci degil; toplumsal aidiyetin ve
karsilikli glivenin somut bir ifadesidir. Paranin degeri diistiiglinde bu giliven zayiflar;
istikrar saglandiginda ise giiven ve baghlik giiclenir. Boylece para, modern toplumlarda
yalnizca piyasanin dili degil, devletin vatandasma soyledigi en sade, ama en etkili sozdiir.

Tirkiye’nin dijital para girisimleri, paranmn politik iglevini yeniden tanimlama
potansiyeli tasir. Bu da dogrudan transferlere hiz kazandirirken, veri tabanli hedeflemeyle
siyasi ve idari araclara doniisebilir. Bu, kiiresel trendin yerel bir yansimasidir ancak
Tirkiye baglaminda kamu yonetimi kapasitesi ve hukuki ¢ergeve tartismasi daha baskindir.
Cin gibi iilkeler dijital para ile sosyal kontrol araglarini dogrudan entegre edebilme
kapasitesine sahipken, liberal demokrasilerde bu tiir uygulamalar daha fazla hukuki
denetime tabidir; Tiirkiye ise iki ug arasinda bir alan isgal eder.

Merkez Bankasi Dijital Parasi (bundan sonra sadece dijital para denilecektir)
denilince akla kripto varliklar gelebilmektedir; ancak dijital para bir kripto varlik degildir.
Iktisaden, dijital para, iilke parasi olarak kullanilan banknotun dijital bigcimidir. Dijital para,
yasal 6deme araci olarak kanuni dayanak iizerinden hukuki cergevesi tanimlanmis, milli
egemenlikten giiciinii alarak toplumsal uzlasiy1 temsil eden ve tek milli deger 6l¢iim birimi
niteligindeki iilke parasmin yeni bir bi¢imidir. Bu baglamda, dijital para ile kripto
varliklarin hem ekonomik hem de hukuki gergeve olarak birbirlerinden tamamen farkli
kavramlar oldugunun igsellestirilmesi, kritik dnem tasimaktadir. Ornegin, dijital Tiirk liras
ile kast edilen Tiirk lirasinin dijital bigimidir. Birimi, mevcut para formunda oldugu gibi

Tiirk lirasidir.(TCMB Dyjital Tiirk Liras1 1. Faz Degerlendirme Raporu, 2023: 10)
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Tiirkiye’nin Dijital Tiirk Liras1 (Dijital TL) projesi, para politikasini teknolojiyle
biitiinlestiren bir girisim olmanin 6tesinde, veri kontrolii, dijital kimlik ve ulusal giivenlik
ekseninde yeni bir egemenlik tartigmasini da beraberinde getirmektedir. Geleneksel finans
sistemlerinde egemenlik, para basma yetkisi ve mali denetim araglariyla tanimlanirken;
dijital ekonomide bu yetki giderek veri iiretimi ve veri sahipligi iizerinden
sekillenmektedir. Dijital TL, bu anlamda Tiirkiye’nin ekonomik bagimsizligini dijital
zeminde koruma g¢abasi olarak okunabilir. Ciinkii dijital paranmn her kullanimi, bir finansal
islem olmanin yaninda davranigsal ve konumsal veri iiretir; bu da devletin ekonomi
politikalarini ger¢cek zamanl veriye dayali bigimde sekillendirmesini miimkiin kilar. Ancak
bu yeni model, ayn1 zamanda bir veri egemenligi ikilemini de dogurur. Devlet, finansal
sistemdeki goriinmezligi azaltarak seffafligi artirirken, bireysel mahremiyet alanini
daraltabilir. Bu durum, para iizerindeki klasik “egemenlik” anlayisini teknik bir otorite
olmaktan ¢ikarip, etik ve politik bir sorumluluk alanina tasir. Dijital TL bu baglamda,
ekonomik yonetim kadar veri etigi ve dijital vatandaslik haklar1 agisindan da yeniden
diisiiniilmesi gereken bir doniigiimii temsil eder.

Tirkiye agisindan Dijital TL’nin gelistirilmesi, kiiresel finans sisteminde veri
bagimhiligm azaltma ve yerli dijital finans altyapis1 olusturma hedefiyle dogrudan
iligkilidir. SWIFT, Visa, MasterCard gibi uluslararas1 6deme aglarmin disinda, ulusal bir
dijital para sisteminin kurulmasi, finansal verinin iilke siirlar1 icinde kalmasini saglayarak,
disa bagimli finansal gézetim mekanizmalarin1 smirlayabilir. Bu anlamda Dijital TL,
ekonomik bir yenilikten ¢ok, dijital egemenligin stratejik bir savunma hatti olarak
degerlendirilebilir. Dijital TL tartismasi1 “parasal egemenlikten veri egemenligine gegis”
stirecini temsil eder. Klasik merkez bankasi modeli, para arzim1 kontrol ederken bilgi
akisma miidahale etmezdi; ancak dijital para altyapisinda bilgi akis1 da parasal degerin bir
bilesenine doniismektedir. Boylece egemenlik artik para basan devletten, veriyi yoneten
devlete ge¢mektedir. Dijital TL bu baglamda, Tirkiye’nin gelecekteki dijital

egemenliginin hem sembolii hem smavidir.

1.4 Informalite, Nakit Ekonomisi ve Politik Goriinmezlik

Tiirkiye’de ekonomi i¢inde yiiksek diizeyde kayit disilik, paranmn politik islevinin
karmasiklasmasina yol agar. Kayit dis1 ekonominin biiyiikliigiiniin 6l¢iilmesi kesin olarak
miimkiin degildir. Ozellikle yapilan islemlerin gizliligi ve kanundan kagilarak yapilan
iktisadi faaliyetlere dayanmasi nedeniyle kesin olarak smirlarinin belirlenmesi miimkiin

olmayacaktir.(Yildiran, 2023: 339) Nakit ekonomide vergi tabani daralirken, devletin para
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dagitim1 belirli kesimlere ulasmada zorlanabilir. Bu, devletin politik miidahale araclarini
yeniden diizenleme ihtiyacini dogurur. Gelismis ekonomilerde kayit digilik daha smirli
oldugundan, para politikast kanallar1 daha dogrudan isler; Tiirkiye’de ise para
uygulamalar1 hem formal hem informal kanallar gdzeterek tasarlanmak zorundadir.

Informalite, paranm yalnizca kayith ekonomik sistemlerde degil, devlet denetimi
disinda sekillenen toplumsal alanlarda da politik bir anlam tasidigini géstermektedir. Nakit
ekonomi, bu yoniiyle sadece bir finansal pratik degil, ayn1 zamanda iktidarin sinirlarinin
goriiniirliik kazandig1 ve aym 6lgiide gdriinmezlestigi bir toplumsal mekandir. Informalite,
yani kayit disilik, bircok gelismekte olan ekonomide yalnizca ekonomik bir sapma olarak
degil, devlet-toplum iligkilerinin alternatif bir bi¢cimi olarak iglev goriir. Tirkiye 6zelinde
kayit dis1 ekonomi, ¢ogu zaman biirokratik karmasiklik, yiiksek vergi yiikii veya giliven
eksikligi gibi nedenlerle sekillenmis fakat zamanla toplumsal dayanigma, ge¢im ve direng
kiiltliriiniin bir parcasina doniismiistiir. Bu durumda para, yalnizca bir degisim araci degil,
devletin goremedigi sosyal aglari ortak dili haline gelir.

Nakit ekonomisi, teknolojik denetimin ve dijital izlemenin olmadig1 bir alanda,
bireylerin gizlilik ve 6zgiirliik arasinda kurduklar1 hassas dengeyi temsil eder. Dijital finans
sistemlerinin hizla yayginlastigi bir ¢agda, nakit para kullanimi giderck azalsa da, bu
azalma ayn1 zamanda vatandasin anonimlik hakkinin daralmasi anlamina gelir. Bu nedenle
nakit, giinlimiizde yalnizca ekonomik degil, politik bir direnis bigimi olarak da
degerlendirilebilir. Kayit dis1 islem, bazen vergi kacirma degil, mahremiyet koruma
stratejisidir.

Politik acgidan, informalite ve nakit kullanimi devletin gdzetim kapasitesinin
smirlarim1  gosterir. Her ekonomik islem devletin bilgisine sunuldugunda, iktidarin
goriiniirligl artar, hem de bu durum, toplumun kendi 6zerk alanlarini daraltir. Buna karsin,
nakit para araciligiyla yiiriiyen kayit disi iliskiler, siyasal goOriinmezligin alanlarmi
genisleterek bireylerin giindelik hayatlarinda mikro diizeyde bir 6zgiirliikk alan1 yaratir. Bu,
bir tiir “sessiz miizakere” bigimidir. Devlet diizeni korumak ister, birey ise bu diizen iginde
nefes alabilecegi bosluklar olusturur.

Tiirkiye’de ozellikle kiiciik esnaf, kirsal iiretici ve go¢men topluluklar arasinda
nakit ekonomisinin yaygmligi, ekonomik istikrarsizlik kadar devletle kurulan temkinli
giiven iligkisini de yansitir. Dijitallesme siiregleri (6rnegin FAST, TROY, e-0deme
altyapilart) genislerken, bu kesimlerin dijital finans sistemine katilimi yalmizca teknik
degil, kiiltiirel ve politik bir uyum sorunu olarak da karsimiza cikar. informal ekonomi ve

nakit kullanimmin siirdiiriilebilirligi, devletin yalnizca ekonomik etkinligi degil, toplumsal
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mesruiyet kapasitesiyle de ilgilidir. Bir toplumda insanlar kayit digina ydneliyorsa, bu

yalnizca gelir dagilimmin adaletsizligini degil, politik giiven eksikligini de gdsterir.

1.5. Kiiltiirel Sembolizm ve Giinliik Pratikler

Tiirkiye’de para yalnizca 6deme araci degil, torenlerde, hediyelerde ve toplumsal
borg/hesap iligkilerinde kiiltiirel sembolik bir kod islevi goriir. Bu sembolik boyut, iktidarin
popiilist soylemle para dagitimint mesrulastirma stratejilerinde kullanildigi durumlara
zemin hazirlar. Kiiltiirel sembolizm evrenseldir, ancak Tiirkiye’de toplumsal normlarin
parasal uygulamalara etkisi daha goriiniir ve siyasal mobilizasyon i¢in daha sik kullanilir.

Para, maddi bir degisim araci olarak goriinse de, derin yapisinda inang, aidiyet,
giiven ve hiyerarsi gibi sembolik anlamlar1 tasir. Her toplum, para araciligiyla hem
ekonomik iligkilerini diizenler hem de kiiltiirel kimligini goriiniir kilar.

Paranin {izerindeki semboller, figiirler ve yazilar yalnizca estetik tercih degil,
devletin ve toplumun ortak hafizasinin ifadesidir. Tiirkiye 0rneginde Atatiirk portreleri,
tarthi mimari yapilar ya da bilim insanlarina ait gorseller, paranin kiiltiirel bir anlati islevi
gordigiinii kanitlar. Bu imgeler, vatandasin her ekonomik isleminde, farkinda olmadan
ulusal kimlikle yeniden temas kurmasini saglar. Boylece para, sadece aligverisin degil,
giindelik milli sembolizmin bir aracia doniisiir.

Kiiltiirel diizeyde para, bireylerin davranis kaliplarin1 ve toplumsal iliskilerini
bigimlendirir. Ornegin Tiirkiye’de “el dpiip har¢lik alma” gelenegi ya da “bozuk para
vermek yerine kagit para sunmanin nezaket gdstergesi sayilmasi,” paranin sosyal stati,
sayg1 ve comertlik kavramlariyla i¢ ice gectigini gosterir. Benzer sekilde, sadaka, bahsis,
diiglin takis1 veya yardim kiiltiirii gibi uygulamalar, paranin kiiltiirel bir bagis ve aidiyet
sembolii olarak islev gordiigii alanlardir. Bu tiir pratikler, paranin ekonomik degerinden
bagimsiz olarak, toplumsal dengeyi ve moral diizeni siirdiirme islevi {istlendigini ortaya
koyar.

Modern donemde dijitallesmeyle birlikte para, bu sembolik boyutunu kaybetmemis
sadece fizikselden dijitale tagimistwr. Dijital ciizdanlardaki bakiye, kripto varliklardaki
sahiplik ya da mobil 6deme sistemlerinde kullanilan kisisel temalar, bireyin dijital diinyada
da kimligini ve Kkiiltiirel aidiyetini yansittig1 alanlara dontigmiistiir. Bu durum, kiiltiirel
sembolizmin bi¢im degistirdigini fakat 6ziinde insan-toplum-para iiggeninde ayni islevi
stirdiirdiiglinii gdstermektedir.

Para, hem kolektif bir dil hem de simgesel bir etkilesim nesnesidir. Toplumlar

paray1 kullanirken yalnizca ekonomik islem yapmaz; ayn1 zamanda kim olduklarni, neye
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deger verdiklerini ve hangi iliski bi¢cimlerine inandiklarini ifade ederler. Dolayisiyla para,
ekonomik oldugu kadar antropolojik bir fenomendir ve giindelik yasamin igine gdmiilmiis

bir kimlik gostergesidir.

1.5.1 Rezerv Para Siyaseti ve CBDC Hedefli Transfer

Bir lilke rezerv para statiisiinii kullanarak uluslararasi yaptirim mekanizmalarina
kars1 tampon olusturur; bu ekonomik avantaj ayni zamanda dis politikanin bir dayanagidir.
Rezerv para, uluslararasi finansal sistemin teknik bir araci olmaktan ¢ok, devletlerin
ekonomik otorite ve politik niifuz insa ettigi stratejik bir egemenlik alanidir. Bu baglamda
rezerv para siyaseti, ekonominin diliyle yiiriitiillen jeopolitik bir gii¢ miicadelesidir. Bir
iilkenin para biriminin rezerv statiisii kazanmasi, o tilkenin sadece finansal giivenilirligini
degil, kiiresel diizen kurma kapasitesini de belirler. Bu statii, diger devletlerin kendi parasal
politikalarimi belirlerken s6z konusu iilkenin para birimine bagimli hale gelmesi anlamina
gelir. ABD Dolar’nin Bretton Woods sonrasi donemde kazandigi konum, yalnizca
ekonomik performansin degil, uluslararasi sistemin politik mimarisinin sonucudur. Dolar,
altimla bagimi yitirdikten sonra bile, kiiresel ticaretin ve enerji piyasalarinin dili haline
gelmis; boylece ekonomik rasyonalite, politik mesruiyetle i¢ ice gecmistir.

Rezerv para siyaseti, giiniimiizde artik giivenin merkezilesmesi degil, giivenin
dagitimi iizerine kurulu yeni bir miicadeleye evrilmistir. Cin’in dijital yuan projesi, Avrupa
Merkez Bankasi’nin dijital euro girisimi ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin yerel
para ile ticaret anlagmalari, rezerv para statiisiine meydan okumanin yeni bigimleridir. Bu
gelismeler, paranin degerinden ¢ok, kimin parasal veriyi ve O6deme aglarimi yonettigi
sorusunu one ¢ikarmistir.

Tirkiye acisindan rezerv para siyaseti, tarihsel olarak ekonomik bagimliliktan
dijital 6zerklige gecis arayismi yansitir. Tiirkiye, dolarin kiiresel hegemonyasinin yarattigi
kirilganliklar1 azaltmak amaciyla swap anlagmalari, bolgesel 6deme sistemleri ve dijital
Tiirk Liras1 gibi politikalarla finansal egemenligini ¢esitlendirme stratejisi benimsemistir.
Bu c¢abalar, yalnizca para politikasin1 degil, ayni zamanda uluslararasi iligkilerde
diplomatik 6zerklik kapasitesini de giiclendirmeyi hedeflemektedir. Rezerv para sahibi
devlet, kendi finansal sistemini kiiresel norm haline getirerek diger iilkelerin ekonomik
karar alma siireglerine dolayli bigimde yon verir. Boylece para, savassiz bir hegemonya
bi¢imine doniisiir ekonomik bagmmlilik, politik uyumun altyapisimni olusturur.

Rezerv para siyaseti 21. yiizyilda yalnizca merkez bankalarmin degil, veri aglarma,

dijital altyapilar1 ve blokzincir teknolojilerini yOneten giiclerin elindedir. Paranin
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dijitallesmesiyle birlikte rezerv statiisii, artik sadece basilan para miktariyla degil, iiretilen
giiven, yonetilen veri ve kurulan finansal aglarin kapsayicilifiyla belirlenmektedir. Bu
cercevede Tiirkiye gibi ekonomiler igin rezerv para siyaseti, yalnizca ekonomik istikrarin
degil, dijital egemenligin ve politik 6zerkligin de yeni miicadele alanidir.

CBDC Hedefli Transfer kavrami, dijital paranin yalnizca bir 6deme araci degil,
aynt zamanda ekonomik yoOnlendirme ve politika aktarim mekanizmast olarak
kullanilabilecegi yeni bir finansal paradigmayi temsil eder. Geleneksel para politikalarinda
merkez bankalari, faiz oranlar1 veya agik piyasa islemleri araciligiyla ekonomiyi dolayl
bicimde etkilerken, Merkez Bankasi Dijital Paralar1 (CBDC) hedefli transfer modeli, bu
etkiyi dogrudan ve mikro diizeyde uygulama potansiyeline sahiptir.

CBDC hedefli transferler, belirli bir amag, sektor veya toplumsal kesim i¢in
programlanabilir dijital paralarin kullanilmasi anlamma gelir. Ornegin, merkez bankasi
dijital parasi1 ilizerinden yalnizca egitim harcamalarinda, enerji doniisiim yatirimlarinda
veya afet yardimlarinda kullanilabilecek fonlarin tanimlanmasi, paranin politik hedeflerle
kodlandig1 bir ekonomik diizen yaratir. Bir merkez bankasmin dijital paray1 sosyal yardim
O0demelerinde pilot kullanmasi, hizli hedefleme saglarken veri gizliligi tartigmalarini
tetikler. Bu baglamda para, klasik ekonominin “tarafsiz degisim arac1” olmaktan ¢ikar ve
boylelikle politik amaglarin algoritmik temsilcisine doniisebilir.

Tirkiye acisindan CBDC hedefli transfer konsepti, sosyal devlet politikalar1 ile
dijital para mimarisinin kesisiminde stratejik bir yenilik olarak degerlendirilebilir. Dijital
Tirk Liras’nin gelecekte bu kapsamda kullanilabilmesi, 6zellikle dar gelirli kesimlere,
geng girisimcilere veya yesil doniisim projelerine dogrudan finansman aktarmmi
saglayarak, mali kaynaklarm verimliligini artirabilir. Boylece kamu harcamalar1 yalnizca
nakit akigiyla degil, veri odakli performans 6lgiitleriyle yonetilen bir yapiya kavusur.

CBDC hedefli transferler, hangi harcamanin “uygun” sayilacagina dair merkezi
otorite tanimlar1 getirir. Bu durum finansal davranislarin dijital denetim altina alinmasi
anlamina gelir. Dolayisiyla bu model, ekonomik etkinligi artirirken ayni anda veri
gbzetimi, mahremiyet ve parasal 6zgiirliik tartigmalarini da beraberinde getirmektedir.

CBDC hedefli transfer, dijital cagm en ileri diizey parasal yonetim bi¢imi olarak,
devletin ekonomideki varligini “gériinmez elden” ¢ikarp “programlanabilir el” haline
getirir. Bu sistemde para, artik yalnizca dolasim degil, amag tasiyan bir politika aracidir ve
bu, ekonomik yOnetisimin gelecegini kdkten yeniden tanimlamaktadir. Bu doniisiimle
birlikte para, dijital altyapilarin sagladig: siirekli veri akist sayesinde ekonomik hedeflerin

anlik olarak ayarlanabildigini gostermektedir.
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1.5.2 Tiirkiye’ de Enflasyon, Dijital Odeme ve Yerel Siyaset

Yiiksek enflasyon donemlerinde genis halk kesimlerinin doviz ve kriptoya
yonelmesi, devletin doviz rezervleri ve para politikast manevra alanimi daraltir. Tirkiye
ekonomisinde kronik enflasyon egilimleri, geleneksel tasarruf araglarmma olan giiveni
zayiflatmig ve bireyleri alternatif finansal ve dijital varlik bigimlerine yonlendirmistir. Bu
doniisiim, yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda psikolojik ve sosyolojik bir yeniden
yapilanma siireci olarak degerlendirilebilir. Enflasyonun yiiksek seyrettigi donemlerde
bireylerin para tutma davranisi, “deger saklama” islevinden uzaklagarak “deger kaybini
minimize etme” stratejisine doniislir. Tirk Lirasi’nin reel satin alma giiciindeki azalma,
toplumun genis kesimlerini altin, doviz, gayrimenkul ve son donemde kripto varliklar gibi
alternatif tasarruf araglarina yonlendirmistir. Boylelikle klasik ekonomi literatiiriindeki
“para ikamesi” olgusunun dijital ¢cagda “dijital ikame” bi¢ciminde yeniden tezahiir ettigini
gostermekte oldugu diistiniilebilir.

Tiirkiye’de bu yonelim, finansal sistemin derinligini artirmakla birlikte paranin
dolasim hizin1 ve finansal aracilig1 olumsuz etkilemistir. Ozellikle bireysel tasarruflarin
doviz veya kripto para gibi sistem dis1 varliklara yonelmesi, para politikasinin etkinligini
simirlamakta; Merkez Bankasi’nin para arzi lizerindeki kontroliinii zayiflatmaktadir. Ancak
ayni siire¢, Tirkiye’de finansal inovasyonun toplumsal tabana yayilmasini da
hizlandirmustir.  Dijital ciizdanlar, mikro yatirim platformlar1 ve altin tabanli dijital
hesaplar, halkin enflasyon karsisinda teknolojik koruma mekanizmalar1 gelistirdigini
gostermektedir.

Tirkiye’de enflasyon artik salt bir makroekonomik sorun degil, dijital finansal
davranislarin belirleyicisi haline gelmistir. Yiiksek enflasyon ortami, bireylerin “paraya
giiven” anlayisimi  doniistiirmiis; dijital varliklara yonelim, finansal okuryazarligin
toplumsal bir savunma refleksi olarak ortaya ¢ikmistir. Bu durum, Tiirkiye’nin dijital
finans ekosisteminin biiylimesini tesvik ederken ayni zamanda monetary egemenlik
tartigmalarini da yeniden giindeme tagimaktadir. Tiirkiye’de enflasyon ve alternatif tasarruf
iliskisi, ekonomik istikrarsizligin dijitallesme siirecini nasil hizlandirdigin1 gésteren 6zgiin
bir ornektir. Paranin giiven islevi zayifladik¢a, bireyler teknolojik araclara sarilmakta
bdylece dijital finans sistemleri yalnizca yenilik degil, glivenin yeniden iiretildigi yeni bir
sosyoekonomik alan haline gelmektedir. Bu baglamda Tiirkiye, enflasyonun dijitallesmeye
zorladig1 bir ekonomi olarak, kiiresel finans literatiiriine benzersiz bir vaka sunmaktadir.
Tiirkiye’de Dijital Odeme ile Yerel Siyaset, finansal teknolojilerin yalnizca ekonomik

stirecleri degil, ayn1 zamanda politik iligkileri, yerel yonetim dinamiklerini ve vatandas-
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devlet etkilesimini yeniden tanimladigini géstermektedir. Dijital 6deme sistemleri 6zellikle
belediyeler ve yerel yonetim birimleri tarafindan benimsenmeye baslanan e-cilizdan,
temassiz kart, mobil uygulama ve sehir kartlar1 gibi araglar Tiirkiye’de son yillarda yerel
yonetigimin dijital doniisimiinde stratejik bir bilesen haline gelmistir. Yerel yonetimlerin
dijital 6deme platformlartyla sosyal yardimi dogrudan vatandasa ulastirmasi, yerel diizeyde

siyasi sadakat olusumunu kolaylastirabilir.

BASKENTKART ULASIM  Sehin Akl Cizdan
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Resim 7. Baskentkart, Istanbulkart mobil gérsel drnekleri

Dijital 6deme, yerel siyasetin goriinmeyen finansal dilini olusturmaya baglamistir.
Belediyelerin toplu ulagim, sosyal yardimlar, su-enerji faturalar1 ve vergi tahsilatlarmi
dijital ortama tasimasi, vatandasla dogrudan finansal bir temas yaratmakta bu da yerel
politik mesruiyetin dijital platformlar iizerinden insa edilmesine olanak tanimaktadir.
Ornegin, Istanbulkart veya BaskentKart gibi yerel dijital deme sistemleri, yalnizca ulagim
aract degil, ayn1 zamanda sehir kimliginin dijital temsili haline gelmistir. Bu kartlar
iizerinden yiiriitiilen sosyal yardimlar, kiiltirel harcama kampanyalar1 veya indirimli
hizmetler, yerel yOnetimlerin vatandasla kurdugu “dijital sadakat iliskisini”
giiclendirmektedir. Bu doniisiim, yerel siyaseti geleneksel vaatlerden ¢ikararak veri odakli
hizmet politikalarina doniistiirmiistiir. Dijital 6demeler araciligtyla toplanan islem verileri,
belediyelere halkin tiiketim, ulasim ve yasam aligkanliklar1 hakkinda mikro diizeyde bilgi
saglamaktadir. Boylece yerel politik kararlar, artik anketlerle degil, ger¢cek zamanli
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finansal veri akiglariyla sekillenmektedir. Ancak bu durum ayni zamanda, dijital
O0demelerin politik veri denetimi ve segcmen davranislarinin izlenebilirligi bakimimdan yeni
etik ve yonetisim sorularini da giindeme getirmektedir. Tiirkiye’nin dijital 6deme altyapisi,
ayni zamanda merkezi ve yerel yonetimler arasindaki giic dengesine dair yeni bir tartigma
alan1 yaratmaktadir.

Merkezi hiikiimetin FAST, TROY ve Dijital Tiirk Lirasi projeleri iizerinden
gelistirdigi altyapilar, yerel dijital sistemlerle biitiinlestiginde, finansal verinin yonetiminde
cok katmanli bir egemenlik yapisi ortaya ¢ikmaktadir.

Bu dijital altyapilar, yerel 6zerklik ile ulusal veri egemenligi arasindaki simirlari
yeniden tanimlamaktadir. Dolayisiyla para, yalnizca ekonomik degil, politik alanin da
yeniden Orgiitlendigi dijital bir ara¢ haline gelebilmektedir.

Tirkiye’de dijital 6deme sistemleri, yerel siyasetin artik yalnizca soylem degil, veri
ve algoritma temelli hizmet liretimi iizerinden sekillendigini gostermektedir. Paranin yerel
diizeydeki dijitallesmesi, vatandasla devlet arasindaki finansal baglar1 goriiniir kilarken,
ayn1 zamanda politik sadakat, seffaflik ve yonetisim arasindaki ¢izgiyi inceltmistir. Bu
baglamda dijital 6deme sistemleri, Tiirkiye’de yerel siyasetin yeni “finansal kamusal alan1”
olarak, ekonomik islemleri politik aidiyet bigimlerine doniistiiren modern bir ara¢ haline
gelmistir. Bu yeni diizende dijital 6deme verileri, yerel yonetimlerin yalnizca hizmet
sunumunu degil, toplumsal davranislarin mekansal orgiitlenmesini de sekillendiren
stratejik bir kaynak niteligi kazanmistir. Dahasi, dijital ddeme altyapilarmnin belirli aktorler
tarafindan kontrolii, gelecekte yerel ekonomik akislarin iizerinde “gériinmez bir
yonlendirme giicii” olusturarak, veri egemenliginin yeni bigimlerini ortaya ¢ikarma

potansiyeli tasimaktadir.
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IKINCI BOLUM
2. FINANSAL SISTEM
Finansal sistem, modern ekonomilerin en kritik unsurlarindan biridir. Yalnizca
sermaye transferi yapan bir yapt degil, ayn1 zamanda toplumsal giiveni yeniden iireten,
teknolojik doniisiimleri sekillendiren ve ekonomik politikalarin etkinligini belirleyen bir
mekanizma islevi goriir. Giiniimiizde finansal sistemin fonksiyonlarini anlamak, hem
kiiresel krizlerin hem de teknolojik yeniliklerin ekonomi iizerindeki etkilerini ¢oziimlemek

acisindan biiyiik 6nem tasimaktadir.

2.1. Finansal Sistemin Yapisi ve Fonksiyonlar:

Finansal yap1, bir iilkenin finansal sisteminin ne derece banka odakli ya da piyasa
odakli oldugu ile ilgili bir kavramdir. Diger bir deyisle finansal yapi, bir ekonomide
isleyen finansal kurumlarin ve piyasalarin karisim orani ve mevcut finansal kurumlarm ve
piyasalarin s6z konusu ekonomi i¢in goreceli dSnemleridir. Ulkelerin finansal sistemlerinin
yapilar1 farklhiliklar gostermektedir. Ulkelerdeki finansal sistemler islevlerini yerine
getirirken bazi tilkelerde bankacilik sektorii lider rol iistlenmekte; diger bir deyisle banka-
odakli finansal sistem gozlenmekte, diger bazi iilkelerde ise piyasalar lider rol iistlenmekte,
yani piyasa-odakl finansal sistem gézlenmektedir.(Sendeniz Yiincii, 2020: 885)

Tirkiye’de finansal sistem kredi kuruluslar1 ve finansal kuruluslardan meydana
gelmektedir. Kredi kuruluslari mevduat ve katilim bankalarmi icermektedir. Sistemi
diizenleyici ve denetleyici kuruluslar, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasmin (TCMB)
yani sira Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Sermaye Piyasasi
Kuruludur (SPK). Tiirkiye'de finansal sistemi incelerken, Tiirkiye ekonomisinin yapisini ve
ihtiyaglarin1 ele almak gereklidir. Tiirkiye ekonomisinin yapisi ve ihtiyaclar1 ise hem
iilkenin tarihinden kaynaklanan sartlara hem de diinya ekonomisinin gelisimine ve onunla
iilke ekonomisinin kurdugu iliskinin niteligi ile iligkilidir. Birka¢ alt doneme ayrilarak
incelenecek olan Tiirkiye'nin finansal sistemi ve onun gelisimi, her alt donemde o dénemin
iktisadi kosullar1 ve iligkileri diistiniilerek ele almacaktir.(Yildirim, 2020: 82).

Tiirkiye’de finansal sistemin aktdrleri; diizenleyici otorite (Sermaye Piyasasi
Kurulu), menkul kiymetler borsalar1 (BIST), arac1 kuruluslar (borsa iiyeleri), takas ve
saklama kuruluslar1 (BIST Takas ve Saklama Bankas1 AS), fon arz edenler (yatirimcilar),
fon talep edenler (sirketler) olarak ifade edilebilir. Finansal sistemin baslica aktorlerinden
olan finansal araci kurumlar, gerek tasarruflarin sermayeye doniisme hizinin arttirilmasi

gerekse de tedarik edilen sermayenin hizli ve diisiik maliyetle dagitimi hususunda kilit rol
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oynamakta, aynt zamanda da piyasalarda giiven ortamimin olusmasina ve ekonomik

istikrara destek vermektedir.(Y1ildirim, 2020: 79).
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Sekil 1. Tirkiye finansal gelismislik endeksi (Sengiil & Cinko, 2024)

Grafik incelendiginde(S$ekil 1), 2021 sonu itibariyla Tiirkiye nin durumunun diisiik
gelirli ve gelismekte olan iilkelerin ve gelisen piyasalarin ortalamasinin tizerinde oldugunu
gormekteyiz. Gelismis iilke ortalamalarina ise uzak konumda bulunmaktayiz. Finansal
gelismislik endeksinin yukarilara taginmasi tiim iilkelerde oldugu gibi gelismekte olan
piyasa ortalamasima yakin olan Tiirkiye i¢in ¢ok dnemlidir.(Sengiil & Cinko, 2024: 216)

Para, sadece ekonomik iglemleri ve ticareti kolaylastiran bir arag¢ degil, ayni
zamanda toplumsal yap1y1, kiiltiirel normlar1 ve bireysel psikolojiyi derinden etkileyen bir
fenomen olarak karsimiza ¢ikar. Tarihsel siirecte para, deger 6lgme, degisim araci ve deger
saklama islevlerinin Gtesinde, insanlarin sosyal ve psikolojik diinyalarmi sekillendiren
giicli bir etmen olmustur. Ozellikle para biriminin evrimi, toplumlarin ekonomik
yapilarinin ve kiiltiirel degerlerinin nasil degistigini gdzler oniine serer.

Finansal sistem, geleneksel literatiirde genellikle sermaye akisini yoneten, tasarrufu
yatirima doniistiiren, likidite saglayan ve 6deme sistemlerinin altyapisini kuran mekanizma
olarak tanimlanir. Ancak, 21. yiizyilin bilgi ekonomisi kosullarinda finansal sistemin
fonksiyonlar1 yalnizca teknik islemlere indirgenemez; ayni zamanda sosyal sermayenin
yonlendirilmesi, dijital davraniglarm bi¢imlendirilmesi ve ekonomik kimliklerin yeniden
ingas1 gibi soyut gorevleri de iistlenmektedir. Bu baglamda finansal sistem, yalnizca
“paranin akigini yOneten” degil, ekonomik yapmimn ideolojik ve yapisal smirlarmni

belirleyen bir mimari olarak degerlendirilebilir.
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Bir ekonomik sistemde hemen herkes finansal hizmetler sektoriiniin miisterisidir.
Bankalar ¢ogu insanin ihtiya¢ duydugu temel hizmetleri saglar. En basitinden bireyler
kredi kart1 veya banka kart1 kullanir. Bunun yaninda kredi finansmani, sigorta poligesi
giivencesi, yatirim, saklama ve diger finansal hizmetlerden yararlanir. Bankalar
miisterilerinin ihtiya¢ duydugu iirlinleri gelistirip satmaya ¢aligir. Bugiin ¢ok sayida insan
yiiz ylize, bankamatiklerle, akilli telefonlar1 ile web siteleri araciligryla bankalarla islem

yapmaktadir.(Tomak, 2024: 108)

2.1.1 Sermaye Uretimi ve Déniistiiriicii Araciik Fonksiyonu

Aracilik fonksiyonu ge¢cmiste ve bugiin bankalarin en temel fonksiyonu olmustur.
Bu islevin saglikli bir bi¢imde yerine getirilmesi fon toplama ve kullandirma arasindaki
marjin miimkiin oldugunca daraltilmas1 ile s6z konusu olabilecektir. Aktarim
mekanizmasindaki tek sorumluluk bankalara ait degildir. Bankaciligin disinda da vergi, fon
ve diger giderler fon arzi ve talebi arasindaki makasta etkili olmaktadir. Bu marjin genis
olmas1 hem aracilik etkinliginin diismesine, hem reel sektdrdeki talep ve yatirimlarin
azalmasia, hem de yurtdisindaki rakipler lehine rekabette bir adaletsizlik yaratmaktadir.
Aracilik islevinin etkin olarak yerine getirilmesi ve reel sektoriin desteklenmesi hem
bankacilik sektoriiniin  kendisinden, hem sektér disindan kaynaklanan aracilik
maliyetlerinin diistiriilmesiyle miimkiindiir. (Kale, 2017: 219)

Finansal sistemin en temel ve evrensel islevi, bireylerin ve kurumlarin tasarruflarni
toplayarak bu kaynaklar1 liretken yatirimlara yonlendirmektir. Ancak bu yalnizca pasif bir
yonlendirme degil; ayn1 zamanda ekonomik gelecegi doniistiiren aktif bir karar yapisidir.
Ciinkii hangi sektorlerin fon bulacagina karar veren yapi, yalnizca bugiinii degil, gelecegin
iiretim haritasim1 da sekillendirir. Ornegin bir finansal sistem, teknoloji girisimlerine
yonelirse dijitallesmeyi, tarim alanina yonelirse gida egemenligini insa edebilir. Bu ag¢idan
bakildiginda, finansal sistem yalnizca parayr degil, iilkenin kalkinma yonelimini ve

stratejik kirilma noktalarini da yonetir.

2.1.2 Riskin Toplumsallastirilmasi ve Fiyatlandirma Fonksiyonu

Risk yonetimi, biiylik olgiide sirket yoneticileri, kamu kurumlarindaki uzmanlar,
kamuya ve 0Ozel sektore hizmet veren profesyonel danigmanlar ve akademideki risk
aragtirmacilarinin tekelinde bulunmaktadir. Riski ve risk yonetimini, farkli toplumsal

tecriibelerden ve bakis agilarindan bagimsiz gerceklikler olarak gdren bu gruplar, risk
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yonetim araclarmi gelistirmede, kurumsal uzmanliga dayanan teknik ve yasal bilgi ve bakis
acilarmi temel referanslar olarak gormektedirler.(Topal, 2017: 1328)

Geleneksel iktisadi yapilarin aksine, ¢agdas finansal sistemler riskleri minimize
etmekten ¢ok, riskleri yapilandirmak, fiyatlamak ve transfer etmek iizerine kuruludur.
Sigorta, tlirev iriinler ve hedge mekanizmalari, bireysel risklerin toplumsal diizlemde
yeniden dagitilmasint saglar. Bu durum, o6zellikle kriz donemlerinde sistemin
stirdiiriilebilirligini garanti altina alan bir siper islevi goriir. Finansal sistemin bu yonii,
ekonomik belirsizligin kolektif yonetimini miimkiin kilarak toplumsal refahin siirekliligi

icin bir tampon bolge olusturur.

2.1.3 Zaman ve Mekan Aracihigi: Ekonomik Siirekliligin Korunmasi

Finansal sistemin soyut ama en kritik islevlerinden biri de ekonomik kararlari
zamana yaymak ve mekana tasimaktir. Krediler ve vadeli finansman yontemleri, bugiinkii
ihtiyaclarin gelecege Otelenmesini saglarken; dis ticaret finansmami gibi araclar,
sermayenin cografi hareketliligini miimkiin kilar. Bu yoniiyle finansal sistem, iiretim-
tilketim dengesinin zamansal siirekliligini korur ve ekonomik dongiiniin kirilmadan
ilerlemesini saglar.

Her yil biiyiimek isteyen iilkeler, kit kaynaklar ve biiyiiyen diinya niifusu ile diinya
ticaretinden daha fazla pay alma amacindadirlar. Sadece ekonomik biiyiimeye odaklanma
durumunda ekonomik kalkinmanin dikkate alinmadigi toplumlarda gelismislikten s6z
etmek miimkiin degildir. Ekonomik biiyiime, iilke ekonomisinin miktar olarak biiyiidiiglinii
gosterirken; ekonomik kalkinma bu biliyiimenin ne sekilde oldugunu, hangi kesimler
arasinda boliisiildiiglinii ve kaynaklarm nasil kullandigini da agiklamaktadir. Bu noktada
stirdiiriilebilirlik kavrammin ekonomik kalkinma ile ayni amaci tasidig1 ifade edilebilir.
(Giindogdu, 2023: 45)

Dijital finans ve kripto paralar, Tirkiye’nin ekonomik siirekliligini yalnizca
teknolojik yenilikle degil, finansal dayanikliligin dijital altyap1 lizerinden yeniden insas1
yoluyla koruyan bir ara yiiz haline gelmistir; bu dontisiim, ekonomik dalgalanmalara kars1
“veri temelli bir istikrar refleksi” tiretmektedir.

Tiirkiye’de dijital finansin yiikselisi, ekonomik stirekliligi kiiresel ag bagimliliindan
yerel dijital egemenlige kaydiran bir stratejik yeniden yapilanmay1 temsil etmekte, boylece
finansal istikrar artik sadece para politikasiyla degil, dijital giiven mimarisiyle

saglanmaktadir.
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2.1.4 Psikolojik ve Davramssal Fonksiyon: Giivenin Insasi

Bir toplumun finansal sistemi, yalnizca mekanik araglardan ibaret degildir; ayni
zamanda giiven iiretme fabrikasidir. Bireyler sistemin istikrarma giivendikleri 6lgiide
yatirim yapar, tasarruf eder veya borglanir. Bu nedenle finansal kurumlar, para
politikalarinmn disinda, toplumsal psikoloji iizerinde de etkili stratejik aktorlerdir. Ornegin,
merkez bankalarinin faiz agiklamalar1 sadece ekonomik degil, ayn1 zamanda psikolojik
sinyaller tasir. Finansal sistem bu baglamda, gilivenin organize edildigi ve ekonomik
beklentilerin yonetildigi bir biling insa merkezidir.

Giliven ile ekonomik biiylime arasinda bir ilisgkinin varligma dair yapilan
arastirmalarda yaygin olarak ortaya konulan hipotez; bir iilkede gliven ortami mevcutsa,
ekonomik biiyiime bundan olumlu etkilenir goriisiidiir. Giiven kavramimi da igerisine alan
sosyal sermaye konusu bir lilkenin iktisadi olarak biiylimesinde etkiye sahip olan kisi ya da
kurumlar arasinda karsilikli olarak bir giivene dayali gelistirilen iligkiler setidir. (Dursun,

2024: 473).
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Sekil 2. Tiirkiye’de 2012-2024 ekonomik giiven endeksi (Dursun, 2024)

Ekonomik giiven endeksi 0-200 araliginda deger alabilmektedir. Ekonomik giiven
endeksinin 100'den biiyiikk olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100'den
kiigiik olmas1 ise genel ekonomik duruma iliskin kotiimserligi gostermektedir.(TUIK
Ekonomik Giiven Endeksi, 2025)

Grafik Aciklamasi(Sekil 2): Tirkiye agisindan bakildiginda 2012 yili Ocak aymdan
baglayarak 2023 yil1 Aralik ay1 bitimine kadar hic¢bir ayda endeksin 100 ve tizeri bir deger
almadig1 grafikte goriilmektedir. Endeksin Tiirkiye’de yillara gére degisimine bakildiginda
2012-2024 yillar1 itibariyle ¢ok hareketli olmayan bir yapiya sahip oldugu goriilmektedir.
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2021 yilnin II. Ceyreginde baslayan diislis 2022 yilinin II. Ceyregine kadar 4 ceyrek
dénemde devam ettirilmistir. Bunun nedeniyle ilgili olarak TUIK in 2023 y1l1 I. ¢eyrek igin
yaymladigi rapora gore ekonomik giiven endeksinin diigme nedeninin reel kesim, hizmet,
perakende, insaat ve ticaret giiven endekslerinin yasadigi diisiisten kaynaklandigi

gorilmektedir.

2.1.5 Dijital Toplumda Algoritmik Ekonomi ve Veri Finansmani

Geleneksel fonksiyonlara ek olarak, cagdas finansal sistem artik veri akisini
yoneten bir organizmaya donlismiistiir. Dijital ciizdanlar, blockchain tabanli islemler,
merkeziyetsiz finans (DeFi) araglari, yapay zeka destekli portfoy yonetimi gibi yenilikler;
sistemin yalnizca paray1 degil, veriyi de yonetme fonksiyonu kazandigini géstermektedir.
Veri analizi, miisterilerin ihtiyaclarimi1 daha iyi anlamaya ve belirli bir finansal {iriiniin
hangi yOnlerinin iyilestirilmesi gerektigini belirlemeye yardimci olmaktadir.(Arslantiirk
Colli, 2021: 13) Bu durum, finansal sistemin sadece ekonomik bir altyapi degil ayni
zamanda toplumsal davranislar1 Glgen ve yonlendiren bir algoritmik ¢ergeve haline
geldigini ortaya koymaktadir.

Algoritmik trading(ticaret) bir veri yonetim sistemi veya yazilim kullanilarak
bilgisayarlar tarafindan otomatik gergeklestirilen ticari islemlerdir. .(Ayar, 2024: 84)

Algoritmik trading(ticaret) ile birlikte finans piyasalarindaki insan faktorii yerini
robotik islemlere birakacagi i¢in piyasada adil fiyatlamalar olusacaktir. Ayrica insanlarin
manuel olarak yaptiklar1 islemler, robotlar tarafindan yapildigi i¢in gecikmelerin Oniine
gecip, hiz anlaminda yatirimcilara avantaj saglamaktadir. Risklerin erken bir sekilde
saptanacak olmasi, risk beklentisi ile tahminlerinde kullanilarak beseri kapasitenin yapmis
oldugu yanlig tahminlerin ve yatirim hatalarinin 6niline gegecektir. Yapay zeka ve
algoritmik islemler, piyasadaki alict ve saticinin daha hizli eslesmesini gergeklestirerek
likiditeyi arttirabilir. Fiyatlar piyasa kosullarinda daha dogru belirleneceginden, piyasa
icerisinde adil ve rekabetci bir ortam olusur. Algoritmik islemler anomalilerin daha hizli
bir sekilde tespit edilmesini saglar.(Ayar, 2024: 86)

Tiirkiye’de, finansal sistemin fonksiyonlari klasik iktisadi tanimlarin otesine
gecerek; jeopolitik pozisyon, giivenlik hassasiyeti, teknolojik adaptasyon ve kiiltiirel
doniisiim gibi degiskenlerle i¢ ice gegmis bir yapiya evrilmektedir.

Bu baglamda Tiirkiye’nin finansal sistemi, salt ekonomik degil sosyopolitik bir
biitiinliigilin tastyicisi haline gelmistir. Tiirkiye'de sadece sektorler arasi yatirim kararlariyla

siirlt degildir; ayn1 zamanda kamu-6zel is birlikleriyle savunma, enerji ve teknoloji gibi
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stratejik alanlarin fonlanmasinda da merkezi bir rol iistlenmektedir. Ozellikle son donemde
kamu bankalar1 araciligiyla yonlendirilen stratejik krediler, finansal sistemin kalkinmaci
bir islev tstlendigini gostermektedir. Burada finansal sistem, sadece piyasaya degil, politik
iradenin Onceliklerine de hizmet eden bir yonlendirme aracidir.

Tiirkiye gibi makroekonomik dalgalanmalara agik iilkelerde, finansal sistemin
kirilganligmi azaltan bir giivenlik ag1 rolii goriir. Sigorta sektdrii, KOBI destek
mekanizmalar1 ve faiz korumali mevduat uygulamalari, sadece ekonomik degil, ayni
zamanda politik riskleri de dagitma amaci tasimaktadir. Bu ¢ergevede, Tiirkiye’de finansal
sistem, belirsizligin sistemik bir tehdit haline doniismesini engelleyen stratejik bir istikrar
ureticisine doniismektedir. Tirkiye’nin 2023 sonrasinda hayata gecirdigi FAST, TR
Karekod, Dijital Tiirk Lirast pilotlar1 gibi uygulamalarla yeniden tanimlanmistir. Bu
yenilikler sadece finansal hiz ve verimlilik degil, ayn1 zamanda kayit disilikla miicadele,
teror finansmaninin engellenmesi ve mali denetimin gii¢lendirilmesi gibi ¢ok katmanli
faydalar tiretmektedir. Tiirkiye gibi enflasyonist gecmise sahip iilkelerde, finansal sistemin
sundugu giiven duygusu yatirim kararlarinin rasyonel degil, psikolojik temellere
oturmasina neden olur.

Bu noktada Merkez Bankasi’nin iletisim dili, kamu bankalarinin fiyatlama
davranislar1 ve doviz piyasalarina miidahale zamanlamasi; ekonomiden ¢ok daha fazlasini
ifade eder. Tirkiye'de finansal sistemin fonksiyonlari, sadece ekonomik diizenin
strdiiriilebilirligini saglamakla kalmaz ayni1 zamanda wulusal giivenligin, toplumsal
biitlinliigiin ve stratejik 6zerkligin insasinda kilit bir rol oynar. Bu yoniiyle Tiirkiye’deki
finansal sistem, teknik bir mekanizma degil; bir egemenlik araci ve stratejik karar

altyapisidir.

2.2 Uluslararasi Finans Sistemi ve Tarihsel Gelisimi

Finansal sistemin kiiresel ekonomik sistemde 6nemli bir aktor olarak ortaya ¢ikisi
ve gelisim stireci olduk¢a uzun zaman 6ncesine dayanmaktadir. Tarihin eski donemlerinde
ortaya c¢ikan finansal sistem gesitli karmasik siireclerden gegerek, degisimlere ugrayarak
bugiinkii mevcut yapisina kavusabilmistir.(Ugan, 2024: 6)

Uluslararasi finans sistemi, yiizeyde paranin smir tesi dolasimini saglayan bir yap1
gibi goriinse de, Oziinde kiiresel gii¢ iliskilerinin, politik miizakerelerin ve ideolojik
hegemonya kurma stratejilerinin insa edildigi ¢ok katmanli bir mimaridir. Bu sistemin
tarihsel gelisimi, yalnizca ekonomik evrelerle degil; ayni zamanda savaslar, teknolojik

kirilmalar, ulus-devletin doniisiimii ve iletisim altyapisinin evrimiyle eszamanli olarak
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ilerlemistir. Bu baglamda uluslararasi finans sisteminin tarihi, ayn1 zamanda diinyanin
egemenlik paradigmasimnin tarihidir.

Uluslararast finans sistemi, tarih boyunca ekonomik gii¢, siyasi otorite ve
teknolojik ilerlemenin kesisiminde sekillenmis ve her donemde sermaye akislarini kontrol
eden aktorlerin degismesiyle yeniden tanimlanmistir. Bu sistemin gelisim siireci, aslinda
yalnizca para ve kredi iligkilerinin degil, ayn1 zamanda uluslararasi giiven, hegemonya ve
bagimlilik mekanizmalarinin evrimidir.

IIk kiiresel finansal diizen, 19. yiizyilda altin standard: etrafinda bigimlenmistir. Bu
donemde para, altin rezervlerine dayali istikrarli bir deger Olgiisii olarak goriilmiis,
ozellikle Ingiltere’nin Londra merkezli bankacilik sistemi kiiresel sermaye akimlarinin
yoniinii  belirlemistir. Sermaye, sanayi devrimiyle birlikte fiziksel liretimden finansal
kazanca yonelmis, finans sistemi ulusal ekonomilerden bagimsiz bir etkilesim alani
yaratmaya baglamistir. Ancak Birinci Diinya Savasi sonrasinda bu sistem ¢6kmiis; finansal
diizen, uluslararasi politik dengelerin yeniden kurulmasima bagli hale gelmistir.

Ikinci Diinya Savasi sonrast donemde kurulan Bretton Woods Sistemi (1944),
uluslararas1 finans tarihinin en kritik kurumsal ¢ergevesini olusturmustur. ABD dolarmin
altina, diger para birimlerinin dolara sabitlendigi bu sistem, savas sonrasi ekonomik
istikrar1 saglamak amaciyla olusturulmustur. Ancak bu sistemin en onemli Ozelligi,
ekonomik giiciin ilk kez parasal hakimiyet araciligiyla kurumsallagsmasidir. ABD, dolarin
rezerv para statiisiinii kullanarak yalnizca ticaretin degil, kiiresel finansal kararlarin da
merkezine yerlesmistir.

1971 yilinda ABD Bagkani Nixon’m dolarin altina convertibility’sini kaldirmasiyla
sistem ¢okmiis ve uluslararasi finans diinyas1 dalgali kur rejimlerinin hakim oldugu yeni
bir doneme girmistir. Bu, finansin maddi temellerinden koparak finansallasma g¢agina
gecisin baslangici olmustur. Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi, 1980°li yillarda
neoliberal politikalarla birleserek, finansal piyasalarin iiretimden bagimsizlasmasmna yol
acmustir. Paranin artik yalnizca deger saklama araci degil, kendi kendine deger iireten bir
meta haline gelmesi, modern finans kapitalizminin yapisal 6zelligidir.

Bu siirecte uluslararasi finans sistemi, kiiresel ticaret hacminden ¢ok daha hizlhi
biiyliyen bir finansal devreye doniigmiis; sermaye akimlari, iiretimden ziyade finansal
araglar ve spekiilatif beklentiler iizerinden yon bulmustur. 1990’1 yillarda finansal
entegrasyon hizlanmis; Asya Krizi (1997), Rusya Krizi (1998) ve nihayetinde 2008

Kiiresel Finans Krizi, sistemin igsel kirilganliklari goriiniir kilmistir. 2008 krizi, merkez
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bankalarinin geleneksel para politikalariyla kiiresel istikrar1 koruyamayacagini gostererek,
finansin politik bir nitelik kazandig1 yeni bir donemi baslatmigtir.

Bu yeni donemde finansal sistemin doniisiimiinde dijital teknolojiler, algoritmik
ticaret ve kripto varliklar merkezi bir rol listlenmistir. 2009°da Bitcoin’in ortaya ¢ikisi,
yalnizca teknik bir yenilik degil, finansal otoriteye karsi alternatif bir giiven modeli
dogurmustur. Bu gelisme, 20. ylizyllin merkez bankasi egemenligine dayali yapisindan
farkli olarak, 21. yiizyilda dagitik finansal sistemlerin yiikseligine zemin hazirlamstir.

Tirkiye acisindan bu tarihsel siireg, uluslararasi finans sisteminin hem merkezine
hem cevresine temas eden 0zgiin bir deneyimi temsil etmektedir. Tiirkiye 1980 Oncesi
donemde ithal ikamesine dayali bir ekonomi politikasi izlemis ve bu dogrultuda 6ncelikli
olarak ithal edilen mallarin ilke i¢inde iiretilmesi hedeflenmistir.(Cinel, 2018: 58) 1980
sonrast uygulanan serbestlesme politikalari, Tiirkiye’yi uluslararast sermaye akimlarina
acmug; ayn1 zamanda lilkeyi dis kaynak bagimlilig1 ve finansal kirilganlik agisindan hassas
hale getirmistir. Ozellikle 1994, 2001 ve 2018 ekonomik dalgalanmalari, kiiresel finans
sistemindeki spekiilatif hareketlerin yerel ekonomiler {lizerindeki etkisini gostermistir.
Buna karsin Tiirkiye, dijital finans alaninda gelistirdigi 6deme sistemleri (FAST, TCMB
Dijital TL Projesi, BKM altyapisi) ve FinTek girisimleriyle kiiresel finans sisteminin yeni
dijital evresine hizli adaptasyon gostermektedir.

Uluslararasi sistemin bugiinkii yapisi, artik para birimlerinden ¢ok veri akiglar1 ve
dijital finansal aglar iizerinden tanimlanmaktadir. ABD, Avrupa ve Cin’in dijital para
projeleriyle finansal egemenligi yeniden insa etmeye calistigi bu donemde, Tiirkiye gibi
gelismekte olan iilkeler kendi dijital finans egemenlik alanlarmi kurarak kiiresel diizende

yeni bir denge unsuru olma potansiyeli tagimaktadir.

2.3 Simgesel Altin: Giivenin Materyalle Temsili (1870-1914)

Altm bir metaldir. Bu metal, madeni para yaratacak kadar bol ama herkesin
iiretemeyecegi kadar nadirdir. Herkesin bildigi ozelliklerinden birkag1 sayilirsa; altin
asmmaz, siirdiiriilebilir bir deger deposudur, insanlar1 fiziksel ve duygusal olarak kendisine
ceker. Toplumlar ilerledikce ekonomiler altina deger verdiler ve bunu siirekli kildilar.
Tarihinin her doneminde, hem bireylerin ve hem de olusturduklar1 devlet
orgiitlenmelerinin birincil amaci altin miktarmni artirmakti. Bu amagla savaglar, cografi
kesifler gergeklestirilmistir. ilkel toplumdan klanlara, klanlardan feodal toplumlara, sehir

devletlerinden kralliklara, kralliklardan imparatorluklara oradan ulus devlet olusumlarina
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kadar siiregelen yapilanmalarda tek amag; zenginliklere sahip olmaktir. Bunun da itici
giicii altina sahip olma istegidir. (Bal, 2022: 434)

AB’ye liye olma yolunda azim ve kararhiligini siirdiirecek goriinen Tiirkiye,
bolgesel konumu itibariyle Orta Dogu, Orta Asya, Kuzey Afrika ve Dogu Avrupa i¢in
bolgesel finans kaynaklarinin toplanmasi ve yonlendirilmesi konusunda 6nemli bir merkez

olma potansiyeli ve firsati tasimaktadir. (TASAM Vizyon Belgesi, 2025)

Resim 8. Kiilge altin metali

Uluslararasi finansal sistemin tarihsel temelleri, 19. yiizyilin son ¢eyreginde altina
dayal1 sabit kur sistemlerinin yiikselisiyle atildi. Ingiltere merkezli klasik altin standardh,
bir yandan uluslararas1 ticarete istikrar saglarken, diger yandan egemenlik iddiasmin maddi
bir temsili haline geldi. Bu donemde bir devletin giicii, merkez bankasinda tuttugu altin
rezerviyle dogru orantiliydi. Ancak bu sistem sadece ekonomik degil, ayn1 zamanda politik
sadakat gerektiriyordu. Ulusal para biriminin altina baglanmasi, mali bagimsizlik
iizerindeki ilk goniillii feragat olarak okunabilir. O donemki sistemde merkezler Londra,
Paris ve Berlin idi; ¢evre ise diinyanin geri kalan kismiydi.

Altmn standardini kullanmanin fiyat istikrar1 dahil bircok avantaji vardir. Oncelikle
bu; hiikiimetlerin para arzin1 genisleterek fiyatlarin yiikselmesini zorlastiran uzun vadeli bir
avantajdrr. Ikincisi; enflasyon nadirdir. Para arzi ancak altin rezervlerinin arzi kadar
biiyiiyebileceginden hiper enflasyon sorunu da olmaz. Ugiinciisii; altn standardi, katilan
iilkeler arasinda sabit oranlar saglayabilmenin yaninda uluslararas: ticaretteki belirsizligi

de azaltma yetenegine de sahiptir. (Bal, 2022: 438)
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Ulusal para birimlerinin altina baglanmasi ve Ingiltere merkezli klasik altin
standardi, diinya ekonomik tarihinin yalnizca bir para sistemi degil, uluslararasi gii¢
iliskilerinin finansal dili olmustur. 19. yiizyilin sonlarindan itibaren Ingiltere, altin
“evrensel giiven standardr” haline getirerek kiiresel finansin merkezini Londra’ya tasimis;
bu sistemde para yalnizca deger degil, hegemonik bir otorite gdstergesi haline gelmistir.
ABD, 20. yiizyilda bu rolii devralmis, altinin yerini dolarin aldigi Bretton Woods
sistemiyle, giiveni fiziksel kiymetten politik egemenlige doniistiirmiistiir. Almanya, Fransa
ve Avrupa genelinde altin standardi, mali disiplini ulusal kimligin bir unsuru haline
getirirken; Sovyetler bu sistemi ideolojik olarak reddederek, ekonomik egemenligini
parasal izolasyon iizerinden kurmustur. Asya’da ise Japonya ve Cin, altina baglanmay1
modernlesmenin sembolii olarak gérmiis, bu durum Bat1 merkezli finans sistemine girisin
bir bedeli olmustur. Londra’nin finans merkezi olmasiyla beraber banka sayis1 ve hacmi
artarken c¢alisan sayisinda da biiylik artis yasanmustir. Aracilik hizmetlerinde ticari
brokerlik degerini kaybederken, finansal brokerlik ¢ok biiyiik ilerleme kaydetmistir.(Giines
& Akyliz, 2021: 512)

Tablo 3. G20 Ulkelerinin altin rezervi (tradingeconomics.com, 2025)

Ulke Son Onceki Referans Birim
ABD 8133 8133 2025-09 Ton
Almanya 3350 3350 2025-09 Ton
Italya 2452 2452 2025-09 Ton
Fransa 2437 2437 2025-09 Ton
Rusya 2330 2330 2025-09 Ton
Cin 2304 2299 2025-09 Ton
Isvicre 1040 1040 2025-06 Ton
Hindistan 880 880 2025-09 Ton
Japonya 846 846 2025-09 Ton
Tiirkiye 641 635 2025-09 Ton
Hollanda 612 612 2025-09 Ton
Euro Bolgesi 507 507 2025-09 Ton
Suudi Arabistan 323 323 2025-03 Ton
Ingiltere 310 310 2025-09 Ton
Ispanya 282 282 2025-09 Ton
Singapur 205 204 2025-09 Ton
Brezilya 145 130 2025-09 Ton
Giiney Afrika 125 125 2025-09 Ton
Meksika 120 120 2025-09 Ton
Gliney Kore 104 104 2025-06 Ton
Avustralya 79.87 79.87 2025-09 Ton
Endonezya 78.57 78.57 2025-06 Ton
Arjantin 61.74 61.74 2025-09 Ton
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https://tr.tradingeconomics.com/united-states/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/germany/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/italy/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/france/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/russia/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/china/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/switzerland/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/india/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/japan/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/turkey/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/netherlands/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/euro-area/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/saudi-arabia/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/united-kingdom/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/spain/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/singapore/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/brazil/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/south-africa/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/mexico/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/south-korea/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/australia/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/indonesia/gold-reserves
https://tr.tradingeconomics.com/argentina/gold-reserves

Ingiltere merkezli klasik altin standardi bir ¢agin “ekonomik anayasasi” olmus;
ABD onu dolar iizerinden yeniden tanimlamis; Avrupa mali disiplinle siirdiirmiis;
Sovyetler ideolojik olarak reddetmis; Asya modernlesme araci olarak kullanmis; Tiirkiye
ise bu sistemin merkezle ¢evre arasindaki smir hattinda, kendi parasal kimligini yeniden
inga etmistir. Glinlimiizde altin standardinin yerini dijital finansal egemenlik tartigmalari
almis olsa da 6z aym kalmustir. Ulkeler giiniimiizde de altin depolamaya devam etmektedir.
Tablo 3’te G20 iilkelerinin altin rezervi yer almaktadir ve liste basinda ABD yer
almaktadir.

Ulusal para biriminin altina baglanmasi, modern ekonomi tarihinin en dikkat cekici
finansal disiplin mekanizmalarindan biridir. Altin standardi, yalnizca bir parasal sistem
degil; uluslararas1 ekonomik giivenin materyal temsili olarak islev gormiistiir. 19. yiizyilda
Ingiltere merkezli klasik altin standardi, kiiresel ekonomik diizenin “giiven” temelini
fiziksel kiymet iizerinden tesis etmis; bu yoniiyle hem bir ekonomik kural hem de bir
imparatorluk ideolojisi olarak insa edilmistir.

Global altin piyasalar1 ilgili devlet ve 0Ozerk kuruluslar tarafindan piyasa
maniipiilasyonlarmin engellenmesi i¢in konulan kurallarin isletilmesi, suistimal edici
islemler ile sahtekarliklarin engellenmesi amaciyla denetlenmekte ve faaliyetleri
diizenlemeye tabi tutulmaktadir. Ayrica bazi ticari birlikler piyasa teamiilii ve istirakciler
icin kural ve protokoller koymaktadirlar.(Basar & Sarag, 2021: 17)

Ingiltere’nin 1816’da resmi olarak altin standardma gegmesi, aslinda sanayi
kapitalizminin finansal istikrar ihtiyacma verilen kurumsal bir yanitt1. Altin, sabit bir deger
Olciisii saglamanin otesinde, finansal merkez ile ¢evre ekonomiler arasindaki hiyerarsiyi
kurumsallastiran bir ara¢ haline geldi.

Londra finans piyasasi, uluslararas1 6demelerin takas noktasi olurken, sterlin rezerv
para birimi islevi kazandi. Bu diizen, nominal olarak para birimlerinin altin karsiligiyla
tanimlandig1 bir sistemdi; fakat gercekte isleyen mekanizma, ingiltere’nin ticaret fazlasi ve
sermaye ihracina dayali bir finansal hegemonya rejimiydi.

Altin standardi sisteminde sermaye akimlar1 serbest, ancak para politikalari
kisitliydi. Ulusal merkez bankalari, altin rezervleriyle sinirli para arzi olusturabiliyor, bu da
ekonomik genislemeyi dis rezerv birikimine bagiml kiliyordu. Dolayisiyla altin standardi,
sadece fiyat istikrarin1 degil, uluslarin ekonomik kaderini dig ticaret dengeleriyle
tamimlayan bir yapiya doniistii. Ingiltere’nin faiz orami degisimleri, yalmzca kendi
ekonomisini degil, somiirge ve yari-somiirge iilkelerin para arzmmi da dolayli olarak

belirliyordu.
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Tiirkiye (o donemde Osmanli Imparatorlugu), klasik altin standard1 diizeninin yari-
periferik konumunda yer almistir. Osmanli’da 1844 yilinda yiiriirliige giren Tanzimat
Donemi para reformu (Mecidiye diizenlemesi), altin ve giimiis arasinda bir denge
(bimetalizm) dngdrmiis olsa da, Ingiliz sisteminin etkisiyle giderek altin temelli bir yapiya
kaymustir. Fakat bu geg¢is, bir parasal istikrar aract olmaktan ¢ok, dis bor¢lanma ve ticaret
entegrasyonu mekanizmasinin bir sonucu olmustur. Osmanlt altin lirast (1844), ulusal
egemenligin bir sembolii olarak tasarlanmis olsa da, fiiliyatta Ingiliz sterlinine dayali
uluslararas1 6deme sistemine bagimliydi. Boylece altin standardi, Tirkiye’nin erken
finansal tarihinde bagimsiz para politikasmnin smirlanmasinin tarihsel kokeni olarak
gorilmelidir.

Cumhuriyetin kurulusundan sonra (1923) Tiirkiye, ulusal para birimi olan Tiirk
Lirasi’n1 modern finansal kimligiyle yeniden tanimlamaya ¢alisti. Ancak 1930’lara kadar
altin standardinin dolayl etkileri slirdii. 1930°da kurulan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB), baslangigta altin rezervlerini para arzinin teminati olarak tutmus, bu da
para politikasin1 “dis denge” ekseninde smirlandirmistir. 1940’lardan itibaren altin
standardinin yerini Bretton Woods sisteminin almasi, Tiirkiye agisindan fiziksel altin
yerine dolar rezervine bagl parasal egemenlik bigimini dogurmustur.

Dolayisiyla Tiirkiye’nin para tarihi, altin standardi doneminden dijital ¢agin merkez
bankas1 parasi tartismalarma kadar uzanan bir “bagimliliktan 6zerklige evrim” siirecidir.
Altina dayali istikrar, yerini dovize dayali istikrara birakmis; giiniimiizde ise dijital finans
teknolojileriyle veri temelli istikrara dogru doniismektedir. Fakat tarihsel miras gibi
Tirkiye’nin hala dis finansal dengelere duyarli bir ekonomi yapisina sahip olup, bu da altin
standardiin yarattig1 disiplinin dijital bi¢imde yeniden {iretildigini gostermektedir. Bu
tarihsel ¢ergeveden bakildiginda, ulusal para biriminin altina baglanmasi, aslinda iktisadi
rasyonellikten ¢ok, giivenin kurumsallasmas1 meselesidir. Ingiltere merkezli klasik altin
standardi, paranin degerini degil, imparatorluk otoritesinin ekonomik mesruiyetini garanti
altma almistir. Bu sistemin c¢evresinde gelisen ekonomilerin nasil kendi finansal
kimliklerini yeniden kurduklarini gosterir. Altina dayali sistemden ¢ikis, yalnizca parasal
bir degisim degil, ekonomik bagimsizligin zihinsel yeniden ingasidir.

Ingiltere merkezli klasik altin standardi, kiiresel finans sisteminde merkezilesmis
giivenin tarihsel prototipidir; Tiirkiye’nin ekonomik tarihinde ise bu model, bagmmli
istikrardan 6zerk dijital para arayigina uzanan bir siireklilik zincirinin ilk halkasidir. Dijital
Tiirk Liras1 projesi, tarihsel agidan altin standardmin tersine ¢evrilmis bir bi¢imidir. Artik

deger; kiymetli madenlerde degil, ulusal dijital gliven altyapisinda saklanmaktadir.
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Tiirkiye acisindan bu siireg, bagimli istikrar ile egemenlik arayisi arasinda
stiregelen tarihsel bir denge cabasidir. Osmanli’dan itibaren altina dayali para reformlari,
ekonomik rasyonellikten ¢ok uluslararast mesruiyet arayisiyla sekillenmis; altin, bir giiven
standardi olmanm O&tesinde, dis bor¢lanma ve mali disiplinin simgesi haline gelmistir.
Cumhuriyet doneminde bu miras, dovize dayali para rejimleriyle devam etmis; altin
standardinin  yerini dolar standardi almis, ancak “disa bagimli istikrar” mantig1
degismemistir.

Tirkiye, fiziksel kiymet temelli bir giiven sisteminden, veri temelli dijital gliven
ekonomisine gegis ile birlikte dijital finans teknolojileri ve Dijital Tiirk Lirasi projesiyle bu

tarihsel dongiiyli tersine ¢evirmeye ¢alismaktadir.

2.4. Parcalanma ve Finansal Ulusalcihik: Savaslar Arasi Donem (1914-1945)

I. Diinya Savasi ile birlikte altin standardinin sarsilmasi, uluslararasi finansin
merkezsizlesmesine neden oldu. Finansal otoriteler kendi para birimlerini savunmak i¢in
dis ticaret kisitlamalari, kambiyo kontrolleri ve tek tarafli devaliiasyonlar uygulamaya
basladi. Bu donem, uluslararasi finansin ulusal giivenlik mekanizmalarina entegre oldugu
ilk ornekleri dogurdu. Paranin serbest dolagimi, yerini savas finansmanima ve ekonomik
milliyetcilige birakti. Ayni zamanda, finans sistemi ilk kez yalnizca ekonomik degil, askeri
istiinliigiin devami i¢in stratejik bir silah olarak kullanilmaya baslandi.

Birinci Diinya Savasindan sonra dig ticarette korumaci politikalarin yayginlagmasi,
iilkelerin dis ticaret rejimlerinin degismesine de sebep olmustur. Bu baglamda Tiirkiye,
1932 yilindan itibaren mal takasma dayali ikili ticaret anlagmalar1i yapmaya baglamistir.
(Yavuz, 2021: 381) Merkez Bankasinin kurulmasiyla Tiirk Devleti para ve kambiyo
politikalarmi olusturmaya yarayacak bir politika aracina sahip olmus, milli bankaciligin
gelismesi ivme kazanmustir.(Bulut, 2003: 89)

Kurulan Merkez Bankasi, Siimerbank, Etibank, Deniz Bank ve Halk Bankasi her
birisi farkli alanlarda gorevlerde Tiirkiye ekonomisinin gelisimine katki sunmuslardir.
Ancak Siimerbank ve Etibank donemde sanayi ve maden sektorlerinin gelisiminde adeta
harikalar yaratmiglardir. Sanayi sektoriiniin ve BBYSP nin bas aktorii olan Stimerbank ile
kurulan fabrikalarm sermayelerinden yOnetimine, is¢i istihdamindan {riinlerin
pazarlanmasina, personellerin egitimine kadar pek ¢ok konuda tek yetkili olmustur.
Hedeflenen ithal ikamecilik biiyiik oranda saglanmig, yerli mallar deger gormiis ve
fabrikalarin Anadolu’nun pek cok farkli noktasinda agilmasindan dolay:r yoreye ait

istihdamin artmis ve yoreye kiiltiirel agidan da katki saglanmigtir. Madencilik sektoriiniin
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ve IBYSP’nin koordinatérii olan Etibank ise plandan &nce de yogun bir sekilde
faaliyetlerine baslamig ve yabanci sermayeli maden fabrikalarini, enerji isletme ve
sirketlerini biinyesine katarak millilestirmistir. Madencilik sektorliniin milli gelirdeki
paymi artrmigs ve yine agilan fabrikalar ile yoOreye istihdam ve kiltiirel gelisim
kazandirmistir. Tirkiye Cumhuriyeti benimsemis oldugu devletgilik politikalariyla
sanayilesmede biliylik bir adim atmis ve diinya genelinde sanayi sektoriinde biiylime
duragan ya da kiigiilirken Tirkiye’de bliylime saglanmistir. Ayn1 zamanda Tiirk parasi
degerini korumus, madencilik sektoriiniin payr onemli bir noktaya gelmistir.(Ayoglu
Duman & Suntur, 2025: 42) Ayrica sonraki kalkinma planlarinda teknolojik gelistirmelere
hiz verilmis ve bu alanda teknoloji gelistirme bolgeleri kurulmustur. Tiirkiye’de teknoloji
gelistirme bolgeleri ile ilgili ilk adimlarin Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani ile atildig:
sOylenebilir.(Bilgin&lsik, 2021: 343)

2.4.1 Savaslar Arasi Dénemde Egemenligin Parasal Yeniden insas:

1914-1945 donemi, diinya ekonomisinde yalnizca iki kiiresel savasin degil, ulus-
devletlerin finansal kimliklerini yeniden insa ettigi bir “parasal yeniden dogus” ¢cagmin da
baslangicidir. Bu donemde “finansal ulusalcilik” kavrami, klasik anlamda korumaciliktan
oteye gecerek, ekonomik egemenligin parasal ve kurumsal sinirlarini yeniden tanimlayan
bir ideolojik ve teknik yonelim haline gelmistir.

Birinci Diinya Savasi’nin ardindan ¢dken altin standardi sistemi, 19. yiizyilin
kiiresel finansal biitiinliiglinii sona erdirdi. Uluslararasi sermaye akislari durdu, dis borg
O0demeleri aksadi, merkez bankalar1 savas finansmanm i¢in para arzmni genisletti. Bu
kosullar, ulusal ekonomilerin “kendi parasal giivenligini” 6ncelemesini zorunlu kildu.
Boylece finansal ulusalcilik, ekonomik bir zorunlulugun siyasal bir doktrine haline
dontlismiis oldu. Boylelikle parasal bagimsizlik, egemenligin son kalesi haline geldi.

Rezervler, para otoritelerinin dig 6deme dengesizliklerini ortadan kaldirmak icin
zorunlu bir arag¢ gorevindedir.(Ergiin Tatar, 2021: 1730)

Finansal ulusalciligin temel tezleri, donemin {i¢ ekseninde somutlast:
1.Rezerv Koruma Politikalari: Altin ve doviz rezervlerinin iilke i¢cinde tutulmasi, sermaye
kontrolleri ve ithalat kisitlamalariyla saglandi.
2.Para Politikas1 Otonomisi: Devletler, dis denge yerine i¢ istihdam ve iiretim hedeflerine
oncelik verdi.
3.Devletlestirilmis Finans: Merkez bankalar1 bagimsizhigmi yitirerek, ekonomik

planlamanin bir araci haline geldi. Bu yeni paradigma, finansin ulusallagsmasi anlamina
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geliyordu. Artik para, piyasa giiveninden ¢ok, devletin kapasitesi ve ideolojik yonelimi
iizerinden deger kazaniyordu. Bu yonelim, fasist Italya’dan sosyalist Sovyetler’e, liberal
ABD’den devlet¢i Tiirkiye’ye kadar her iilkede farkli bigimlerde tezahiir etti ancak ortak

tema, finansin yeniden ulusal kimlik projesine baglanmasiydi.

2.4.2 Finansal Ulusalcihigin Kiiresel Yiizleri

ABD: 1930’larda Roosevelt’in New Deal politikalari, ulusal bankacilik sistemini
yeniden diizenleyerek finansi toplumsal istikrar araci haline getirdi. Altin standardindan
kopus (1933), dolarin ulusal bir giiven simgesine donlismesiydi. Diger taraftan iilkelerin
gelir dagilimlarinda 6ne ¢ikan adaletsizlikler buhrani tetikleyen faktorler arasinda yer
almistir ve bundan otiirii 6zellikle borsa piyasalarinda krizin yaklasmasi kagmilmaz
olmustur.(Yavuz, 2021: 379)

Almanya: Ekonomi politikast nazi déneminde dis bor¢ yerine “i¢ kredi yaratarak
yeniden silahlanma” modelini gelistirdi. Mefo bonolari, finansal ulusalciligin otoriter
bi¢imini temsil etti.

Sovyetler Birligi: Kapitalist diinya sisteminden tamamen koparak, merkezi
planlama ve kapali doviz rejimi iizerinden kendi finansal egemenligini tesis etti.

Fransa ve Ingiltere: Finansal ulusalciigi “imperyal dayamklilik” aracina
doniistiirdiiler; koloniler iizerinden rezerv biriktirme ve transfer mekanizmalar1 kurdular.

Asya (ozellikle Japonya): Sanayi-finans biitiinlesmesi tizerinden “askeri finansal
kalkinma” modeliyle ulusal sermaye gruplari devlet stratejisine entegre etti.

Her bir 6rnek, finansal ulusalciligin ayni anda hem savunmaci (disa karsi koruma)
hem kurucu (ekonomik sistem insasi) bir islev gordiiglinii ortaya koyar. Bu donemde para

politikasi, artik bir istikrar araci degil, milli kimligin ekonomik dili haline gelmistir.

2.5. Tiirkiye’nin Deneyimi: Parasal Bagimsizhigin Kurucu Donemi

1929 Diinya Ekonomik Krizi’nin yaklastigi donemlerde diinya ekonomisine yon
veren biiyiik devletler, almalar1 gereken dnlemleri almamiglardir. Bu devletlerden Ingiltere
ve ABD’nin aldig1 6nlemler yetersiz kalmstir.(Ezer, 2010: 430) Meydana gelen ekonomik
kriz, yayilim gosterdigi iilkelerde de benzer sorunlara ve ekonominin seyrinde benzer
egilimlerin yasanmasma yol a¢cmustir. ABD’de tecriibe edildigi ilizere, diger gelismis
iilkelerde de GSYH diismiis, deflasyon yasanmis, issizlik donem donem %100’e yakin
artiglar gostermis ve ticaret hacmi kayda deger ol¢iide diismiistiir.( Akcact & Tiirker 2023:
404)
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Tiirkiye agisindan 1914-1945 arasi donem, finansal ulusalciligin en saf bigimde
yasandig1 evredir. Osmanli’nin dig bor¢ mirasi ve altin standardi bagimliligi, Cumhuriyet
doneminde parasal 6zerklik arayisimi stratejik bir hedef haline getirdi. 1930°da Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) kurulmasi, yalnizca bir kurumsal reform degil,
finansal ulusalciligin kurumsallagsmasiydi. Tiirkiye, 1930’larda devletgilik politikasiyla
birlikte, bankaciligi, dis ticareti ve sanayi yatirimlarint merkezden planlanan bir finansal
sistem i¢ine aldi. Altin ve doviz rezervleri sik1 denetim altina alinmus, ithalat kotalariyla dig
aciklar kontrol altina alinmistir. Ayrica Tiirkiye nin bu donemde Sovyetler ve Almanya ile
gelistirdigi ikili ticaret ve kredi iliskileri, finansal ulusalciligin pragmatik bicimini
gostermis ulusal c¢ikar, ideolojik bloklardan bagimsiz olarak ekonomik 6zerklige
yonelmistir. Tiirkiye, bu sayede finansal kaynak cesitliligini korurken, parasal kontroliinii

kaybetmeden biiylime hedeflerini destekleyebilmistir.

2.5.1 Finansal Ulusalciiktan Dijital Egemenlik ve Araglarin Doniisiimii

Savaglar aras1 donemde ortaya ¢ikan finansal ulusalcilik, 21. yiizyilin dijital finans
caginda bicim degistirerek yasamaya devam etmektedir. O donemde devletler sermaye
hareketlerini kontrol etmek i¢in giimriik ve déviz politikalar1 kullanirken, bugiin ayni islevi
veri egemenligi, dijital 6deme altyapilar1 ve merkez bankasi dijital paralar1 (CBDC)
uistlenmektedir.

Tirkiye’nin Dijital Tiirk Liras1 projesi ve yerli 6deme sistemleri (TROY, FAST,
BKM Express) bu anlamda finansal ulusalciligin dijital bigimi olarak okunabilir.
1930’larda altin rezervleriyle korunan parasal egemenlik, bugiin veri giivenligi ve dijital ag
bagimsizlig1r ile korunmaktadir. Savaglar arasi donemin finansal ulusalciligi, diinya
ekonomisinde paranin uluslararast bir meta olmaktan ¢ikip ulusal bir kimlik aracma
doniistiigli bir ¢agdir. Bu donemin temel dgretisi sunlar olabilir; kriz zamanlarinda finans,
kiiresel olmaktan ¢ok, “devletin dili” haline gelir. Bugiin dijital finans sistemleri, kiiresel
Olcekte biitlinlesmis gibi goriinse de; merkez bankalari, veri altyapilar1 ve regiilasyonlar
iizerinden benzer bir ulusal ige kapanma egilimini yeniden tiretmektedir. Boylece finansal
ulusalcilik, artik altin rezervleriyle degil; dijital protokoller, siber giivenlik ve algoritmik
para politikalartyla bicimlenmektedir. Tiirkiye, 1914—-1945 aras1 donemde kurdugu parasal
egemenlik refleksini, bugiin dijital finans ¢aginda yeniden canlandirmaktadir. Aradaki fark
yalnizca teknik degil, tarihsel bir siirekliliktir. Egemenlik, hala paranin bi¢iminden degil,

paray1 kimin yonettiginden dogrudan alakalidir.

56



2.6 Bretton Woods Ayarlanabilir Sabit Kur Sistemi Donemi ve Finansal Mimarinin
Yeniden Insas1 (1944-1971)

II. Diinya Savas1 sonrast kurulan Bretton Woods Sistemi, finansal tarihte bir tiir
“Yalta Anlagmasi”dir.(Kose, 2015: 241). 1944’te kurulan bu diizen, yalnizca para
birimlerinin sabit kur sistemi i¢inde yeniden tanimlanmasini degil; ayn1 zamanda ABD
dolarinin rezerv para olarak konumlandirilmasint da beraberinde getirdi. IMF ve Diinya
Bankasi gibi kurumlarla finansal sistem kurumsallagirken, bu yap1 aslinda dolar merkezli
yeni bir kiiresel diizenin onaylanmasiydi. Ulusal para politikalari, artik kiiresel sermaye
hareketleriyle uyumlu olmak zorundaydi.

Bretton Woods sisteminin amaci, diinya ticaretinin yapay smirlamalardan uzak ve
serbest¢ce cok yanl isleyebilmesi i¢in gerekli kurum ve mekanizmalarin olusturulmasidir.
Bu kurumlar, Uluslararas: Para Fonu (IMF) ve uluslararasi Imar ve Kalkinma Bankas1’dir
(IBRD). Mekanizmasi ise ayarlanabilir sabit kur sistemine dayanmaktadir. Bretton Woods
sisteminin amaglar1 s0yle siralanabilir;

1- Doviz kurlarmm istikrari,

2- Doviz denetimi ve ithal kisitlamalarmm kaldirilmasi,

3- Yeterli uluslararasi likiditenin saglanmasi.

Sistemin bu amaglar dogrultusunda isleyisine iliskin ilkeler ise sunlardir;

1- ABD hari¢ olarak IMF’nin tiim liyeleri ulusal paralarinin degerini ABD dolar1
cinsinden tanimlayacaklardir. ABD para otoritesi ise bu iilkenin arz edecekleri
dolar1 “1 ABD dolari=1 Ons altin” fiyatindan altina ¢evirecektir.

2- Ulusal paralar dolar karsisinda %1°’lik bir marj i¢inde dalgalanabilirler. S6z
konusu marjin digina ¢ikilmasi halinde ulusal para otoriteleri dolar ile dis
miidahalede bulunabileceklerdir.

3- Dis o0deme gicliigli ceken {lkeler devaliiasyona en son c¢are olarak
basgvuracaklardir. Bunun i¢inde IMF’nin onayma gerek duyulacaktir.
(S6nmezoglu, 2017: 143)

Bretton Woods sistemi, savas sonrasi kiiresel ekonomik istikrari saglamak amaciyla
kurulmus olsa da, sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle ulus-devletlerin parasal
egemenligini agindirarak, kiiresellesmenin temellerini atan ilk kurumsal ¢er¢eve olmustur.
Bu donemde sermaye hareketleri biiyiik 6l¢iide devlet kontroliindeydi. Ancak dolarin altina
doniistiiriilebilirliginin - stirdiiriilemez hale gelmesi, 1971'de ABD Baskam1 Richard
Nixon’un dolar1 altinla baglayan bagi koparmasiyla sistemin sonunu getirdi. Bretton

Woods’un ¢okiisii, paranin maddi dayanagindan ideolojik bir glivene ge¢isini simgeler. Bu
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yoniiyle sistem, sadece doviz kuru rejimi degil, ayni zamanda modern finansal
hegemonyanin ideolojik prototipi olarak da degerlendirilebilir.

Tiirkiye’nin Bretton Woods Ikizleri’ne iiyelik kapsaminda 7 Eyliil kararlarindan
sonra TBMM’de “Milletleraras1 Para Fonu ile Kalkinma ve imar Bankasi’na Katilmamiz
Icin Hiikiimete Yetki Verilmesine Dair Kanun” tasaris1 goriisiilmiistir. Meclis
komisyonlarinda yapilan degerlendirmelerde Bretton Woods Sistemi’ne katilmanin
Tiirkiye’nin dig politikasina ve ekonomi hedeflerine uygun oldugu, kanun tasarismnin
gerekcesinde Bretton Woods Sistemi’ne dahil olunmamasi durumunda uluslararasi mali ve
ekonomik iligkilerin diginda kalinacagi belirtilmistir.( TBMM Zabit Ceridesi, 14 Subat
1947: 2-3) Tasarida, Tiirkiye’ nin 43 milyon ABD dolar1 katilim pay1 ile sisteme katilacagi
aktarilmustir. (Ogreten, 2023: 551)

Bretton Woods sisteminin Tiirkiye tizerindeki etkisi, Ozellikle 1950 sonrasi
donemde ekonomik yapmimn dis finansmanla uyumlu hale getirilmesi siirecinde agikga
gorilmiistiir. ABD Onciiliiglindeki dolar merkezli para sistemi, Tiirkiye’yi Marshall Plani
yardimlariyla baslayan dis borglanma dongiisiine sokmus; bu siirecte i¢ tasarruf
yetersizligini telafi etmek yerine, ithalata dayali biiyiime modelini pekistirmistir. Ornegin,
1950-1970 arasinda Tiirkiye’nin sanayi politikalar1 Japonya’nin ayn1 donemdeki teknoloji
temelli ithal ikame stratejisine benzer bir bigcimde kurgulanmis olsa da, Bretton Woods
sisteminin sabit kur disiplini Tiirkiye’yi dis ticaret aciklarini siirdiiremez hale getirmistir.
Bu nedenle sistem, Tiirkiye’de siirdiiriilebilir kalkinma dinamiklerini desteklemek yerine,
kiiresel finansal merkeze bagimli bir ekonomik kirilganlik iiretmis; bu da 1970’lerin doviz
krizleriyle birlikte Tiirkiye’nin disa agilma kararlarimi (6zellikle 24 Ocak 1980 kararlar1

gibi) zorunlu hale getiren tarihsel zeminini olusturmustur.

2.7. Finansal Kiiresellesme ve Dijital Sermayenin Dogusu (1971-2008)

1971 yili, yalnizca Bretton Woods sisteminin ¢okiis yili degil, ayn1 zamanda
modern finansal kiiresellesmenin baslangic noktasi olarak goriilmelidir. ABD Bagkani
Richard Nixon’in dolarin altinla convertibility’sini kaldirmasi, diinya ekonomisinin
dayandig1 parasal diizeni kokten degistirmistir. Bu karar, para ile deger arasindaki organik
bagin ¢oziilmesi, yani paranin maddesizlesmesi anlamina geliyordu. Bu noktadan itibaren
para, bir degisim araci degil; politik, dijital ve finansal bir inang sistemine donlismiistiir.

Altin standardinin sona ermesiyle birlikte, ulusal ekonomilerin dis ticaret
dengelerine dayali sistem yerini kiiresel finansal dolagim ekonomisine birakti. Dolar,

altinla degil, giivenle ve hegemonya ile desteklenen yeni bir rezerv para haline geldi. Bu
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doniisiim, finansin reel ekonomiden ayrigmasinin ilk asamasiydi. 1970’ler boyunca petrol
krizleri, 1980’lerde Reaganomics ve Thatcherizm politikalartyla birleserek, sermayenin
ontindeki ulusal sinirlar1 kaldirdi. Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi, deregiilasyon ve
Ozellestirme politikalari, finansi tiretimden daha karli hale getirdi. Bu siire¢, Marx’in
ongordigii “finansal soyutlagsma”nin tarihsel bir dogrulamasi sayilabilir ¢linkii sermaye
artik Uretimden degil, gelecekteki beklentilerin finansallasmasindan deger kazanmaya
baslayabilir. 1980’lerle birlikte finans, “ger¢ek ekonominin hizmetkarr” olmaktan ¢ikip,

ekonomik yonlendirici ve belirleyici glic konumuna gelebilir.

2.7.1 Finansal Kiiresellesmenin Altyapisi: Dijitallesmenin Sessiz Devrimi

1971 sonrast donemin ikinci biiyiik devrimi, bilgi teknolojilerinin finansal sistemle
birlesmesidir. 1980’lerde bilgisayar tabanli veri isleme sistemlerinin yaygmlasmasi,
finansal islemlerin fiziksel mekandan kopmasma zemin hazirladi. Londra, New York ve
Tokyo borsalar1 artik elektronik emir aglariyla birbirine baglanmisti. Finansal piyasalar
saniyeler i¢inde bilgiye tepki veren, 7/24 ¢alisan “dijital ekosistemlere” doniistii.

1990’larda internetin ticarilesmesiyle birlikte bu siire¢ daha da hizlandi. Bankalar
ve yatirim fonlari, veri merkezli karar alma modellerine gecti. Bilgi, artik sadece bir destek
araci degil, deger iiretim faktorii haline geldi. Boylece dijital sermaye dogdu — {iretim
araclarina degil, veri akisii kontrol eden altyapilara sahip olan sermaye bigimi.

Bu donemde finansal kiiresellesme ii¢ temel katman iizerinde insa edildigi
soylenebilir:

1.Finansal Serbestlesme (Deregiilasyon): Sermaye hareketlerinin ve faiz oranlarmin
serbest birakilmasi.

2.Dijital Altyapilasma: Finansal piyasalarin elektroniklesmesi, algoritmik islem
platformlarmin yayginlagmasi.

3.Kiiresel Finansal Mimari: Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Bankas1 ve Basel
Komiteleri araciligiyla olusturulan dijital denetimsiz denetim ag1

Bu {g¢lii yapi, finansal kiiresellesmeyi yalnizca ekonomik bir olgu degil, ayni
zamanda teknolojik bir rejim haline getirdi. Sermaye artik yalnizca cografyalar arasinda
degil, veri protokolleri ve dijital kodlar arasinda dolasan bir enerjiye doniistii.
1997 Asya Krizi, 2000 Dot-Com Balonu ve 2008 Kiiresel Finansal Cokiis: Dijital
Sermayenin Catlaklar:: Finansal kiiresellesmenin 1971-2008 aras1 donemi, bir yandan
sermayenin smir tanimayan akisini, diger yandan dijitallesmenin bu akisa hiz kazandirarak

krizleri kiiresellestirmesini beraberinde getirmistir.
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1997 Asya Krizi, dijital sermayenin ne denli hizli ve yikici olabilecegini gosterdi.
Sermaye girisleri kadar ani sermaye ¢ikiglar1 da ulusal ekonomileri ¢okertti. Finansal
entegrasyon, kirilganlik ithal etmek anlamma geldi. 2000 Dot-Com Balonu, dijitallesmenin
ilk asamasinda “veri ekonomisinin asir1 finansallasmasi”nin bir &rnegiydi. Uretim yerine
beklentiye yatirim yapan finansal piyasa, bilgi balonlar1 yaratmaya basladi.

2008 Kiiresel Krizi, bu donemin nihai kirilma noktasit oldu. Finansal araglarin
karmasikligi ve dijitallesmis tiirev piyasalarin opakligi, riskin sistemin tamamina
yayilmasina yol agti. Bu krizler, dijital sermayenin dogasinda var olan ¢eliskiyi ortaya
cikardr ve hiz ile istikrar arasindaki kopus yasanmistir. Dijitallesme finansi hizlandirirken,
denetim  kapasitesini  zayiflatmug;  bilgi  iretimiyle  birlikte  belirsizligi  de

sistematiklestirmistir.

2.7.2 Tiirkiye Perspektifi: Kiiresel Finansal Dalgalanmalarda Dijitallesme

Ticaret ve finans sektorlerindeki dijital doniisiim, ticari operasyonlarin ve finansal
hizmetlerin ¢esitli yonlerini optimize etmek, gelistirmek ve daha cagdas hale getirmek igin
dijital teknolojilerin ve yenilikgi ¢oziimlerin stratejik entegrasyonunu kapsamaktadir.(Aldi,
2025: 36). 1971 sonras1 donemde Tiirkiye, kiiresel finansal entegrasyona ge¢ katilsa da,
1980 sonras1 liberalizasyon politikalariyla birlikte finansal kiiresellesmeye hizla
eklemlenmistir. 1989 tarihli 32 sayili karar(Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Nolu Karar, 1989), sermaye hareketlerinin serbest birakilmasini saglamis; bu durum
Tirkiye’yi uluslararas1 fon akislarinin bir pargasi haline getirmistir. 1994, 2001 ve 2008
krizleri, Tiirkiye’nin kiiresel finans sistemine entegrasyonunun kirilgan yanlarmi ortaya
koymustur. Ozellikle 2001 krizi sonras1 dénemde, bankacilik sektdriiniin dijitallesmesi,
elektronik ddeme sistemlerinin gelismesi ve Borsa Istanbul’un dijital déniisiimii,
Tirkiye’de dijital sermayenin ilk bi¢imlerini olusturmustur.

Tiirkiye’nin 2000°1i yillardaki biiyiime modeli, dis kaynakli dijital sermaye
akimlarina bagimli sayilabilir ve bu siire¢, finansal kiiresellesme ¢aginda dijitallesmenin
yalnizca teknoloji degil, ekonomik bagimlilik bi¢cimi haline geldigini gostermektedir.
Bolgesel diizeyde yasanan krizler de Tiirkiye ekonomisini biiylik Olciide sarsmustir.
Kiiresellesmenin ivme kazandigi 1990 sonrasi olusan bdlgesel krizler, ticari iliskilerin de
etkisiyle birgok {lilkeyi oldugu kadar, Tiirkiye’yi de etkilemistir. Bolgesel diizeyde
gerceklesen 1997 Gilineydogu Asya krizi, 1998 Rusya krizi, 2011 Euro bolgesi borg krizi
ve 2022 yilinda baslayan Rusya-Ukrayna savasindan sonra Tiirkiye’deki makroekonomik
gostergelerde onemli degisimler ortaya ¢ikmistir.(Kutluay Sahin & Narin 2025: 867)
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2.8 1971-2008 Arasinda Paranin Dijitallesen Egemenligi

Bu donem, paranin maddesel temellerden tamamen koparak dijital bilgiye dayali
bir sermaye formuna doniistiigli ¢agdir. 1971°de altin standardinin sona ermesiyle baslayan
stireg, 2008 krizinde finansal sistemin kendi dijital fazlas1 altinda ¢okmesiyle
sonug¢lanmistir.

Yine 2008 yilinda yasanmig olan Mortgage krizi kiiresel bazda yasanmis olup
Tiirkiye’de de biiyiik hasarlara neden olmustur. Bu anlamda {ilkelerin yapmis olduklar1
tercihler, siyasi g¢ekismeler, hastaliklar ve pandemiler ekonomik ve sosyal hayatlarini
biiyiik oranda etkilemektedir.(Uniivar&Aktas, 2022: 126)

Finansal kiiresellesme, 20. yiizyilin sonlarinda ekonomik biitiinlesme olarak
sunulmug olsa da; gergcekte sermayenin dijital bigim altinda yeniden merkezilesmesi
anlamma gelmistir. Bu donemde ortaya c¢ikan dijital sermaye, devletlerin degil, veri

sahiplerinin egemenligi altinda sekillenmistir.

/;" Dijital Araclar
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Sekil 3. Dijital sermayenin kurucu bilesenleri (Ragnedda vd., 2020)

Dijjital sermaye, dijital sahiplik ve dijital yetkinlik olmak tizere iki ana kategoriye
ayrilmaktadir. Dijital yetkinlik, dijital giivenlik, dijital problem ¢dzme ve dijital igerik
olugturma alt basliklar1 altinda incelenmektedir. Giivenlik becerileri, dijital ortamda veri

giivenligini saglama, siber saldirilara karsi korunma, kisisel bilgilerin gizliligini ve
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biitiinliigiinii koruma yetenegini icermektedir. Giivenlik becerileri, zararli yazilimlara kars1
korunma, giicli sifreleme kullanma, ag gilivenligi Onlemleri alma gibi uygulamalar1
icermektedir. Igerik olusturma etkili ve ilgi cekici dijital iceriklerin {iretimi, paylasimi ve
dagitimin1 kapsamaktadir. Iyi bir icerik stratejisi olusturma, yazili ve gérsel igeriklerin
hazirlanmasi, sosyal medya yonetimi ve diger dijital platformlarda igerik pazarlama
yeteneklerini igermektedir. Problem ¢6zme becerileri, dijital araglarin kullanimi sirasinda
kargilasilan sorunlar1 ¢6zebilme yetenegini igerir. Teknik sorunlari teshis etme, hata
ayiklama, yazilim ve uygulamalarda sorun giderme becerilerini kapsamakla birlikte veri
analitigi, veri gorsellestirme ve diger analitik becerilerin tiimiinii ifade etmektedir.(Ozkan,
2023: 198)

Tirkiye’de 27 Ekim 1965 ile 31 Aralik 2001 tarihleri arasindaki 37 yili askin siire
icinde toplam 28 hiikiimet goreve gelmis, bunlar ortalama 16’sar ay kadar isbasinda kalmis
ve s0z konusu hiikiimet degisikliklerinin yalnizca yedi tanesi genel se¢imler sonucunda
gerceklesmistir. Ulkedeki politik istikrarsizhgin tek olmasa bile gdrece en agik gostergesi
durumundaki bu veriler yalnizca siyaset bilimciler degil iktisat¢ilar i¢in de, Ornegin
Tiirkiye’deki makroekonomik dengesizliklerin sebeplerinin anlasilmasi ve analizinde
mutlaka dikkate alinmasi gereken ¢ok 6nemli ipuglar1 sunmaktadir.(Kibrit¢ioglu, 2001: 1)
Dolayisiyla 1971-2008 aras1 donem, yalnizca finansal kiiresellesmenin tarihi degil;
egemenligin dijital bigime biiriinmesinin 6nsézii olarak okunmalidir. 2008 sonrasi
donemde kripto paralarin, blokzincir sistemlerinin ve dijital finansin yiikselisi, iste bu
tarihsel zeminin tizerine insa edilmistir paranm altinla degil, algoritmayla giiven kazandigi
bir diinyanin baglangici.

Sabit kur sisteminin yerini alan dalgali kur rejimi, finansal serbestlesme donemini
baslatti. 1980°li yillarda neo-liberal politikalarin hakimiyeti ile sermaye kontrolleri
kaldirildi, 6zel bankalar ve yatirimcilar kiiresel finansin asli aktorlerine doniistii.
Teknolojik gelismeler, bankaciligi ve borsa islemlerini dijital ortama tasidi. Bu donem,
paranin hizla dolasabildigi; ancak bu dolasimin gergek iiretimden g¢ok spekiilasyona
dayandig1 bir yapiy1 ortaya cikardi. Finansal piyasalar reel ekonomiden ayristi; finans
kapital, ulusal otoritelerden daha giiclii hale geldi.

2008 Kiiresel Finansal Krizi ise bu donemin kirilma aniydi. Kriz, “serbest piyasa
her zaman dengelenir” yanilgisini ¢okertti ve merkez bankalarinin olaganiistii miidahaleleri
ile sistem ayakta tutuldu. Bu siireg, ayn1 zamanda paranin fiziksel degil dijital olarak

yonetilmesinin de ilk sinyallerini verdigi diistiniilebilir.
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2.9. Post-Kiiresel Donem ve Algoritmik Finans Cagi (2008—Giiniimiiz)

2008 sonras1 donem, sadece kriz sonrast yeniden yapilanmay1 degil; ayn1 zamanda
blokzincir, kripto para ve yapay zeka tabanli finans sistemlerinin yikselisini de
beraberinde getirmistir. Geleneksel merkez bankasi sistemine alternatif olarak gelistirilen
Bitcoin (2009), finansal sistemin merkeziyet¢i yapisina karsi en radikal meydan
okumalardan biridir. 2020 sonras1 Ozellikle pandemi doneminde merkez bankalarmnin
dijital para projeleri (CBDC), dijital egemenlik arayisini hizlandirmistir. Artik yalnizca
dolar, euro, yuan gibi fiziki para birimleri degil; veriye dayali, algoritmalarla yonetilen
finansal araglar uluslararasi sistemin parcasi haline gelmistir.

Yapay zeka ve algoritmik islemler, piyasadaki alic1 ve saticinin daha hizli
eslesmesini gerceklestirerek likiditeyi arttirabilir. Fiyatlar piyasa kosullarinda daha dogru
belirleneceginden, piyasa icerisinde adil ve rekabet¢i bir ortam olusur. Algoritmik islemler
anomalilerin daha hizl1 bir sekilde tespit edilmesini saglar.(Ayar, 2024: 86)

Bu yeni donem, uluslararasi finans sistemini tekrar doniistiirmektedir. Dolar
merkezli sistem sorgulanmakta; ¢ok kutuplu, ¢ok katmanli ve dijital altyapilarla ¢alisan
hibrit bir finansal diizene ge¢is yasanmaktadir. Bu doniisimde yalnizca ekonomik gii¢
degil, veri giivenligi, algoritmik seffaflik ve dijital itibari deger iiretme kapasitesi
belirleyici olacaktir.

Tiirkiye’nin uluslararasi finans sistemiyle tarihsel olarak iliskisi daima iki kutuplu
bir gerilim iizerinden sekillenmistir. Bir yanda kiiresel finans sistemine entegrasyon arzusu,
diger yanda ulusal egemenligini koruma kaygisi. Bu baglamda Tiirkiye’nin uluslararasi
finans sistemine katilimi yalnizca ekonomik bir tercih degil, ayn1 zamanda jeopolitik bir
pozisyon alma bi¢imi olagelmistir. Osmanli'nin son dénem bor¢lanmalar1 ve Diiy(in-1
Umimiye’den, Cumhuriyetin dig sermayeye mesafeli planli kalkinma dénemlerine; 1980
sonrasi serbestlesmeden, 2001 krizi sonras1 IMF ile yapilan yapisal doniisiimlere kadar her
asama, aslinda uluslararasi finans sistemine uyum ile diren¢ arasindaki tarihsel salinimi
gostermektedir.

Cumhuriyetin ilk yillarinda, 6zellikle 1930’larda uygulanan korumaci ve devletgi
ekonomi anlayisi, Tiirkiye’nin kiiresel finans sistemine mesafeli durusunun 6rnegidir.
Ancak bu, yalnizca bir ideolojik tercih degil, ayn1 zamanda kiiresel sistemde Tiirkiye’ye
bigilen “cevre iilke” roliiniin dismma ¢ikma c¢abasidir. 1950’lerde ise Marshall Plan1 ve
Bretton Woods sistemine entegre olma siireciyle birlikte Tiirkiye, ilk kez uluslararasi
finans mimarisinin parcast olmustur. Ancak bu katilim, daha ¢ok borg alicis1 roliiyle smnirl

kalmis, karar alma mekanizmalarinda etkinlik saglanamamistir.
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24 Ocak 1980 kararlar1, Tiirkiye'nin uluslararasi finans sistemine yapisal anlamda
eklemlenmesini baglatan doniim noktasidir. Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi, doviz
piyasalarinin liberalizasyonu ve faiz kontrollerinin kaldirilmasi, Tiirkiye'yi kiiresel finansal
dalgalanmalara acik hale getirmistir. Bu siiregte Tiirkiye, dogrudan yabanci yatirim
cekmeye baslamis; ancak ayni zamanda finansal kirilganliklarmi da ithal etmistir. 1994,
2001 ve 2018 doviz krizleri, finansal serbestlesmenin denetimsizliginin {lilke ekonomisi
iizerindeki etkilerini gostermistir.

2001 sonrast donemde, IMF gozetiminde yapilan reformlar Tiirkiye'nin mali
disiplinini artrmis ve bankacilik sistemini yeniden yapilandirmistir. Alinan tedbirler ve
nispeten 1yi kriz yonetimi sayesinde, Tirkiye ilk ve en hizli toparlanmaya baslayan
iilkelerden biri olmus, 2009 yilinin son ceyreginden itibaren tekrar hizli bir biiylime
stirecine girmistir.(Tlrk Asya Stratejik Arastirmalar Merkezi Taslak Vizyon Belgesi, 2016)
Bu donem ayni zamanda Tirkiye'nin kredi notlarinin yiikseldigi, sermaye piyasalarmin
kurumsallastig1 ve uluslararas1 fonlarin giris yaptig1 bir yilikselis donemidir. Ancak bu
entegrasyon, bagimlilik riskini de derinlestirmis, dis finansmana olan bagimlilik cari agik
iizerinden kroniklesmistir. 2008 kiiresel finans krizinin ardindan diinya ekonomisi,
yalnizca finansal istikrar1 yeniden kurmakla kalmadi; ayn1 zamanda finansin dogasini da
dontistiiren bir ddoneme adim atti. Bu donem, post-kiiresel ¢cag olarak tanimlanabilir ¢iinkii
sermaye artik kiiresel entegrasyondan ziyade, veri merkezli egemenlik alanlarinda yeniden
yapilanmaktadir. Finansal sistem, ulusal sinirlarin 6tesinde bir ag olmaktan ¢ikip, dijital
zihinler ve algoritmik protokoller tarafindan yonetilen bir “akilli finans ekosistemine”
doniigmiistiir.

Bu doniistimiin temel dinamigi, insan kararmin finansal sistemdeki belirleyici
rolinli kaybetmesidir. 2008 Oncesinde finansal kiiresellesme, insan odakli finans
miihendisligiyle (hedge fonlar, tiirev iirlinler, kredi tiirevleri) yonlendirilirken; 2008 sonras1
donemde sermayenin isleyisi yapay zeka, makine Ogrenmesi ve otomatik islem
algoritmalar1 {izerinden yeniden tanimlanmistir. Artik sermaye, “insan akliyla hesaplanan”

degil, “makine akliyla {iretilen” bir gii¢ bicimine donlismektedir.

2.9.1 Algoritmik Egemenlik ve Post-Kiiresel Donemde Devletin Rolii

Post-kiiresel donemde ortaya ¢ikan en 6nemli olgu, finansal karar alma siire¢lerinin
algoritmik olarak degismesidir. Borsalarda gergeklesen islemlerin %70’inden fazlasi artik
yiiksek frekansli algoritmik sistemler araciligiyla yiritiilmektedir. Bu sistemler, saniyenin

milyonda birinde karar alabilen, insan davranigini geride birakan dijital aktorlerdir. Bu
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gelisme, finansal sistemin “ndrolojik evrimi” olarak tanimlanabilir. Piyasalar artik
diisinmez, hesaplar. Bu hesaplamalar, fiyati1 yalnizca arz-talep dengesinin degil, veri
akiginin hizinin belirledigi bir yapiya doniistiirmistiir.

Boylece finansal deger, ekonomik iiretimden ¢ok, bilgi liretim hizina bagli hale
gelmistir. Bununla birlikte Google i Tiirkiye’de 2021 yilinda dort temel {iriin ve hizmet
kategorisiyle olusturdugu ekonomik deger(Resim 9), Google reklam tiriinleri 2021 yilinda
193 milyar TL 2025 de tahmine dilen 422 milyar TL, Google Haritalar ve isletme profili
2021 yilinda 62 milyar TL iken 2025 yili tahmin 136 milyar TL’dir. Google Cloud ve
Workspace 2021 yilinda 12 milyar TL, 2025 yili tahmini 33 milyar TL, Android ve Google
Pay 2021 yilinda 210 milyar TL iken 2025 yili tahmini 535 milyar TL dir. Toplamda bu
dort temel triin 2021 yilinda 476 Milyar TL’ye ulasarak GSYH’nin %6.6’sma denk
gelmis ve 2025 tarihinde toplam ekonomik degeri 1.126 milyar TL olarak tahmin
edilmektedir.

Google' 2021 yilhnda dort temel iiriin ve hizmet kategorisiyle olusturdugu ekonomik deger,
476 Milyar TL'ye ulasarak GSYH'nin %6,6’sina denk gelmistir

Google Arama tuketici refahinda

GoogleReklam @ '% GoogleHaritalar 1 9 milyon \
T i : I p
| wrinlen & Isletme Profil d mwmy 21 Milyar TUlik arti saglamigtir
TNy fl 21 B Google Arama Ile tiketici refahinda 21
i 193 milyar fl 62 milyar n milyar TL degerinde artig olmustur
2021 202 570 bln 2 3 B Google Arama ile Turkiye'deki kullanicilar bir
2021 yilinda desteklenen kadin 1 n yilda 2,3 milyar saat tasarruf etmektedir
. . istihdami (Desteklenen toplam
*l 422 ml|yal' t 136 m"yar RiiSes! choed Pl 5 Bir kullanict ginde ortalama 5 kez Google
2025 yih tahmini 2025 yil tahmini 0/ 5 8 Arama'y kullanmaktadir
0
0 oo e Google Haritalar tuketicilere 39 Milyar
. + + Google Cloud & « Android & il e mkg i yeh
Workspace - Google Play IK tasarrut Saglamistr
Google Haritalar kullanicilarina 39 milyar
» ?I 39 Bn TL degerinde yakit ve zaman tasarrufi
. A 3 N inde yakit v ufu
¥ 12 milyar 210 milyar | "masonnior saglamiur
= = ZM t Google Haritalar ile 2 milyon ton €O,
limi Gnlenmistir
; . X 3 3 emisyonu sa
!
i 33 mll_yar f’ 535 mllyar 2018 yilina gre ekonomik katki #1 Google Maritalar, internet kullanicilarinin
2005 Y thhirsal 2025 Eatunia artig) 1 numarali harita platformu tercihidir

Resim 9. Google Ekosisteminde Tiirkiye (Deloitte Digital Raporu)

Yeni diinya diizeni projesi, aslinda kiiltiirel, siyasal, ekonomik, sosyal vb.
degisimleri gergeklestirip hizla pratik hayata gegirme projesidir. Kiiresel yapilanmaya
uyum saglayan iilkeler ve halklar uluslararas: platformda kabul goren iilkeler ve toplumlar

konumuna gelmistir.(Doyuran, 2013: 13)
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Glinlimiiz toplumlarinda meydana gelen siyasal, ekonomik ve kiiltiirel degisim ve
dontistimler kitle iletisim araglarini, uluslararast medyay1 kontroliinde tutan kiiresel ¢apta

egemen gii¢lerdir. Bunlar ¢cokuluslu ticari sirketler ve kiiresel egemen giiclerdir.

Tablo 4. 2025 Yili diinyanin piyasa degeri en biiyiik 10 sirketi (indianexpress.com)

Sira Sirket Yaklagik Piyasa Degeri Ulke
1 NVIDIA $4.939 T USA

2 Apple $4.027 T USA

3 Microsoft $3.907 T USA

4 Alphabet (Google) $3.338 T USA

5 Amazon $2.376 T USA

6 Broadcom $1L.777T USA

7 Meta Platforms (Facebook) $1.679T USA

8 Saudi Aramco $1.670 T Saudi Arabia
9 TSMC $1.572 T Taiwan
10 Tesla $1.463T USA

2025 yili itibariyle (Tablo 4) diinyanin piyasa degeri en biiyiik on sirketinden sekizi
ABD’ye aittir. Bu sirketlerin ¢ogunun cok uluslu ve kiiresel sirketler olmasi dikkat
cekicidir. ABD onderliginde Bati, tek merkezli uluslararasi politika izleyerek, 6zellikle
ticlincli diinya tilkelerini kendi ekonomik, siyasal ve kiiltiirel politikalar1 dogrultusunda
Bat1 diisiince ve Kkiiltiirel yapismma entegre etmeye calismis ve ¢alismaktadir.
Postmodernizm sdylemi Bati kapitalizmi menfaatleri dogrultusunda yayginlastirilan bir
sOylemdir.(Doyuran, 2013: 34) Daha carpici olan, bu yeni yapimin kiiresellesmeyi asan bir
yapisal bigim iiretmesidir. Finans artik “uluslararasi” degil, aglararasi (inter-network) bir
diizende islemektedir. Sermaye akislari, cografi smirlardan ¢ok, dijital ekosistemler ve
yazilim protokolleri arasindaki baglantilar {izerinden ger¢eklesmektedir.

2008 sonras1 donemde devletler, kiiresel finans sistemine olan asir1 bagimliligin
risklerini fark ederek dijital egemenlik stratejilerine yonelmistir. Merkez Bankasi1 Dijital
Paralari, bu siirecin somut bir sonucudur. Cin’in Dijital Yuan, Avrupa Merkez Bankasi’nin
Dijital Euro, TCMB’nin Dijital Tiirk Lirasi projeleri, paranin fiziksel kimligini kaybederek
dijital bir egemenlik aracina doniistiigiinii gostermektedir. Bu durum, uluslararasi para

sisteminin yeniden “ulusal” bi¢gimlerde orgiitlenmesine yol agmustir.
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Bretton Woods sonrasi donemde yasanan finansal kiiresellesmenin aksine, post-
2008 donemi finansal parcalanma ¢agi sayilabilir. Sermaye kiiresel aglarda dolasir, ancak
veri ulusal aglarda korunmaktadir. Para dijitallestiginde, dijital aglar jeopolitiklesebilir. Bu
doniisiim, finansal kiiresellesmeden dijital ulusallagmaya gecisi temsil etmektedir.
Boylelikle egemenlik, glimriik tarifeleri veya rezerv miktarlariyla degil, veri akisinin kimin

kontrol ettigi sorusuyla dogrudan ilgili hale gelmektedir.

2.9.2 Dijital Sermaye ve Tiirkiye’nin Konumu

2008 sonras1 finansal sistem, yalnizca finansal araglarin degil, bilginin kendisinin
de finansallastig1 bir doneme girmistir. Google, Amazon, Meta, Alibaba ve Tencent gibi
teknoloji devleri, artik sadece dijital hizmet saglayicilar1 degil, kiiresel finansal aktorlerdir.
Odeme sistemleri, dijital ciizdanlar, kripto altyapilar ve yapay zeka destekli yatirim araglar1
aracilifiyla dijital sermaye, finansal ekosistemin merkezine yerlesmistir.

Bu yapiya veri kapitalizmi adi verilebilir. Clinkii iiretim, artik emek tizerinden
degil, veri akis1 ve davranigsal tahminler {izerinden kar yaratmaktadir. Sermaye, kullanici
davraniglarimi1 6ngoéren algoritmalardan olusan bir biling kazanabilir. Bu durum ekonomi
politikasini giderek davranigsal miihendislik ile finansal modellemeyi birlestiren yeni bir

diizleme tasiyabilir.

Tablo 5. Amazon sirketinin 2015-2024 piyasa degeri (wikipedia.org, 2025)

Gelir Net gelir | Toplam Varhklar
Yil Cahsanlar
Milyar ABD Dolar1 Cinsinden
2015 107.0 0.59 64.7 230.800
2016 135.9 45718 83.4 341.400
2017 177.8 3.0 131.3 566.000
2018 232.8 10.0 162.6 647.500
2019 280.5 45788 225.2 798.000
2020 386.0 45737 321.1 1.298.000
2021 469.8 33.3 420.5 1.608.000
2022 513.9 -2.7 462.6 1.541.000
2023 574.7 45777 527.8 1.525.000
2024 637.9 59.2 624.8 1.556.000

Tiirkiye, post-kiiresel finans cagimda bdlgesel bir dijital finans laboratuvari islevi

gormektedir. Ulke, bir yandan uluslararasi finansal akislara agik kalirken, diger yandan
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yerli dijital finans altyapis1 gelistirmeye calismaktadir. TROY &deme sistemi, FAST
(Fonlarm Anlik ve Siirekli Transferi), BKM Express ve Dijital Tiirk Lirast projesi,
Tiirkiye’nin dijital egemenligini gliclendirmeye yonelik stratejik hamlelerdir.

Tiirkiye’nin bu siirecteki en biiyiikk zorlugu, dijital sermaye iiretimi yerine dijital
sermaye tiiketimi egiliminde olmasidir. Kiiresel teknoloji devlerinin altyapilarina bagimli
bir finansal sistem, egemenligini kismen algoritmalara devretmek anlamma gelir. Bu
nedenle, Tiirkiye'nin dijital finans stratejisi yalnizca ekonomik degil, jeoteknolojik bir
giivenlik meselesidir. Tirkiye, geleneksel finansal araglardan uzaklasarak dijital finans,
kripto para regiilasyonlar1 ve merkez bankas1 dijital para projeleri gibi bagliklarda yeni bir
pozisyon almaya baglamistir. Bu, hem kiiresel sisteme ayak uydurma hem de alternatif bir
model gelistirme cabasinit gostermektedir. Dolayisiyla Tiirkiye, artik yalnizca uyum
saglayan degil; ayn1 zamanda uluslararasi finansal oyunun kurallarini doniistiirmek isteyen
yeni bir aktor profili ¢izmeye baslamistir.

2008 sonras1 donemde finansal kiiresellesme, kendi dijital fazlaligi icinde
coziiliirken, algoritmik finans cagi dogmustur. Bu ¢agda sermaye, artik hesaplanan degil,
Ogrenen bir yapiya sahiptir. Finansal kararlar veriyle degil, verinin kendisini lireten yapay
zeka sistemleriyle alinmaktadir. Bu, insanlik tarihinde finansin en soyut bicimidir.
Sermaye artik emekle degil, veriyle c¢alisir. Piyasalar arz ve talep ile degil, algoritmik
tahminlerle yonlenir. Egemenlik artik merkez bankalarinda degil, dijital protokollerde
sekillenir. Dolayisiyla post-kiiresel donem, finansin yalnizca dijitallestigi degil, kendi
bilincine ulastig1 bir ¢agdir. Bu ¢agin temel sorusu artik “kim para basiyor?” degil; “kim
algoritmay1 yaziyor?” sorusudur. Bu soru, finansin gelecegini degil egemenligin gelecegini

belirleyecektir.
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UCUNCU BOLUM
3. DIJITAL FINANS UYGULAMALARI ve TURKIYE
Dijital finans sistemi, klasik finansal altyapinin teknolojik araglarla doniisiimiinden
ibaret degildir; ayn1 zamanda paranin anlamini, aracinin kim oldugunu ve ekonomik
giivenin nasil iiretildigini degistiren yapisal bir kirilmay1 ifade eder. Tarihsel siirecte para,
once nesne (altin), sonra temsili belge (kagit), ardindan hesaplama araci (elektronik para),
en sonunda ise veri tabanli kimlik haline gelmistir. Bu evrim, finansal sistemin fiziksel
temellere degil, algoritmik giivene ve sayisal islemlere dayali yeni bir diizleme ge¢isini
simgeler. Dijital finans sistemi bu geg¢isin kurumsallastigi, teknolojik olarak yeniden insa

edildigi donemi temsil etmektedir.

3.1. Dijital Finans Sisteminin Tarihsel Gelisimi

Dijital finans sistemi, modern ekonomilerin tarihindeki en derin ddniisiimlerden
birini temsil eder; ¢linkii yalnizca finansal araglarm bigimini degil, paranin, giivenin ve
aracilligmm dogasini yeniden tanimlamistir. Bu siire¢, teknik bir yenilikten cok, finansal
otoritenin dijitallesme yoluyla yeniden 6rgiitlenmesi olarak yorumlanmalidir.

Finans sektorii geleneksel olarak bilgi ve iletisim teknolojisindeki yeni gelismeleri
ilk olarak benimseyen ve yogun bir sekilde kullanan bir sektér olmasia ragmen, yenilik¢i
is modellerinin ortaya ¢ikist ve yeni rakiplerin yiikselisi mevcut endiistri dinamikleri
iizerinde muazzam bir etkiye sahip olmustur. Hizla degisen bir ekonomik ortamda ve zorlu
ve yiiksek maliyetli diizenleyici gerekliliklerin 1s181nda, kurulu bankacilik isi ve finansal
hizmet saglayicilar1 dnemli bir doniisiimle kars1 karsiya kalmistir: Dijital finans. Nesiller
boyunca daha ¢ok teknoloji meraklis1 bir miisteri kitlesinin olusumu, yeni teknolojilerin
ortaya ¢ikis1 ve endistrinin dijitallesmesi, geleneksel hizmet saglayicilarin is modellerini
zorlamaktadir.(Sahin, 2022: 137)

Dijital finansin temelleri, 1970’lerde elektronik bankaciligin ve telekomiinikasyon
tabanli para transferlerinin gelismesiyle atildi. 1980’lerde bilgisayar aglarmin bankaciliga
entegre olmasiyla, finans fiziksel mekandan soyutlanarak “veri tabanli ekonomi” ¢agina
girdi. 1990’larda internetin ticarilesmesi, dijital O6demeleri ve ¢evrim ig¢i finansal
platformlar1 dogurdu ve finans mekansizlagsmaya basladi. 2000°li yillar, dijital finansin
kiiresellestigi, elektronik para, g¢evrim i¢i bankacilik ve karth 6deme sistemlerinin
yayginlagtigi donemdir. Finansal hizmetler insan araciligindan otomatik islem sistemlerine
doniigsmiistiir. Ancak 2008 kiiresel finans krizi, dijitallesmenin kontrolsiiz hizinin sistemik

riskler yaratabilecegini gostermis ve bu donemi algoritmik denetim ¢agina tagimustir.
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Dijital finansin yaygm olarak kullanilmasi Mc Kinsey tarafindan yapilan
hesaplamalara gore, tiim gelismekte olan ekonomilerin yi1llik GSYH’sini 2025 yilina kadar
3,7 Trilyon $ artirabilir. S6z konusu artisin yaklasik {igte ikisinin, dijital 6demeler
sonucunda finansal ve finansal olmayan isletmelerin ve hiikiimetlerin artan tliretkenliginden
kaynaklanacag1 tahmin edilmektedir. Geri kalan iigte birinin ise bireylerin ve KOBI’lerin
daha genis finansal katilmmin getirecegi ek yatirimlardan kaynaklanabilecegi
diistiniilmektedir.(Bulut & Cizgici Akyiiz, 2020: 232)

2009’da Bitcoin’in ortaya ¢ikisi, dijital finans tarihindeki en biiylik kirilmadir. Bu
donemde blokzincir teknolojisi, merkeziyetsiz giiven kavrammi tanimlayarak, parayi
devlet otoritesinden kismen bagimsizlastrmistir. Dijital finans, artik yalnizca bir teknoloji
degil; ekonomik egemenligin yeni bi¢imi haline gelmistir.

2020 sonras1 donem, yapay zeka, biliyiik veri ve merkez bankasi dijital paralariyla
(CBDC) sekillenen post-dijital finans ¢agina isaret etmektedir. Bu cagda finansal deger,
fiziksel iretimden degil, veri akislarinin bitinliginden ve algoritmik giiven
mekanizmalarindan tiiretilmektedir.

Kisacasi, dijital finansin tarihsel gelisimi, bankadan algoritmaya, defterden
blokzincire, insan kararindan makine zekasma uzanan bir doniisiim ¢izgisidir. Bugiin dijital
finans, sadece bir 6deme altyapis1 degil; ekonomik davranisin, kimligin ve egemenligin

dijital bigimidir.

3.1.1 Elektroniklesmenin Ilk Evresi (1950-1980): Otomasyon ve Hesaplama
Elektroniklesmenin 1950-1980 donemindeki ilk evresi, bilgi islem kapasitesinin
kurumsal karar alma siireglerine ilk kez sistematik bicimde entegre edildigi bir doniisiim
esigi olarak degerlendirilebilir. Bu donemde otomasyonun sagladigi hesaplama giicii,
ekonomik aktorleri veri temelli yonetim anlayisina yaklastirmis; boylece iiretim, stok ve
maliyet planlamasinda belirsizliklerin azaltilmas1 miimkiin hale gelmistir. Genis hacimli
verilerin elektronik ortama taginmasi, sirket ici hiyerarsilerin yeniden sekillenmesine yol
acarak teknik personelin stratejik onemini artwrmistir. Ancak elektroniklesmenin bu ilk
asamasi, donanim bagimliligmin yiiksek olmasi nedeniyle daha c¢ok biiyiik kurumlarla
smirlt kalmis ve teknolojik esitsizlikleri goriiniir kilmistir. Otomasyonun hiz kazandirdig:
biirokratik islemler, kamu yonetiminde standartlastirilmis prosediirlere gecisi desteklemis
ve veri dogrulama siireglerinde insan hatasin1 6nemli 6l¢iide azaltmistir. Dijital finansal
sistemin tarihsel baslangici, genellikle 1950°li yillarda kredi kartlarmmin kullanima

sunulmasi ile iligkilendirilir. Ancak bu gelisme yalnizca 6deme araglarini degistirmemis;
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aynit zamanda bireylerin borg¢ profillerinin dijital olarak izlenmesini miimkiin kilmistir.
1960’larda bankalarin elektronik hesaplama makinelerine gecisi, miisteri bilgilerinin
kagittan dijital kayitlara tasinmasini saglamis ve bankaciligin mekan merkezli olmaktan
cikip bilgi merkezli hale gelmesinin yolunu agmustir.

Bu donemin en oOnemli kirilmalarindan biriy, SWIFT sisteminin 1973’te
kurulmasidir. SWIFT, kiiresel bankalar arasinda mesajlasma altyapis1 kurarak sinir otesi
O0demeleri standartlagtrmig ve hizlandirmistir. Bu gelisme, finansal islemleri sadece
ekonomik degil, zaman-temelli ve sistemsel bir rekabet alanina doniistiirmiistiir. Artik hiz,
giivenlik ve seffaflik finansal islemlerin 6l¢iitleri haline gelmistir.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication), 1973’te
uluslararas1 O0deme sistemlerinde giivenli mesajlasma altyapis1 kurmak amaciyla
olusturulmus olsa da, zamanla kiiresel finansal egemenligin goriinmez omurgas: haline
gelmistir. Bugiin diinya capinda milyarlarca dolarin hareketi, SWIFT protokollerinin
denetiminden ge¢mektedir. Bu nedenle SWIFT, teknik bir iletisim ag1 olmanin 6tesinde,
finansal diizenin jeopolitik araci haline gelmistir.

Tiurkiye’nin SWIFT sistemiyle iliskisi hem ekonomik entegrasyon hem de
egemenlik acisindan ikili bir karakter tasir. Bir yandan Tirkiye, kiiresel ticaret ve
bankacilik sistemine entegre olabilmek i¢in SWIFT altyapisina tam katilim géstermektedir;
diger yandan, bu bagimliligin finansal stratejik kirillganlik olusturdugunun farkindadir.
Tirkiye’nin 2010’lu yillarda finansal bagimsizlik politikalarin1 yeniden tanimlamasi, bu
farkindaligin kurumsal bir yansimasi olarak ortaya ¢ikmustir.

SWIFT sisteminin Bat1 merkezli dogasi, Tiirkiye acisindan teknik bir sinirlama
kadar stratejik bir uyar1 da sayilabilir. Ciinkii kiiresel 6deme agma entegrasyon, ayni
zamanda veri bagimliligi anlamma gelir. Tiirkiye’nin son yillarda attig1 adimlar, finansal
mesajlasma ve veri giivenligi alaninda egemenlik odakli bir doniisiim siirecine isaret
etmektedir. Dijital Tiirk Lirast Projesi’nin altyapisinda ulusal veri merkezlerinin
kullanilacak olmasi, Tiirkiye’nin “veri egemenligini parasal egemenlikle birlestirme”
stratejisinin ilk 6rneklerin sayilabilir.

Bu siireg, Tiirkiye’nin “kiiresel sisteme uyum”dan “dijital sistemde Ozerklik”
asamasina gecisinin gostergesidir. Tiirkiye, bir yandan SWIFT araciligiyla kiiresel ticaretin
pargast olmay: siirdiiriirken; diger yandan, blokzincir tabanli alternatif sistemlerle ¢ok
kutuplu bir finansal ag vizyonu gelistirmektedir.

Tiirkiye’nin SWIFT sistemiyle iligkisi, ekonomik entegrasyon ile dijital egemenlik

arasinda yiiriitiilen stratejik bir denge oyunudur. Kisa vadede Tiirkiye, SWIFT e entegre
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kalmak zorundadir; ancak uzun vadede hedef, SWIFT bagimliligmni azaltan, yerli ve
bolgesel alternatifleri destekleyen bir dijital finans ekosistemi inga etmektir. Bu insa ile
Tiirkiye, dijital cagda “SWIFT kullanici iilkesi” konumundan “SWIFT sonrasi donemi
sekillendiren bolgesel aktdr” konumuna evrilebilir. Bu evrim, yalnizca teknolojik bir

ilerleme degil, finansal egemenligin yeniden tanimlanmasi anlamina gelebilir.

3.1.2 internetlesme Cag (1980-2007): Bankacihktan Platform Ekonomisine

1980 sonrasi1 donemde finansal sistem, elektronik altyapidan internete dayali hizmet
modellerine gecis yapmistir. Bu donemin temel doniigiimii, finansal hizmetlerin fiziksel
subelerden gevrimigi sistemlere tasmmasidir. Ik online bankacilik uygulamalar1 1990°larin
ortalarinda ABD ve Avrupa’da baslasa da, bu modelin asil devrimsel etkisi, bankalarin

artik sadece para transfer eden degil, veri igleyen platformlara doniismeleriyle ortaya

¢ikmustir.

Resim 10. Internet ¢cagini simgeleyen resim (untanglebrasil.com)

Bu donemde dijital finansal sistem yalnizca kullaniciya islem kolayligi sunmamais;
ayni zamanda veri temelli miisteri profillemesi, skor analizi, segment bazli {iriin gelistirme
gibi yontemlerle daha dinamik ve kisisellestirilmis bir yapiya evrilmistir. Kredi notu,
harcama davranisi, lokasyon ve sosyal medya baglantilari, bireylerin dijital finansal
kimligini olusturmaya baslamistir. Boylece finansal kararlar, ekonomik gdstergelerden ¢ok
veri odakl algoritmalarla sekillenmeye baglamistir.

1980-2007 arast donem, finansal tarih agisindan yalnizca teknolojik bir evrim
degil, parasal araciligin epistemolojik doniisiimii olarak nitelendirilebilir. Bu ¢agda finans,

fiziksel mekanlardan koparak, internetin ag mantigma entegre olmus, boylece bankaciligin
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kurumsal yapisindan platform ekonomisinin dijital mimarisine evrilmistir. Artik finans,
“banka subeleri” iizerinden degil, bilgi akislari, protokoller ve kullanici etkilesimleri
iizerinden sekillenmeye baslamistir.

Bu doniistimiin kokeni, 1980’lerdeki mikroislemci devrimine ve elektronik veri
aktarimi teknolojilerinin bankacilik sistemine girmesine dayanmaktadir. SWIFT aginin
yayginlagsmasi, ATM sistemlerinin globallesmesi ve elektronik 6deme altyapilarinin
gelisimi, parayr fiziksel bir varliktan ¢ikarip veri tabaninda yasayan bir degere
dontistiirmiistiir. Bu donem, “finansin dijitallesme esigi” olarak goriiliir; c¢linkii ilk kez
para, bilgisayar kodlar1 araciligiyla hareket etmeye baslamistir.

1990’larla birlikte internetin ticarilesmesi, finansal sistemde yeni bir paradigmanin
dogusuna yol agmustir. Internet bankaciligi, elektronik ticaret ve c¢evrim i¢i 6deme
sistemleri, klasik bankaciligin aracilik fonksiyonunu kismen platform bazli finansal
hizmetlere devretmistir. Bankalar artik yalnizca finansal kurumlar degil, veri saglayicilari
ve dijital erisim merkezleri haline gelmistir. Bu siirecte “miisteri iliskisi” kavrami da
degismis; bireyler finansal islemleri artik fiziksel temsilcilerle degil, arayiizlerle yliriitmeye
baslamustir.

Internetlesme cag1, finansal sektoriin bilgi teknolojileriyle birlesmesinin ii¢ temel
sonucunu dogurmustur:
1.Finansal Islemlerin Dematerializasyonu: Para ve kredi, artik maddi belgelerden cok,
dijital sinyaller ve yazilim kodlar1 {izerinden temsil edilmeye baslanmistir.
2.Finansal Zamamin Hizlanmasi: Islemler anlik hale gelmis, piyasa reaksiyonlari
milisaniye Ol¢eginde Olclilmeye baslanmistir. Bu hiz, finansin ritmini “insan davraniginin
Otesine” tasimustir.
3.Platformlasma Siireci: Internet, bankacilig1 bir hizmet sektorii olmaktan ¢ikarip, veri
odakli bir ekosistem modeline donistirmistir. Bu donisiim, “FinTek” kavraminin
dogusunun 6n kosuludur.

Bu donemde Amazon (1994), eBay (1995) ve PayPal (1998) gibi platformlarin
ortaya ¢ikisi, finansal islemlerin ticari ekosistemlerle biitliinlesmesini saglamistir. Finans
artik bagimsiz bir sektor degil, platform ekonomisinin dolagim sistemi haline gelmistir.
Sermaye, yalnizca paranm degil, dijital kullanici etkilesimlerinin de bir bi¢imine
donlismiistiir.

(13

2000’11 yillara gelindiginde “veri finans” kavrami fiillen ortaya ¢ikmustir.
Bankacilik, internet tabanl analitik sistemlerle kullanic1 davranislarini 6lgmeye baslamus;

risk yonetimi, kredi skorlamasi ve yatirim kararlari, istatistiksel modellerden algoritmik
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tahminlere ge¢mistir. Bu durum, finansin yalnizca dijitallesmesi degil, kendi bilissel
kapasitesini gelistirmesi anlamina gelir.

Tiirkiye agisindan 1980-2007 donemi, finansal liberallesme ve teknolojik
adaptasyonun eszamanli yasandig1 6zgilin bir siiregtir. 1980 sonrasi donemde uygulanan
serbestlesme politikalary, dis finansal entegrasyonu hizlandirmig; 1990’lardan itibaren
kamu ve 6zel bankalar internet tabanli hizmetlere gecis yapmistir. Tiirkiye’ nin ilk ¢evrim
ici bankacilik platformlar1 (Ornegin Garanti Online, isCep, Akbank Direkt) bu dénemde
hayata gecmis; 6deme sistemlerinde dijitallesme, 2001 krizi sonras1 yeniden yapilandirilan
finansal sistemin en dnemli yenilik alanlarindan biri olmustur. Bu siireg, Tiirkiye’yi dijital
bankacilikta bolgesel bir dncii haline getirmistir. Ozellikle 2005 sonrasinda, elektronik fon
transferi (EFT) ve otomatik 6deme sistemlerinin gelisimi, finansal islemlerin biiyiik
bolimiiniin dijital ortama tasinmasini saglamistir. Boylece Tiirkiye, gelismekte olan
iilkeler arasinda en hizli dijital finans doniistimii yasayan ekonomilerden biri olmustur.
Ancak bu déniisiim yalnizca teknolojik degil, kiiltiireldir de. Internetlesme cagi, finansal
giivenin de bi¢cimini degistirmistir. Bireyler artik banka binalarina degil, sifreleme
sistemlerine ve dijital arayiizlere giivenmektedir. Finansal glivenlik, maddi teminatlardan
cok, veri biitiinliigii ve siber koruma kapasitesi lizerine insa edilmistir.

1980-2007 donemi, finans tarihinin “en sessiz ama en radikal” devrimidir. Bu
cagda bankacilik bir kurum olmaktan c¢ikmis, dijital bir ekosistem haline gelmistir.
Finansin merkezi artik kasalar degil, sunuculardir; sermayenin tasiyicisi artik para degil,
bilgidir. Bu doniisiim, 2008 sonrasinda ortaya ¢ikacak olan kripto para devriminin zeminini
hazirlamistir. Ciinkli dijital finansin kokleri, internetlesme ¢aginda verinin para yerine
gectigi bu sessiz devrimde atilmastir.

Blok zincir teknolojisi, yapilan islemlerin merkezi olmayan bicimde onaylanmasini
ve kaydedilmesini saglamaktadir. Bitcoin’in kullanilan diger para birimlerinden temel farki
‘madencilik’ olarak isimlendirilen islem dogrulama siirecidir. Bahsi gecen islem,
madenciligi yapan kisilerin matematiksel algoritmalardan yararlanarak yeni Bitcoin
birimleri o islem onaylama siirecini igermektedir. Bitcoin farkli para birimleri ile kars1
karsiya kalindiginda gorece az islem maliyetleri ve daha hizli islem siireleri

olusturmaktadir.(Atalay, 2024: 135) Bu yonil bitcoini her zaman 6n plana ¢ikarmaktadir.

3.1.3 Mobil ve FinTek Cagi (2008-2016): Banka Dis1 Finansin Kurumsallasmasi
2008 Kiiresel Finansal Krizi’nin ardindan klasik bankaciliga duyulan giliven

sarsilmig; bu durum, alternatif dijital finans aktorlerinin (FinTek) hizla yiikselmesine
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zemin hazirlamistir. FinTek sirketleri, geleneksel bankacilik islemlerini (6deme, yatirim,
kredi, mikro sigorta) mobil tabanli ve kullanict dostu arayiizlerle yeniden tasarlayarak
dijital finansmn demokratiklesmesini saglamistir. Bu donem ayni zamanda blockchain
teknolojisinin de duyulmaya basladig1 evredir.

Mobil uygulamalarla bireyler, yalnizca hesap hareketlerini takip etmemekte; ayni
zamanda kredi bagvurusu yapmakta, yatirim portfoylerini yonetmekte ve otomatik harcama
analizi gibi islemleri birkag¢ tiklamayla gerceklestirmektedir. Dijital ciizdanlar (6rnegin:
PayPal, Apple Pay, Alipay) bu donemde kullanicilarin paray1 fiziksel olmaktan ¢ikarip
mobil bir kavrama doniistiirmesine olanak tanimistir. Paranin elle degil, ekranla tasindigi
bir cag baslamustir.

2008 kiiresel finans krizi, yalnizca finansal istikrar1 degil, finansal otorite anlayisini
da kokten sarsmustir. Bu kriz, geleneksel bankaciliga duyulan giivenin zayiflamasiyla
birlikte, finansal hizmetlerin merkezden gevreye, yani banka dist dijital aktorlere dogru
yayllmasmin Oniinii agmustir. Iste 20082016 donemi, bu yeni finansal mimarinin
kurumsallastigi Mobil ve FinTek Cagi olarak tanimlanabilir.

Fintek girisimlerinin iirettigi projeler yapilar1 geregi hem ihracat hem de Arastirma
Gelistirme(Ar-Ge)  desteklerinden ¢ok daha hizh  ve etkin faydalanmalar:
miimkiindiir.(Sezal, 2020: 242)

Bu doénemde finans, klasik kurum yapisindan koparak ag tabanl, kullanic1 odakl
ve tasinabilir bir forma donlismiistiir. Mobil teknolojiler, akilli telefonlar ve yiiksek hizli
internet altyapisi, finansal erisimi mekandan bagimsiz hale getirmis; bireyler finansal
islemlerini artik sube yerine uygulama ekosistemleri {lizerinden yiiriitmeye baslamistir.
Boylece “banka miisterisi” kavrami, yerini “finansal kullanic1” kimligine birakmustir.

FinTek devrimi, bu dénemin en belirgin 6zelligidir. Finansal teknoloji sirketleri,
geleneksel finansal araciligi yeniden tanimlayarak 6deme, kredi, sigorta, yatirim ve varlik
yonetimi gibi hizmetleri dijital platformlar iizerinden sunmaya baslamistir. Bu siiregte
dogan PayPal, Square, Revolut, TransferWise gibi platformlar, finansal islemleri
demokratiklestiren ve hizlandiran yapilar haline gelmistir. Boylece finans, merkez
bankalarinin degil, yazilim gelistiricilerinin kontrol ettigi bir ekosisteme doniismiistiir.

2008 sonrast donemin bir diger dnemli gelismesi, mobil para kavrammin kiiresel
Olcekte yayginlagmasidir. Afrika’da M-Pesa, Asya’da Alipay ve WeChat Pay gibi
uygulamalar, finansal katilimm Oniindeki altyap: engellerini ortadan kaldwrmistir. Bu,
“bankasiz finans” doneminin baslangic1 sayilabilir ¢linkii sermayeye erisim artik banka

hesabina degil, mobil kimlige bagli hale gelmistir.
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Tiirkiye agisindan 2008-2016 donemi, FinTek inovasyonlarmin hizla benimsendigi
bir gelisme siireci olmustur. BKM Express, ininal, Papara, Paycell gibi dijital 6deme
coziimleri, Tiirkiye’de finansal sistemin dijital tabanini giiglendirmistir. 2013’te yiiriirliige
giren 6493 sayil1 Odeme ve Elektronik Para Kanunu, Tiirkiye’de FinTek sektoriiniin yasal
zeminini olusturarak banka dis1 finansin kurumsallagsmasini saglamistir. Boylece Tiirkiye,
finansal teknolojilerde bdlgesel bir inovasyon merkezi haline gelmistir.

Bu donemin 6ziinii belirleyen olgu, finansin kisisellesmesidir. Artik her birey,
kendi cebinde bir mikro banka tasimakta; finansal kararlar, biiyiikk kurumlarin degil, veri
analizleriyle desteklenen uygulama algoritmalarmnin {riinii olarak ortaya c¢ikmaktadir.
Finansal sistem, ilk kez bireysel davraniglar1 toplu veri modelleriyle birlestirerek,
ekonomiyi asagidan yukariya yeniden sekillendirmistir.

2008-2016 donemi, finansin kurumsal yapidan dijital ekosisteme evrildigi ve
bankasiz finansin kurumsallastig1 bir cagdir. Mobil cihaz, bu donemde yalnizca bir iletisim
arac1 degil, ekonomik kimligin yeni tasiyicis1 haline gelmistir. Bu siire¢, finans1 merkezden

uzaklastirarak, her bireyin cebine tagiyan bir doniisiim yaratmistir.

3.1.4 Merkeziyetsiz Doniisiim ve Dijital Kimlik Cagi (2017-Giiniimiiz)

2017 sonrasi dijital finans, artik yalnizca uygulamalarla degil; sistem tasarimiyla
ilgilenmeye baglamistir. Blockchain teknolojisinin yaygimlasmasi ve kripto varliklarin
kiiresel Olgekte alternatif deger saklama araglar1 haline gelmesiyle, dijital finans sistemi
merkezi otoritelerden bagimsiz bir isleyis mimarisine yonelmistir. Merkeziyetsiz finans
(DeFi) platformlari, klasik aracilara (banka, borsa) gerek kalmadan kredi verme,
bor¢lanma, takas ve yatrim hizmetlerini miimkiin kilmaktadir. Donemin en kritik
gelismelerinden biri, merkez bankalarinin dijital para birimleri (CBDC) iizerine
calismalara baslamasidir. Cin, dijital yuan1 sahaya indirirken; Tiirkiye, Avrupa ve ABD
gibi llkeler kendi projelerini test asamasma tagmmistir. Bu gelismeler dijital finans
sistemini yalnizca 6zel sektoriin degil, kamu otoritelerinin de Oncelikli giindemi haline
getirmistir. Artik mesele “dijital para olur mu?” degil, “dijital egemenlik nasil insa edilir?”
sorusuna doniligmiistiir. Bu siiregte dijital finansin temel birimi para degil, veridir. Finansal
sistemde bireyin degeri, sahip oldugu mevduattan ¢ok, olusturdugu veri zincirinin ticari
anlamiyla ol¢iilmektedir. Bu da dijital finansin en kritik doniisiimiinii ifade eder. Ekonomik
giic, sayisal kapasiteye, yani veri liretme ve isleme hizina gore tanimlanir hale gelmistir.

2017 sonrast donem, finans tarihinin yalnizca teknolojik degil, kurumsal

paradigmasinin da ¢oziildiigii bir esigi temsil edecegi gibi bu ¢agm, klasik finansal yapinin
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merkezi otoriteler tarafindan yonetildigi “kapali ag modelinden”, dagitik yapilarla isleyen
acik finansal ekosistemlere gecisin baglangici sayilabilir. Bu doniigsiim, teknik bir
inovasyondan ziyade, ekonomik giivenin felsefi temellerini sarsan bir kirilma olarak

karsimiza ¢ikmakta ve giivenin artik devlete degil, koda insa edildigi g6zlemlenmektedir.

3.2. Merkeziyetsizligin Ekonomik Mimarisi

Merkeziyetsiz doniisiimiin temelinde, blokzincir teknolojisinin olgunlagmasi yer
alir. 2017 yili, Bitcoin ve Ethereum gibi dijital varliklarm kitlesel kabul gordiigii, dagitik
defter yapisinin yalnizca finansal degil, toplumsal bir altyapi1 olarak algilanmaya basladigi
yildir. Blokzincir, giliveni araci kurumlar {izerinden degil, matematiksel dogrulama
iizerinden tesis eder.

Bu, finansal otoritenin ilk kez yazilim diizeyinde ¢6ziilmesi anlamima gelir. Artik
merkez bankalari, regiilatorler veya bankalar yerine, ag katilimcilari ve konsensiis
mekanizmalar1 giiveni saglar. Bu doniisiim, finans1 yalnizca dijitallestirmekle kalmamas,
kurumsal egemenligin islevini de yeniden tanimlamaistir.

Blokzincir altyapilar1 yalnizca paranin degil, kimligin, miilkiyetin ve sézlesmenin
dijital bigimlerini liretmeye baslamistir. Bu teknolojinin 6ziinde, ekonomik iliskiyi dijital
dogrulama iizerinden yiiriitmek vardir. Bu nedenle blokzincir, yalnizca bir finansal arag

degil, ekonomik vatandaslhigin yeni bigimidir.

3.2.1 Dijital Kimlik ve Finansal Kurumlarin Kodla Yeniden Yazilmasi

2017 sonrast donemin belirleyici 6zelligi, finansal varliklarin bireysel dijital
kimliklerle biitiinlesmesidir. Web3, NFT (non-fungible token), Metaverse ve dijital
pasaport sistemleri, bireylerin dijital ekonomide tekil, dogrulanabilir kimlikler olarak yer
almasini miimkiin kilmistir.

Bu siireg, ekonomik katilimin fiziksel belgelerle degil, dijital kimlik kanitlartyla
saglandig1 yeni bir ¢cagm dogusudur. Geleneksel finansal sistemde kimlik dogrulamasi
“miisteri tan1” (KYC) ilkeleriyle yapilirken, merkeziyetsiz sistemlerde kimlik, kriptografik
anahtarlar araciligiyla bireyin kendi denetimine ge¢mistir. Bu durum, kimligi bir glivenlik
prosediirii olmaktan ¢ikarip, ekonomik miilkiyetin bir pargasina doniistiirmiistiir.

Dijital imza: Blokzincirin g¢alisma prensipleri agisindan One ¢ikan bir diger
degiskeni dijital imza olugturmaktadir. Dijital imza anahtarlara sahiptir. Bu anahtarlar hem
genel hem de 0Ozel olarak hizmet vererek giivenligi saglamaktadir. Dijital imzalar

kullanicilarin dogrulanmasi igin islem gormektedir. Ozel anahtar ile imzalanan bilgiler
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sifrelenmis sekilde Blokzincir iizerindeki herkesin goriintiilemesine acgiktir ve genel
anahtara sahip kisiler bilgilerin kimden geldigini anlayarak ileti icerigine erisebilir (Unal &
Uluyol, 2020: 168).

Dijital kimlik, boylece hem ekonomik hem politik bir varlik kazanmistir. Artik
kimlik yalnizca bir vatandaslik gostergesi degil, dijital egemenligin mikro bi¢imidir. Bu
cagda birey, yalnizca finansal kullanic1 degil; veri {ireticisi, i¢erik sahibi ve dijital sermaye
tastyicisidir.

Merkeziyetsiz finans (DeFi) uygulamalari, 2018’den itibaren finansal araciligin
yeniden kodlandigi bir donemi baslatmistir. Bu sistemlerde kredi, sigorta, yatirim ve
likidite hizmetleri artik banka veya borsa gibi kurumlar tarafindan degil, akill s6zlesmeler
(smart contracts) araciligiyla yiiriitiilmektedir.

DeFi ekosistemleri, finansal sistemin biirokratik yapisint algoritmik ydnetisime
doniistiirmiis; DAO’lar (Decentralized Autonomous Organizations) ise, sirket yonetimini
merkezi otoriteden ¢ikarip topluluk temelli yonetime tasimistir. Boylece, sermaye iligkisi
hiyerarsiden katilimc1 yapiya, otoriteden konsensusa doniigsmiistiir. Bu donemde ekonomi,
insan kararlarindan ziyade otomatik protokoller araciligiyla yonetilmeye baslamistir. Bu
durum, finansal demokrasinin teknik bi¢cimidir; ancak ayni zamanda ‘“koda bagimli bir

ekonomi” riskini de beraberinde getirmistir.

3.2.2 Tiirkiye Perspektifi: Dijital Egemenligin Arayisi

Tiurkiye, 2017 sonrasi dijital doniisim c¢aginda hem kullanici hem {iretici
konumundadir. Ulkede kripto para kullanim oranlar1 diinya ortalamasinim iizerine ¢ikarken,
finansal kurumlar da dijital altyapilarin1 blokzincir tabanli ¢oziimlerle giiclendirmeye
baslamustir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Dijital Tiirk Liras1 Projesi, bu donemin en
stratejik adimidir. Bu proje, yalnizca dijital bir para ihra¢ etme girisimi degil; ayni
zamanda veri tabanli parasal egemenligin yeniden tanimlanmasidir.

Diyjital TL’nin gelistirilmesi, Tiirkiye’nin SWIFT bagimliligin1 azaltma, finansal
islem maliyetlerini diistirme ve siber giivenligi yerellestirme hedefleriyle dogrudan
iligkilidir. Tirkiye’de de 6zel sektdr bu doniisiimde aktif rol oynamaktadir. FinTek
girisimleri, blokzincir altyapilar1 ve dijital kimlik projeleri (6rnegin e-Devlet’in kimlik
entegrasyonu) Tiirkiye’yi dijital kimlik tabanli finansal mimarinin bdlgesel dnciilerinden

biri haline getirmektedir.
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3.3. Dijital Kimlik Cagimin Elestirisi: Yeni Merkeziyet Bicimleri

Her ne kadar “merkeziyetsizlik” 6zgiirliik idealiyle anilsa da, bu ¢ag ayni zamanda
yeni merkeziyet bi¢imlerinin dijital diizeyde yeniden dogdugu bir donemdir. Biiyiik
teknoloji sirketleri (BigTech), blokzincir aglarinin bilesenlerine entegre olarak, kullanici
verilerini ve islem altyapilarmi kontrol etmektedir.

Bu nedenle 2017 sonrasit donemi salt “merkeziyetsizlesme” olarak degil, “cok
merkezli dijital hegemonya” olarak degerlendirmek gerekir. Artik giic, devletin degil,
dijital protokolleri yoneten aktorlerin elindedir. Finansal sistemin otoritesi, ulusal

diizenleyiciden bulut sunucularina, merkez bankasindan algoritmalara kaymuistir.

3.3.1 Ekonomik Kimlikten Dijital Pratige

Merkeziyetsiz Donilisiim ve Dijital Kimlik Cagi, insanligin ekonomik diizeninde
egemenligin yeniden dagitildig1 bir donemi temsil eder. Bu ¢agda paranin degeri, iiretim
giiciinden ¢ok, ag giivenilirligi ve veri dogrulugu iizerinden belirlenmektedir.

Artik ekonomi, merkezden yonetilen bir sistem degil; dagitik zekdnm ydnettigi bir
ekosistemdir. Dijital kimlik, bu yeni ekonominin vatandaslik formudur. Egemenlik artik
smirlarla degil, protokollerle ¢izilir.

Bu nedenle 2017 sonrast donem, finansin tarihindeki iigiincii biiyiik kopusunun
yasandigini diisiinebiliriz.

e 1971°de para altindan,

e 2008’de finans bankadan,

e 2017’de giiven insandan kopmustur.

Dijital kimlik ¢agi, insanin finansal sistemdeki roliinii yeniden tanimlamis; bireyi
yalnizca bir kullanic1 degil, kendi verisinin yOneticisi ve ekonomik Oznesi haline
getirmistir. Bu ¢ag, tarihte ilk kez, parayr degil kimligi kiiresel deger birimine

doniistirmiistiir.

3.3.2 Dijital Finans Sisteminin Fonksiyonlar

Dijital finans sisteminin tarihsel gelisimi, teknik bir evrim olmaktan ¢ok, paranin,
giivenin ve kontroliin dijital bir forma gegisini simgeler. Bu gegisle birlikte islemlerin hiz
kazandigi kabul edilebilir bir gergektir.

1950’lerde hesap makinesiyle baslayan siire¢, bugiin yapay zeka destekli finansal
karar motorlarma; bireysel kredi kartlarindan kiiresel merkeziyetsiz protokollere; Sube

tabanli sistemlerden dijital ciizdanlara ulagsmistir.
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Gelecekte dijital finans sistemi yalnizca bir “sektor” olarak degil; ekonomik
diizenin ¢ekirdegi, sosyal politikalarin araci ve veri temelli dijital vatandashigin altyapisi
olarak konumlanacaktir. Ciinkii dijitallesme, artik ekonomik degil, varolussal bir diizendir
vr bu diizenin merkezinde finansal sistemin yeniden kurgusu bulunmaktadir.

Ekonomik tarih boyunca iiretim bi¢imleri, egemenlik yapilarint da belirlemistir.
Tarmm ekonomisi toprak miilkiyetine, sanayi kapitalizmi sermaye birikimine, finansal
kapitalizm ise para kontroliine dayali egemenlik bigimleri yaratmistir. Ancak 21. yiizyilin
ticlincii on yilina gelindiginde, bu denklemin ekseni yeniden degismistir. Ekonomik giig,
tretim araglarinin degil, veri akiglarmin kontroliiyle tanimlanir hale gelmistir. Bu yeni
cagda egemenlik, geleneksel politik yapilardan ¢ikarak daha cok dijital altyapilara ve
algoritmik aglara gecisi gerceklesmistir.

Ekonomik pratik, modern donemde rasyonel karar alma, {liretim optimizasyonu ve
piyasa diizeni lizerine kuruluyken, dijital ¢cagda bu pratik 6ngdrii ve simiilasyon mantigina
doniismiistiir. Insan davramisi, veri iizerinden tahmin edilebilir bir ekonomik degiskene
indirgenmis; bu da egemenligin “karar verme” alanindan “veri yonlendirme” alanina
tasinmasi anlamima gelmistir. Artik devletler, sirketler ve bireyler ekonomik kararlardan
cok, algoritmik diizenlemelere tabi aktorler haline gelmistir.

Dijital egemenlik, bu baglamda yalnizca teknik bir gilivenlik kavrami degil,
ekonomik Oz-belirleme hakkmin dijital bigimidir. Ulusal para politikalari, iiretim
stratejileri ve ticaret aglari, veri trafigi ve dijital protokoller aracilifiyla yeniden
sekillenmektedir. Klasik egemenlik “topragin sinirlariyla”, modern egemenlik “sermayenin
akiglartyla”, dijital egemenlik ise bilginin akis yOniiyle tanimlanir. Finansal sistemin
dijitallesmesiyle birlikte para, yalnizca degisim araci degil; veri iiretim nesnesi haline
gelmistir. Her islem, bir veri izi birakir; bu izler, ekonomik faaliyeti yonlendiren yeni bilgi
sermayesini olusturur. Dijital finans, boylece ekonomik pratigi yalnizca hizlandirmakla
kalmaz, ayn1 zamanda egemenligin teknik altyapisini doniistiiriir.

Bu siiregte biiyiik teknoloji sirketleri Google, Amazon, Alibaba, Tencent ve Meta
gibi aktorler devletlerin ekonomik giiciiyle rekabet eden yeni tiirden “dijital
imparatorluklar” yaratmistir. Bu yapilar, sinirlari asan veri akislarmi kontrol ederek,
ekonomik iligkilerin gdriinmez diizenleyicisi haline gelmistir. Artik uluslararas: ticaret
yollar1 degil, veri yollar1 stratejik 6neme sahiptir. Dijital aglar1 kontrol eden, ekonomik
gercekligi de tanimlar.

Tiirkiye agisindan dijital egemenlik, ulusal kalkinma stratejisinin yeni boyutudur.

Dijital Tiirk Lirasi, TROY 6deme sistemi, e-Devlet altyapis1 ve yerli bulut veri merkezleri,
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ekonomik bagimsizligm dijital araglar1 olarak degerlendirilebilir. Tiirkiye, ekonomik
pratigi dijital egemenlige doniistiirme siirecinde; kiiresel sistemle biitiinlesirken, ayni
zamanda ulusal veri gilivenligini korumaya c¢alisan hibrit bir model gelistirmektedir. Bu
doniisiim, devletlerin klasik anlamdaki mali politikalarinin 6tesine gegmektedir. Artik
egemenlik, faiz oranlarini belirlemekten ¢ok, veri trafiginin rotasini belirlemekle ilgilidir.
Kim veriyi saklar, kim algoritmay1 yazar, kim dijital paray1 ihra¢ eder — bunlar yeni ¢agin
ekonomik egemenlik gostergeleridir.

Ekonomik pratik artik yalnizca tretim veya tiikketimle degil, verinin dolasim
giiciiyle tanimlanmaktadir. Dijital egemenlik ise bu pratiklerin iistiinde yer alan yeni bir
otorite bigimidir ve modern ¢agda iktisat devletin diliyken, dijital ¢agda devlet ekonominin
algoritmas1 haline geldigi goériinmektedir. Bu doniisiimiin en c¢arpici sonucu, Artik
egemenlik, “kimin ne iirettigiyle” degil, “kimin veriyi isledigiyle” belirlenmektedir.

Dijital Finans Sisteminin Fonksiyonlari(Paranin Yeni Mimarisi): Dijital finans sistemi,
yalnizca geleneksel finansal yapilarm teknolojiyle doniistiiriilmesi degil; ayni1 zamanda
paranin tanimi, giiciin dagilimi ve gilivenin iiretim bi¢cimi gibi temel kavramlari yeniden
inga edildigi bir alandir. Bu yeni sistemin fonksiyonlari, klasik finans sisteminden farkli
olarak yalnizca ekonomik degil; ayn1 zamanda veri odakli, etkilesimsel ve algoritmik bir
boyuta sahiptir. Bu yazi, dijital finans sisteminin gériinmeyen ama doniistiiriicii giice sahip
bes temel fonksiyonunu ele alarak, ¢agdas ekonomik diizenin altinda yatan yeni yapiy1
ortaya koymay1 amaglamaktadir.

Veriye Dayali Deger Insasi: Dijital finans sisteminin en belirleyici fonksiyonu, veriyi yeni
bir finansal varlik smifi haline getirmesidir. Geleneksel sistemde finansal degerler, fiziksel
varliklar veya gilivene dayali teminatlarla belirlenirken; dijital finansal yapida, bireyin
finansal ge¢misi, harcama aligkanliklari, sosyal medya davraniglar1 ve dijital etkilesimleri
deger iiretiminin temelidir. Bireysel kullanim disma ¢ikan sosyal medya platformlari
devletlerarasi iletisim ve kamuoyuna seslenis agisindan degerlenmektedir.(Giirdal Limon,
2023: 238). Yapay zeka algoritmalari, bu veriler iizerinden bireylere 6zgii kredi skoru,
yatrim davranist ve risk profili olusturarak finansal karar alma siireclerini
otomatiklestirmektedir. Bu fonksiyon, finansal sistemi yalnizca aracilik yapan bir platform
olmaktan ¢ikarip, bilgi isleyen bir yapay zekd motoruna doniistiirmektedir. Deger artik
sabit degildir; siirekli glincellenen, 6grenen ve bireye gore sekillenen bir dijital kimlik ile
baglantilidir.

Finansal Katihmin Yeniden Tamimi: Dijital finans, klasik bankacilik sistemine

erisemeyen bireyler i¢in “finansal kapsayicilik” degil, “finansal varolus” anlamina
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gelmektedir. Mobil clizdanlar, mikro yatirim uygulamalari, kripto varlik tabanli 6deme
sistemleri ve esler aras1 (P2P) bor¢lanma mekanizmalari sayesinde bireyler artik bankacilik
sistemine dahil olmadan da finansal islevler ger¢eklestirebilmektedir. Bu durum yalnizca
katilim1 degil; finansal vatandaslik tanimini da degistirmistir. Bir bireyin sistem i¢indeki
degeri, artik sadece gelir diizeyiyle degil; dijital etkinligi, uygulama i¢i etkilesimi ve
algoritmalara sundugu veriyle olglilmektedir. Bu yoniiyle dijital finans sistemi, sosyal ve
ekonomik siniflar arasinda yeni bir dijital finans hiyerarsisi yaratmaktadir.

Zaman ve Mekdnmn Finansin Akiskanhgy: Dijital finansin bir diger 6nemli fonksiyonu,
finansal islemleri anlik ve mekansiz hale getirmesidir. Blockchain tabanli sistemler, 7/24
calisan 6deme platformlar1 ve API tabanli entegrasyonlar sayesinde finans, artik zamana ve
fiziksel kuruma bagli olmaktan ¢ikmustir. Islemler; cografi smirlar1 agmakta, merkezi
otoriteye ihtiyag duymadan tamamlanmakta ve bireyin mobil cihazi ile ekonomik sisteme
tam erigim saglanmaktadir. Bu yeni yapi, finansal sistemin geleneksel ritmini bozmus ve
finansal siirenin hiz ¢aginda yeniden tanimlanmasina neden olmustur. Yatirimlarin uzun
vadeli degil, milisaniyelik kararlarla alindig1; paranin sinir 6tesi degil, aglar aras1 dolastig1
bir donem yasanmaktadir.

Giivenin Kodlanmast ve Algoritmik Itibarin Rolii: Klasik finans sisteminde giiven;
kurumlara, denetime ve ge¢mis tecriibeye dayanirken, dijital finans sisteminde giiven koda,
protokole ve seffafliga baghdir. Akilli sd6zlesmeler (smart contracts), merkeziyetsiz finans
(DeFi) protokolleri ve agik kaynakli algoritmalar sayesinde giiven, artik bireyler arasi
degil; birey—yazilim arasindaki iliskiye dontismiistiir. Bu fonksiyon, finansal sistemin en
radikal degisimlerinden birine isaret etmektedir. Banka subesindeki miidiiriin yerine, artik
bir satir kod karar vericidir. Yani giliven, insanlar arasi bir sosyal anlasmadan ziyade,
onceden yazilmis bir davranis semasidir. Bu durum ayni zamanda giivenin kisisel olmaktan
cikip sistemsel hale gelmesini saglamstir.

Finansal Kimligin Bireysellesmesi ve Fragmentasyonu: Dijital finans sisteminin belki de
en az konusulan ama en derin fonksiyonu, bireyin finansal kimligini parcalayarak farkli
platformlara dagitmasidir. Geleneksel sistemde birey tek bir banka ile calisirken, dijital
sistemde kisi ayni anda bir mobil bankada, bir kripto ciizdanda, bir DeFi protokoliinde ve
bir yatirim uygulamasinda var olabilir. Bu pargali yap1, hem 6zgiirliik hem de takip zorlugu
yaratir. Bireyin kimligi, tekil bir profilden ¢ok modiiler dijital parcalara ayrilir. Bu
pargalar, algoritmalar tarafindan siirekli analiz edilir, yeniden diizenlenir ve sisteme
finansal bilgi olarak geri beslenir. Boylece dijital finans sistemi, bireyi ekonomik olarak

degil, veri segmenti olarak algilar ve iglemlerini bu ¢oklu profiller lizerinden yiiriitiir.
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Paranmin  Davramigsal Geometrisi: Dijital finans sistemi, klasik finansal yapimnin
fonksiyonlarini devralmakla kalmaz; onlar1 yeniden kurgular, doniistiiriir ve ¢ogaltir. Bu
sistemde deger iiretimi veriye, giiven yazilima, kimlik algoritmaya, islem ise akigkanliga
dayanir. Fonksiyonlar artik merkezi degil; dagitilmis, kisisellestirilmis ve yapay zeka ile
desteklenmis bir dogaya sahiptir. Geleneksel finansin fonksiyonlari, diizenli ve hiyerarsik
bir yapiya dayanirken; dijital finansin fonksiyonlar1 ag merkezli, adaptif ve c¢ok
katmanlidir. Bu yoniiyle dijital finans, yalnizca bir teknoloji degildir; modern ekonomik

varolusun yeni matematigidir.

3.4. Dijital Finans Alaninda Teknolojik Gelismeler ve Tiirkiye

Dijital finans, yalnizca finansal islemlerin elektronik ortama tasmmasi degil; ayni
zamanda paranm, finansal kurumlarin ve kullanici davraniglarmin teknoloji merkezli
yeniden tanimlanmasi siirecidir. Bu doniisiim, teknolojik ilerlemenin bir yansimasi
olmaktan c¢ikip, finansal sistemin yapisal bir bilesenine doniismiistiir. Yapay zeka (Al),
biiyiik veri (big data), nesnelerin interneti (IoT), bulut bilisim (cloud computing), dagitik
defter teknolojileri (DLT), FinTek ve bigtech aktorleri gibi birgok bilesen, dijital finans

mimarisinin temel tas1 haline gelmistir.

3.4.1 Yapay Zeka (Al): Karar Mimarisi ve Otomatik Finansal Davranis

Yapay zeka insanin bedenini meydana getiren sinir sistemi, kaslar ve zihin
vasitasiyla hissetme, Ogrenme, mantik kurma, eyleme ge¢me gibi gorevleri yerine
getirmesinden esinlenen bir bilim, teknoloji ve miithendislik alanidir.(Adas & Erbay, 2021:
329)

Yapay zeka, dijital finans alaninda karar siireclerinin otomatiklesmesini
saglamaktadir. Bankalar, yatirim sirketleri ve sigorta kurumlari, kullanici verilerini analiz
ederek otomatik kredi skorlamasi, portfoy yonetimi, dolandiricilik tespiti ve dinamik
fiyatlama gibi fonksiyonlar1 Al destekli algoritmalarla yiiriitmektedir. Yapay zeka sadece
islem verimliligini artrmakla kalmaz; ayni zamanda finansal davranist Ongoriir,
sekillendirir ve optimize eder. Yapay zekd sistemleri, Ozellikle “behavioral finance”
(davranigsal finans) teorilerini yeniden yorumlayarak bireysel kararlarin algoritmik modele
doniismesini saglamaktadir. Bu durum, yatirim danigmanligini bir insani iliskiden ¢ikarip,
veriyle konusan kisisel dijital asistanlara birakmaktadir. Gelecekte finansal islemler,
kullanict  talebinden ¢ok yapay zekdnmn Ongordiigli “finansal profil’e gore

yonlendirilecektir.
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3.4.2 Ekonomik ve Finansal Sistemlerde Yapay Zeka Kullanimi

Yapay zekd (YZ), yalnizca teknolojik bir ara¢ degil, bilgi iiretimi, karar verme ve
Ongori siireglerinin insan merkezli mantiktan veri merkezli mantiga evrildigi bir doniisiim
aracidir. Bu nedenle kullanim alanlarini yalnizca teknik sahalar ilizerinden degil; islevsel,
bilissel ve sistemik etkileriyle siniflandirmak gerekir. Asagida yer alan alanlar, YZ’nin
cagdas diinyadaki uygulama bigimlerini, Tirkiye ve kiiresel 6l¢ekli orneklerle birlikte
Ozgiin bigimde ortaya koymaktadir. Yapay zeka, finansal piyasalarin dngoriilebilirligini
artirmak i¢in davranigsal veri madenciligi tekniklerini kullanmaktadir.

Tiirkiye’de bankacilik sektorii, kredi skorlama siireclerinde klasik istatistik yerine
makine Ogrenmesi tabanli tahmin modellerine ge¢mistir. Kripto para piyasalarinda YZ
algoritmalari, algoritmik duygu analizi (sentiment analysis) araciligiyla yatirim kararlarini
optimize etmektedir. YZ’nin bu alandaki en biiylik katkisi, insan Ongoriisiiniin yerine
sistematik 6grenme mekanizmasini koyarak finansal dalgalanmalara kars1 otomatik direng

sistemleri kurmasidir.

3.4.3 Saghk Sistemlerinde Biyoveri Odakh Teshis ve Tedavi Modelleri

Yapay zeka, tip alaninda yalnizca teshis degil, biyoveri tabanli kisisel tedavi
planlamas1 yapma kapasitesine sahiptir. Tiirkiye’de {iniversite hastanelerinde goriintiileme
sistemlerine entegre edilen YZ modelleri, kanser tanisinda %92’ye varan dogruluk oranlar1
gostermektedir.

Genetik verinin analizine dayali YZ sistemleri, hastalik riskini tahmin eden
prediktif modeller gelistirmekte ve boylece tibb1 reaktif olmaktan ¢ikarip proaktif saglik

modeline doniistiirmektedir.

3.4.4 Kamu Yonetimi ve Dijital Devlet Sistemleri

Tiirkiye’de e-Devlet altyapisina entegre edilmesi planlanan YZ tabanlh karar destek
sistemleri, vatandaslik hizmetlerinde Onceliklendirme ve kisisellestirme olanagi
sunmaktadir. YZ’nin kamu alanindaki en stratejik yonii, biirokrasiyi veriye dayali
yonetisime doniistiirmesidir. Ozellikle afet yOnetimi, enerji planlamasi ve trafik

optimizasyonu gibi alanlarda YZ, onleyici karar verme fonksiyonu kazanmgtur.

3.4.5 Egitimde Uyarlanabilir Ogrenme ve Bilissel Haritalama Sistemleri
YZ, klasik 6gretimden farkli olarak 6grencilerin 6grenme ritmini taniyan sistemler

olusturur.
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Tiirkiye’de Milli Egitim Bakanlig1 pilot olarak YZ tabanli 6lgme-degerlendirme
sistemleriyle Ogrencilerin biligsel gelisim desenlerini analiz etmektedir. Bu sistemler,
Ogrenciyi “sabit bilgi alicis1” olmaktan ¢ikarip, kendi 6grenme modelinin tasarimcisi haline
getirir. Bu doniisiim, egitim siire¢lerinin yalnizca igerik aktarimindan ibaret olmadigini,
ayni zamanda 6grencinin biligsel profilini dinamik bi¢imde optimize eden veri-temelli bir

ekosisteme doniistiiglinii gostermektedir.

3.4.6 Hukuk ve Adalet Sistemlerinde Karar Destek Uygulamalari

YZ, yargi sistemlerinde ge¢mis davalar1 analiz ederek emsal karar Onerileri
sunmaktadir.

Tirkiye’de baz1 hukuk teknoloji girisimleri, dava sonuglarin1 6ngérmek i¢in metin
madenciligi algoritmalar1 gelistirmistir. Bu sistem, insan 6znelligini azaltarak adil yargi

stirecinde 6ngorii temelli seffaflik saglar; ancak etik dengeyi koruma zorunlulugu tasir.

3.4.7 Tarim ve Gida Sistemlerinde Verimlilik Optimizasyonu

YZ destekli sensor sistemleri, toprak nem orani, bitki sagligi ve iklim verilerini
analiz ederek gercek zamanli tarimsal planlama yapar.

Tirkiye’de 6zellikle Akdeniz ve Ege bolgelerinde YZ tabanli akilli sulama projeleri
yiiriitiilmektedir. Boylece tarim, dogaya uyumlu ve siirdiiriilebilir bir iiretim dongiisiine

gecmektedir; bu ayni zamanda dijital ¢gevre ekonomisinin ilk adimidir.

3.4.8 Savunma, Giivenlik ve Siber Istihbarat Alanlar

Yapay zeka, savunma sanayisinde ongoriicii tehdit tespiti, otonom karar sistemleri
ve yapay strateji tiretimi alanlarinda kullanilir.

Tiirkiye, insansiz hava araglarinda (IHA) YZ tabanli hedef tanima algoritmalariyla
askerl otonomiyi giiclendirmigtir. Siber giivenlikte YZ sistemleri, klasik giivenlik

duvarlarindan farkli olarak 6grenen savunma modelleri (adaptive defense) gelistirir.

3.4.9 Ulasim ve Akill Sehir Sistemleri

Otonom arag¢ teknolojileri, sehir i¢i ulasimin verimliligini artirmak i¢in gercek
zamanh trafik ag modellemesi kullanir. Tiirkiye’nin bazi biiyiik sehirlerinde YZ destekli
trafik yogunlugu tahmin sistemleri (Ornegin, Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi’nin Akill1
Ulasim Merkezi) aktif olarak kullanilmaktadir. Bu sistem, enerji tasarrufu, zaman yonetimi

ve cevresel siirdiiriilebilirlik acisindan stratejik fayda saglar.
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3.4.10 Kiiltiir, Sanat ve Yaraticihk Alanlar

Yapay zeka, estetik liretimi mekaniklestiren degil; insan yaraticiligini yansitan
ikinci biling katmani olarak iglev goriir.

Tiirkiye’de bazi dijital sanat girisimleri, YZ’yi gorsel kompozisyon liretiminde ve
miizikal pattern analizi siire¢lerinde kullanmaktadir. Bu kullanim bi¢imi, sanatin yalnizca
insanin degil, algoritmik estetigin de bir iiriinii haline geldigi yeni bir “post-humanist sanat

evreni” yaratmaktadir.

3.4.11 Enerji, iklim ve Siirdiiriilebilirlik Yonetimi

Yapay zeka, enerji dagitim aglarimi optimize ederek karbonsuz ekonomiye geciste
kritik bir rol oynar.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji projelerinde YZ, riizgar tiirbini rotasyon analizi ve
enerji talebi ongoriisii icin kullanilmaktadir. Bu teknolojiler, iklim degisikligine kars1 veri
temelli cevresel politika olusturmanin altyapisini kurar.

Ozellikle saglik alaninda yapay zeka, teshis ve tedavi siireglerini hizlandirarak
bireylerin saglik hizmetlerine daha hizli erismesini saglamaktadir. Egitimde,
kisisellestirilmis 6grenme deneyimleri sunarak 6grenci basarilarini artirmakta, savunma ve
giivenlik alaninda ise tehditlerin daha erken tespit edilmesiyle ulusal giivenlik seviyesini
yiikseltmektedir. Ekonomi ve finans sektoriinde, biiylik veri analitigi sayesinde piyasa
trendlerinin  6ngoriilmesi, risklerin azaltilmast1 ve daha 1iyi karar alma siiregleri
saglanmaktadir. Bu baglamda, yapay zekanm genis bir uygulama alanina yayildigir ve
toplumun farkli kesimlerine yenilik¢i ¢dziimler sundugu agiktir. (Iscan & Durgun
Kaygisiz, 2024: 227) Yapay zeka, insanin dogay1 anlamasini degil; doganin insani nasil
yeniden sekillendirdigini 6greten aynadir. Yapay zeka artik yalnizca karar destek sistemi
degil; bilgi egemenliginin altyapisidir. Tiirkiye nin dijital doniisiim silirecinde yapay zeka,
ulusal veri glivenligi, liretim stratejileri ve ekonomik rekabet giicii i¢in stratejik bir kapasite

unsuru haline gelmistir.

3.5. Biiyiik Veri (Big Data): Finansal Algidan Anlam Uretimine Gegis

Dijital finansm temel kaynagi artik “para” degil, veridir. Harcama aligkanliklari,
GPS verileri, sosyal medya etkilesimleri, tarama ge¢misi gibi binlerce veri noktasi, bireyin
finansal davranig haritasini olusturmaktadir.

Bu biiyiik veri kiimeleri, kredi risk analizinden yatirim trendlerine kadar tiim karar

stireclerini anlik ve dinamik olarak yonlendirmektedir.
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Biiyiik veri, finansal sistemin sadece ekonomik degil; ayn1 zamanda psikolojik ve
sosyolojik sinyallerle calismasmni saglamaktadir. Ornegin bireyin gece yaptigi aramalar,
aligveris sikligi veya dijital igerik tercihleri bile artik bir finansal degerlendirme kriteri
olabilir. Boylece finansal kararlar rasyonel modellerden ¢ok, veriye dayali tahmin

makineleri ile sekillenmektedir.

3.5.1 Nesnelerin Interneti (IoT) ve Bulut Bilisim (Cloud Computing)

IoT, dijital finansal sistemin en goriinmez ama en radikal bilesenlerinden biridir.
Akilli cihazlarin (buzdolabi, arag, POS, giyilebilir teknoloji vb.) finansal sistemle entegre
olmasi, makinelerin finansal islem yapmasmi miimkiin kilmistir. Ornegin bir akilli
buzdolabi, iirlin bittiginde otomatik siparis verir ve O6demeyi dijital clizdan lizerinden
gerceklestirir. Boylece bireyin aktif katilimi1 olmadan, pasif finansal islem siirecleri olusur.

[oT’nin finansal sistemdeki rolii yalnizca 6deme ile smirli degildir. Sigorta
sektoriinde arag¢ sensorleriyle kaza riski 6lciilmekte, konut sigortasinda sicaklik/su basing
verileriyle hasar riski dnceden analiz edilmektedir. Boylece dnleyici finansal hizmetler,
[oT ile miimkiin hale gelmektedir.

Finansal verilerin islenmesi ve saklanmasi icin klasik sunucu sistemleri artik
yetersiz kalmaktadir. Bulut bilisim, dijital finansin siirdiiriilebilirlik, giivenlik ve
Olceklenebilirlik sorunlarma ¢6ziim sunmaktadir. Finansal kurumlar; miisteri verilerini,
algoritmik karar sistemlerini ve veri analiz motorlarini bulut altyapisinda barindirarak daha
diisiik maliyetle daha yiiksek islem hacmi elde etmektedir.

Bulut sistemleri, merkezi giivenligin dagitilmis hale gelmesini sagladigindan, veri
ihlallerine kars1 daha esnek yapilar sunar. Bu durum, 6zellikle kiigiik FinTek girisimlerinin
hizli bicimde sistem kurmasma olanak tanimakta, finansal hizmetlere erisimi

demokratiklestirmektedir.

3.5.2 FinTek(Finansal Teknoloji): Bankasiz Bankacihigin Yeni Mimari

FinTek, finansal islemleri teknoloji ile daha erisilebilir, kisisellestirilmis ve diisiik
maliyetli hale getiren girisimlerdir. Dijital ciizdanlar (6rnegin: Papara, ininal), mikro
yatirim platformlari, robo-danigmanlar, API tabanli agik bankacilik sistemleri gibi
uygulamalar, klasik bankaciligin smirlarini asarak banka dis1 bireylere finansal hizmet
sunma kapasitesi gelistirmistir.

FinTek ekosistemi, ayn1 zamanda “neo-bank” olarak adlandirilan, tamamen dijital

ortamda caligan bankalarm dogmasini saglamistir. Bu bankalar, kredi, tasarruf ve yatirim
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islemlerini sube olmadan mobil cihazlar iizerinden sunmakta; boylece dijital finansal
egemenligi bireyin cebine tasimaktadir. FinTek kavramu ilk olarak 1990’larin basinda
bankacilik devi Citigroup tarafindan baglatilan bir projede kullanilsa da 2014 yilina kadar
FinTek kavramini agiklamaya yonelik bir calismaya rastlanamamistir. Ancak FinTek
kavraminin bilesenlerini olusturan finansal kurumlar, yazilim sektorii, kripto para alt
sektorii gibi pek c¢ok alanda konuyla ilgili ¢alisma bulunmaktadir. FinTek taniminin
literatiirde 2015 yilinda yapilmaya baslandig1 anlasilmistir. (Cengiz & Oduncu, 2023: 91-
92.)

(Say ve Milyon $)
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Sekil 4. Tirkiye 2018-2024 Fintek yatirimlar1 (sosyalveri.net)

Grafik Aciklamasi(Sekil 4): Finansal teknoloji (FinTek) sektorii, geleneksel finansal
hizmetlerin dijitallesmesiyle hizla biiyliyen bir alandir. Tirkiye'deki FinTek yatirimlari,
girisim sayis1 ve yatmrim tutarlar: ile bu sektoriin gelisimini gostermektedir. 2018-2024
arast donemde, Tirkiye'deki FinTek sektorii hem start-up sayist hem de yatirim tutar
acisindan biiyiik dalgalanmalar gostermistir. 2018-2020 arasinda kurulan start-up sayis1 ve
yatirim tutari artig gostermistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurulan start-up sayis1 yliksek
kalmaya devam ederken, yatirim tutarlarinda artiglar olmustur. 2023 ve 2024'te ise yeni

start-up sayis1 diiserken, yatirim tutar1 artmaya devam etmistir. (Sosyalveri.net, 2025)
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FinTek sektoriinii dogrudan sekillendiren bes temel teknoloji sunlardir: Yapay
Zeka(Artificallntelligence) ve Makine Ogrenmesi (Machine Learning), Uygulama
Programlama Arayiizleri (API), Blok zinciri (Blockchain) ve Kuantum Bilisim. FinTek
girisimleri, bu son teknolojileri yogun bir sekilde kullanarak miisterilerine yenilik¢i
iirlinler, hizmetler ve is modelleri sunmay1 hedeflemektedir (Tastan & Uralcan, 2019: 47)
Fintek sirketlerine 6rnek vermek gerekirse;

Square: Odeme islemleri ve finansal hizmetler saglayan teknoloji sirketidir. Square, kiigiik
isletmelerin kart 6demelerini kabul etmelerine olanak taniyan bir dizi {iriin sunmaktadir.
Stripe: Internet iizerinden 6deme islemleri saglayan bir platform. Stripe, c¢evrimici
isletmelerin kart 6demelerini kolayca almasimni saglar.

Robinhood: Komisyon {iicreti olmayan hisse senedi ve kripto para ticareti sunan bir
uygulama. Robinhood, yatirim yapmayi1 daha erisilebilir hale getirmeyi amaclar.

Revolut: Uluslararasi para transferleri, dijital bankacilik ve kripto para islemleri sunan bir
FinTek sirketi. Revolut, sinir 6tesi finansal islemleri kolaylastirir.

Adyen: Odeme islemleri ve islem yonetimi saglayan bir FinTek sirketi. Adyen, cesitli
sektorlerdeki firmalara 6deme ¢oziimleri sunar.

Plaid: Finansal uygulamalar ve hizmetler igin API'lar saglayan bir sirket. Plaid,
miisterilerin banka hesaplarma giivenli bir sekilde erisim saglamay1 amaglar.

PayPal: Dijital 6deme ve para transferi saglayan bir FinTek devi. PayPal, ¢evrimici
alisveriglerde, 6deme islemlerinde ve para transferlerinde kullanilir.

Square: Odeme islemleri, finansal hizmetler ve ticaret ¢dziimleri sunan bir teknoloji
sirketi. Square, kiigiik isletmelere yonelik 6deme ¢oziimleri gelistirir.

Addepar: Varlik yonetimi ve finansal raporlama ¢oziimleri sunan bir FinTek sirketi.
Addepar, yatirim portfoylerini daha etkili bir sekilde yonetmeyi amaglar.

TransferWise (Wise): Uluslararasi para transferleri i¢in diisiik maliyetli ¢oziimler sunan
bir FinTek sirketi. TransferWise, doviz kurlar1 tizerinden daha seffaf ve uygun maliyetli

para transferleri saglar.(Denizbank Internet Sitesi, 2024)

3.5.3 BigTech: Teknoloji Devlerinin Finansal Sistem Uzerindeki Hegemonyasi

Apple, Google, Amazon, Tencent, Alibaba gibi BigTech firmalar1 artik sadece
teknoloji sirketi degil; kiiresel finansal altyapimin alternatif iireticileridir. Apple Pay,
Google Pay, Amazon Lending gibi sistemler sayesinde kullanicilar, teknolojik platformlar1
terk etmeden finansal islem yapmaktadir.

BigTech’in finansal sistem {iizerindeki etkisi, sadece hizmet sunumu degil;
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ekosistem kontrolii ve veri egemenligidir. Bu sirketler, kullanici davraniglarini en ayrmtili
sekilde analiz edebilen aktorler olduklarindan, kredi riski, 6deme kapasitesi ve harcama
egilimlerini klasik finans kurumlarindan daha dogru modellemektedir. Bu durum, Kklasik
finans sektoriinde bir “disiplin krizi” yaratmakta ve veri temelli finansal hegemonya
kavramini giindeme getirmektedir. Gelecekte merkez bankalariyla BigTech’ler arasinda,
para politikasi kadar veri politikasi iizerinden de rekabet olmas1 muhtemeldir.

Dijital finans, teknolojiyle yeniden tanimlanan bir egemenlik alamidir. Bununla
birlikte dijital finans sisteminin teknolojik bilesenleri, sadece hizmet kanallarini degil; ayni
zamanda giivenin tretildigi altyapiyi, bireyin sisteme katilma bigimini ve ekonomik karar
alma siireclerini kokli bigimde dontistiirmektedir. Yapay zeka, veri, IoT, bulut ve platform
ekonomisi bilesenleri sayesinde finans artik duragan degil; 6grenen, uyarlanan ve yeniden
sekillenen bir sistem haline gelmektedir..

Bu sistemde en degerli varlik “para” degil, “veri”’; en gii¢lii kurum “banka” degil,
“ag”; en etkili algoritma ise “statik denge modeli” degil, “dinamik tahmin modelidir.” Bu
nedenle dijital finans, sadece bir doniisiim degil; finansal egemenligin ve katilimin yeniden

insasidir diyebiliriz.

3.6. Tiirkiye Dijital Finans Sistemi

Tiirkiye’de dijital finansal sistemi, yalnizca teknolojik araglarla yapilan islemlerden
ibaret bir yap1 degil; ayn1 zamanda devletin ekonomik egemenlik stratejilerinin, toplumun
dijital adaptasyon kapasitesinin ve 6zel sektoriin inovasyon yeteneginin birlesiminden
olugsan melez ve 6zgiin bir modeldir.

Tirkiye, gelismis ekonomilerle kiyaslandiginda finansal sistemin dijitallesmesinde
daha ge¢ harekete gegcmis olsa da, son yillarda hem kamu hem de 6zel aktdrlerin hizla
konumlandigi, yiiksek penetrasyonlu ve ¢ok kanalli bir dijital finans ekosistemi insa

etmekte ve bu ¢alismalarini hizlandirmaktadir.

3.6.1 Tiirkiye Dijital Finans Sistemi: Ulusal Doniisiimden Dijital Egemenlige
Tiirkiye’nin dijital finans sistemi, yalnizca ekonomik bir yenilik degil; finansal
altyap1, veri egemenligi ve teknolojik kalkinmanin i¢ ige gegtigi bir sosyoekonomik
doniisltim siirecidir.
Bu sistem, finansal teknolojilerin (FinTek), dijital 6deme altyapilarinin, blokzincir
tabanli uygulamalarin ve kamu-6zel sektor is birliklerinin olusturdugu ¢ok katmanli bir

ekosistem niteligi tagimaktadir.
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Tiirkiye’de dijital finans, 2010’lu yillardan itibaren yalnizca teknolojik degil,

politik ve kiiltiirel bir vizyonun tiriinii olarak sekillenmeye devam etmektedir.

3.6.2 Tarihsel ve Yapisal Arka Plan

Tiirkiye, 2001 finans krizinden sonra bankacilik sektoriinii yeniden yapilandirarak
finansal istikrar1 merkeze alan bir politika benimsemistir. Ancak 2010 sonras1 donemde bu
yapi, dijitallesme yoniinde evrilmistir. Ozellikle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), Merkez Bankas1 (TCMB) ve Bankalararas1 Kart Merkezi (BKM) gibi
kurumlar, dijital finans ekosisteminin temel tastyicilar: olmustur.

Tiirkiye’nin dijital finans sisteminin en belirgin 6zelligi, finansal kapsayiciligi
artrma ve 0deme sistemlerini hizlandirma hedefidir. FAST (Fonlarin Anlik ve Siirekli
Transferi) sistemi, TROY yerli 6deme altyapisi, dijital ciizdan ¢oziimleri (Papara, ininal,
Param, PeP vb.) ve mobil bankaciligin yayginlasmasi, bu vizyonun somut 6rnekleridir.
2020’lerin basinda her bes bireyden dordiiniin dijital bankacilik kanallarni aktif olarak
kullaniyor olmasi, Tiirkiye’nin dijital finans adaptasyon oranmin gelismis iilkeler

diizeyinde oldugunu gdstermektedir.

3.6.3 Finansal Teknolojiler (FinTek) ve Yenilik¢i Ekonomi

Tirkiye’de FinTek sektorii, finansin tabana yayilmasinda ve dijital finans
sisteminin demokratiklesmesinde kritik rol oynamaktadir. Istanbul Finans Merkezi projesi,
yalnizca kiiresel bir finans lokasyonu degil; FinTek inovasyon ekosistemi olarak da
tasarlanmistir. Bununla birlikte Tirkiye Ar-Ge c¢alismalarma hiz vermistir. Ar-Ge
harcamalarinin  GSYH’deki payr 2010 yilinda %0,79 iken, 2020 yilinda %]1,9’a
yiikselmistir.(Aydmbas&Erding, 2023: 206)

Tiirkiye, 2024 itibariyla 700°den fazla FinTek girisimine ev sahipligi yapmaktadir.
Bu girigsimlerin ¢ogu 6deme sistemleri, dijital kredi, mikro yatirim, kripto varlik saklama
ve dijital sigortacilik alanlarinda faaliyet gostermektedir. Ozellikle Papara ve Colendi gibi
platformlar, wulusal regiilasyonlara uygun bi¢cimde banka dis1 finansal araciligin
kurumsallagsmis Ornekleri haline gelmistir. Bu durum, Tiirkiye’de finansal hizmetlerin
yalnizca bankalarla smirli kalmadigmi; aksine finansin mobil uygulamalara, algoritmik
sistemlere ve veri merkezli modellere yayildigini gostermektedir. Dolayisiyla Tirkiye
dijital finans sistemi, klasik bankacilig1 merkezden ¢evreye, fizikselden dijitale tagiyan bir

ag ekonomisi formuna doniismeye baglamigtir.
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3.6.4. Devletin Rolii, Kripto Varhklar ve Regiilasyon Dinamikleri

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) Dijital Tiirk Lirast projesi,
dijital finans sisteminde egemenlik temelli doniisiimiin en somut adimidir. Bu proje, sadece
para transferini degil, ulusal veri giivenligini ve para politikasinin dijital denetimini de
yeniden tanimlamaktadir.

TCMB’nin Onciiliigiinde yiiriitiilen bu girisim, finansal sistemin merkezinde
“dagitik ama denetlenebilir” bir model olusturmay1 amaglamaktadir. Bu yoniiyle Tiirkiye,
ne tam anlamiyla merkeziyet¢i ne de tamamen merkeziyetsiz bir yapi1 benimsemekte;
aksine hibrit dijital egemenlik modeli gelistirmektedir. Buna paralel olarak,
Cumbhurbagskanligi Dijital Doniistim Ofisi’nin Onciiliigiinde yliriitillen blokzincir tabanh
kamu hizmetleri ve yerli veri merkezleri projeleri, Tiirkiye’nin dijital finans sistemini
yalnizca ekonomik degil, jeopolitik bir ara¢ haline getirmektedir.

Tiirkiye, kripto paralarin yogun kullanildig: iilkelerden biridir. Paribu, BtcTurk ve
Binance TR gibi platformlarin milyonlarca aktif kullanicis1 bulunmaktadir. Bu durum, hem
firsat hem de risk dogurmaktadir.

MASAK ve SPK, kripto varlik piyasalarma iliskin yasal g¢erceve hazirliklar
yaparak giivenli dijital yatirim ortami olusturmay1 hedeflemektedir. Tiirkiye’nin yaklagima,
“yasaklayic1” degil “diizenleyici ve yonlendirici” niteliktedir. Bu sayede Tiirkiye, dijital
finans sisteminde piyasa serbestligi ile kamu denetimi arasinda denge kuran nadir

orneklerden biri olma yolundadir.

3.6.5 Dijital Finansin Ekonomik Etkileri

Dijital finans sistemi, Tiirkiye ekonomisinde ii¢ temel alan1 doniistiirmektedir:

Finansal erigim; Kirsal bolgelerde dijital 6deme sistemleri, mikrofinans
uygulamalar1 ve mobil bankacilik sayesinde milyonlarca kisi ilk kez finansal sisteme dahil
olmustur.

Kaynt disihgin  azalmasi: Elektronik 6deme altyapilari, finansal islemlerin
izlenebilirligini artirarak vergi tabanini genisletmistir.

Veri ekonomisi: Finansal veriler, ekonomi yonetimi ve 6zel sektor analizlerinde
yeni bir “dijital sermaye” bi¢imi yaratmaktadir. Bireylerin katkismin biiylik oldugu
finansal veriler

Bu etkiler, dijital finansin Tirkiye’de yalnizca bir hizmet degil, ekonomik

modernizasyon arac1 haline geldigini gostermektedir.
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3.6.6 Gelecege Yonelik Perspektif: Dijital Egemenlik

Tiirkiye dijital finans sisteminin gelecegi, ii¢ temel stratejik eksende sekillenecektir:
1. Ulusal Dijital Para ve Blokzincir Entegrasyonu: Dijital Tiirk Lirasi, uluslararasi dijital
O0deme aglartyla uyumlu hale getirildiginde, Tiirkiye kiiresel dijital para sisteminde aktif
oyuncu konumuna gelebilecegi tahmin edilmektedir.

2. Veri Giivenligi ve Siber Finans: Finansal sistemin dijitallesmesi, siber gilivenlik
altyapisinin giiclendirilmesini zorunlu kilmaktadir. Tirkiye bu alanda yerli yapay zeka
tabanli denetim mekanizmalar1 gelistirmeye baglamistir.

3. FinTek Regiilasyon Ekosistemi: Tiirkiye, inovasyonu destekleyen ama tiiketiciyi
koruyan bir regiilasyon modeliyle dijital finansin siirdiirtilebilirligini glivence altina almay1
hedeflemektedir. Bu {ii¢ eksen, Tiirkiye’nin ekonomik egemenligini dijital diizleme
tasiyacak finansal yeniden yapilanma siirecinin ana hatlarini olusturmaktadir.

Tiirkiye dijital finans sistemi, yalnizca teknolojik bir modernlesme projesi degil;
ekonomik, politik ve kiiltiirel bir yeniden yapilanmadir. Tiirkiye bu alanda “dijital
bagimsizlik” kavramini ekonomiyle biitiinlestiren nadir iilkelerden biridir. Dijital Tiirk
Lirasi, TROY sistemi, e-Devlet entegrasyonu, yerli FinTek girisimleri ve blokzincir
uygulamalari, bu biitiinciil doniisiimiin yap1 taslarmi olusturmaya devam etmektedir.

Tirkiye’nin dijital finans sistemi, kiiresel finansal sistemle rekabet eden degil, ona
yon verebilecek potansiyele sahip, veriye dayali, yerli ve yenilik¢i bir yapiya
dontismektedir. Bu siirecte en 6nemli soru, teknolojinin kimin elinde oldugundan ¢ok,

verinin kim tarafindan islendigi ve ekonominin kim tarafindan yonlendirildigi olacaktir.

3.7. Devlet Odakh Dijitallesme: Finansal Altyapinin Dijital Egemenligi

Tirkiye’de dijital finans sisteminin en onemli dayanak noktasi, devlet destekli ve
merkezi otorite kontrollii altyapilarin insa edilmesidir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK), Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi ve
Tiirkiye Odeme ve Elektronik Para Kuruluslar1 Birligi (TODEB) gibi kurumlar,
2020’lerden itibaren dijital finans regiilasyonlarin1 hizla giincellemis; Ozellikle dijital
O0deme sistemleri, agik bankacilik, elektronik para ve dijital kimlik uygulamalarini
destekleyen yeni mevzuatlar ytiriirliige koymustur.

FAST (Fonlarin Anlik ve Siirekli Transferi) sistemi ve TR Karekod uygulamasi ile
birlikte, Tiirkiye’de bireylerin finansal islem yapma siireleri saniyelere inmis; kamu—birey

arasinda dijital 6deme akislar1 dogrudan ve izlenebilir hale gelmistir. Bu sistemler sadece
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islem hizmi degil, vergi seffafligin1 ve kayit disi ekonominin denetimini de dogrudan
etkilemektedir. Tirkiye, dijital finans1 yalnizca bir hizmet degil; ayn1 zamanda makro

diizeyde ekonomik yonetim ve giivenlik araci olarak gérmektedir.

3.7.1 Dijital Ciizdanlar, FinTek Girisimleri ve Dijital Tiirk Liras1 Projesi

Tiirkiye’de dijital finansin kurumsal doniisiimii, mobil tabanli 6deme platformlari,
dijital ciizdan uygulamalar1 ve FinTek girisimleri {izerinden sekillenmektedir. Papara,
ininal, Sipay, Paycell, Moka gibi ¢ok sayida yerli girisim, klasik bankaciligin disinda,
lisansli elektronik para kuruluslar1 olarak yiizbinlerce kullaniciya finansal hizmet
sunmaktadir. Bu platformlar, yalnizca 6deme degil; ayn1 zamanda mikro tasarruf, krediye
on bagvuru, bireysel biitceleme ve sadakat sistemleri gibi islevlerle, 6zellikle geng niifus ve
banka dis1 kullanicilar i¢in dijital finansal kapsayiciligr artirmaktadir.

Tirkiye'de 2024 itibariyla aktif elektronik para lisansi olan kurulus sayis1 401 asmis
ve bu kuruluslar BDDK tarafindan dogrudan denetlenmeye baslanmistir. Dikkat ¢eken bir
diger gelisme, dijital bankaciligin yiikselisidir. Hayat Finans ve Colendi Bank gibi “subesiz
dijital bankalar”, sadece mobil uygulama iizerinden miisteri edinerek hem operasyonel
maliyetleri diisiirmekte hem de geleneksel finansal sistemle bag kuramayan bireylere
alternatif sunmaktadir.

Dijital Tiirk Liras1 kripto paralardan farklhidir ve egemen bir lilkenin parasinin dijital
bicimi olarak tanimlanmaktadir. Tiirk Lirasinin dijital bi¢imi olarak tanimlana bu para
birimi tek milli deger 6l¢iim birimi olarak tanimlanmaktadir.(Ulun, 2024: 43).

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan gelistirilen ve halen pilot
asamasinda olan Dijital Tiirk Lirasi, Tiirkiye’nin dijital finans sistemini dogrudan merkez
bankasi iizerinden yeniden tanimlama girisimidir. Bu proje, yalnizca bir 6deme sistemi
degildir; ayn1 zamanda mali denetimin, para politikasinin ve finansal giivenligin yeniden
kurgulanmas1 anlamina gelir. Bu proje hayata gegtiginde Tiirkiye, CBDC (Merkez Bankas1
Dijital Paras1) uygulamasinda oncii {ilkelerden biri haline gelecektir. Proje ayn1 zamanda
veri egemenligi ve dijital anayasa gibi kavramlarin da finansal alanda tartisilmasina neden
olacaktwr. Dijital Tiirk Lirasi, finansal araciligin kamusal niteligini giiclendirerek 6zel
finansal aktorlerin  6deme sistemleri {izerindeki hakimiyetini yapisal olarak
siirlayabilecektir. Merkez bankasi bilangosunun dijital islemler yoluyla genislemesi, para
aktarim mekanizmasmin daha Ongoriilebilir ve hedefli hale gelmesini saglayarak

geleneksel para politikasi araglarinin etkinligini yeniden tanimlayabilecektir.
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Tablo 6. 2025 Yili dijital para projeleri uygulayan iilkeler (cbdctracker.org)

Dijital Para
Birimi (CDBC  Ulke / Bolge Merkez Bankasi(larr)
Ad)
e-Naira Nijerya Nijerya Merkez Bankasi 2021 | Baslatildi
JAM-DEX Jamaika Jamaika Bankasi 2023 | Baglatildi
Kum Dolari Bahamalar Bahamalar Merkez Bankasi 2017 Baslatild1
Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Suudi Arabistan Para Otoritesi, Birlesik 2019 Pilot
Aber Emirlikleri Arap Emirlikleri Merkez Bankasi
Bl Ay 2019 | Pilot
Dijital Dirhem Emirlikleri Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi
Dijital Lira Tiirkiye Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas 2018 Pilot
Dijital Riyal Iran Iran Merkez Bankast 2018 Pilot
Rusya .
Dijital Ruble Federasyonu Rusya Bankasi A P!
Dijital Rupi Hindistan RBI 2020 Pilot
Dijital Tenge Kazakistan Kazakistan Ulusal Bankasi 2020 Pilot
Dijital Won Giiney Kore Kore Bankasi 2020 Pilot
E-cedi Gana Gana Bankasi 2018 Pilot
e-CNY Cin Cin Halk Bankas1 2014 Pilot
e-Peso Uruguay Uruguay Merkez Bankasi 2014 Pilot
French Wholesale .
CBDC Fransa Fransa Bankasi 2 Pt
Hangang River Giiney Kore Kore Bankast 2023 Pilot
Helvetia Isvigre Isvigre Ulusal Bankas1 2020 Pilot
Macaristan CDBC | Macaristan Macaristan Merkez Bankasi (MNB) 2020 Pilot
Suudi Arabistan,
Hong Kong, Cin, | Suudi Arabistan Para Oteritesi, Hong
Birlesik Arap Kong Para Oteritesi, Cin Halk Bankast, 2022 Pilot
Emirlikleri, Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi,
mBridge Tayland Tayland Bankasi
Proje Prosperus Fransa, Tunus Bangque de France, Tunus Merkez Bankas1 | 2021 Pilot
Ubin+ Projesi Singapur Singapur Para Oteritesi 2022 Pilot
Veniis projesi Liiksemburg Liiksemburg Merkez Bankasi 2022 Pilot
Vendiis Projesi Fransa Fransa Bankasi 2022 Pilot
TIPS Hash-Link | Italya Italya Bankasi 2024 Pilot
Trigger Solution | Almanya Alman Merkez Bankasi 2024 Pilot
Wholesale Digital ' 2022 Pilot
Euro Avro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi

Dijital Tiirk Lirasi, 6zellikle su amaglara yoneliktir:

= Kamu 6demelerinde dogrudanlik ve hiz,

= Kayit dig1 para akiglarmin izlenmesi,

= Mikro 6demelerin vergiye entegre edilmesi,

= Fiziksel para liretim maliyetlerinin diisiiriilmesi,

» Finansal katilimin artirilmasi (6zellikle kirsal kesimlerde).
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3.7.2 Dijital Finansal Okuryazarhk ve Gelecek Projeksiyonu

Tiirkiye’de dijital finans sisteminin yaygmnligina ragmen, toplumsal katilim diizeyi
ile biling diizeyi arasmnda asimetri mevcuttur. Mobil 6deme kullanan bireylerin biiyiik
boliimii sistemin algoritmik isleyisini, veri giivenligi risklerini ya da kisisel finans yonetimi
boyutlarint kavramadan hareket etmektedir. Bu durum, dijital finansal okuryazarligin
artirilmasini zorunlu kilmaktadir.

Finansal okuryazar bireylerin bir bdoliimii yaptiklar1 birikimleri yatirima
doniistiirtirler. Bu yatirimlarm bir kismi finansal piyasalarda bir kismi da reel sektorde
gerceklesmektedir. Bu yatrimlar sayesinde de gerek finansal gerekse reel piyasalar
biliylimekte, finansal piyasalarin biiylimesiyle isletmelerin kaynak saglama imkanlar
artmakta ve bu kaynak artis1 ile biiyliyen ya da yeni is kollarina giren isletmeler de
istihdama katki saglamaktadir.(Yiicel & Kuyumcu, 2018: 401) Ozellikle gencler arasinda
“kripto para ile zengin olma” algisi, saghkli dijital finansal davranis modellerinin
olusmasmi engellemektedir. Bu sebeple, MEB ve {niversiteler dijital finans
okuryazarligim artirmaya yonelik projeler gelistirmeye baslamistir. Ancak bu alanda daha
sistematik, uzun vadeli ve ¢ok disiplinli bir yaklagim gerekmektedir. Dijital finans
egitiminin yalnizca teknik bilgi aktarimma degil, risk algisi, davramigsal ekonomi ve
cevrimigi karar verme psikolojisini i¢eren biitiinciil bir ¢cer¢eveye oturtulmasi zorunlu hale
gelmektedir. Aksi durumda genglerin dijital finans ekosistemine katilimi, bilgi temelli bir
yetkinlikten ziyade alg1 ve spekiilasyonun yon verdigi kirilgan bir pratik olarak kalacaktir.

Okullar, i¢inde bulundugu toplumsal yapilarla baglantili kurumlardir. Bu nedenle,
okul pratikleri, kendisini sekillendiren toplumsal siire¢lerden bagimsiz bir sekilde ele
almamazlar.(Canpolat&Ural, 2024: 1204) Tirkiye Yiizyilh Maarif Modeli'nde yer alan
okuryazarlik becerilerine ait slire¢ bilesenleri li¢ diizeyde 6grencilere kazandirilmak iizere
kurgulanmustir.(Sekil 5) Bu ii¢ diizey; okuryazarlik tiiriinde gecen temel bilgi, terim,
kavram ve olgular1 tanimlama, anlama, bunlarin farkinda olma ve duyarlilik gostermeye
yonelik farkindalik diizeyi; Ogrencilerin bu bilgi, terim, kavram ve olgulara yonelik
biitiinciil iliskiyi fark etmelerine yonelik islevsellik diizeyi ve edinilen bilgilere yonelik
Ogrencilerin eyleme gececegi eylemsellik diizeyidir. Bu diizeyler, gelisime uygun ve
sarmal bir yapida kurgulanmistir. Bu sarmal siirecin farkindalikla baglayip eylemsellik ile
tamamlanmas1 beklenmektedir. Ancak bazi durumlarda farkindalikla baslayan siireg,
eylemsellik asamasma gelmeden islevsellikte kalabilir. Bu siireg, islevsellik agsamasindan
daha ileri diizey ve kapsami daha genis farkindaliga doniiserek devam edebilir.(Maarif
Raporu, 2025)
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Sekil 5. Sistem okuryazarlig1 baglaminda okuryazarlik tiirleri (meb.gov.tr)

Tirkiye’nin dijital finans sistemine yonelik potansiyel firsat ve riskleri su sekilde
Ozetlenebilir: Tiirkiye’de dijital finans sistemi, hizli ve kapsamli bir doniisiim
yasamaktadir. Kamu otoriteleri, FinTek girisimleri ve dijital 6deme kuruluslar1 arasindaki
is birligi, klasik finansal yapmin smirlarini asan yeni bir dijital finansal mimari ortaya
cikarmistir. Ancak bu mimari yalnizca teknolojik araclarla degil; toplumsal davranis, yasal
diizenleme ve stratejik yonetigim ile sekillenmektedir.

Tiirkiye, dijital finans1 salt bir teknoloji projesi degil; egemenligin, kapsayiciligin
ve kalkinmanin dijital temsili olarak insa etmek zorundadir.

Tiirkiye, bu potansiyel firsatlar1 degerlendirmek i¢in dijital finansal sistemini
sadece teknolojik degil; anayasal, etik ve stratejik diizeyde yeniden tanimlamalidir. Veri
egemenligi, algoritmik seffaflik, finansal kapsayicilik ve kamu-6zel sektor is birligi bu

doniisiimiin anahtar1 olacaktir.
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Tablo 7. Tiirkiye’nin dijital para(CDBC) projesi, firsatlar ve riskler

Firsatlar Riskler

e CBDC ile para  politikasi e Biiyiik veri tekellerinin olusmasi
etkinliginin artmast (bigtech)

e FinTek’lerle  finansal erigimin e Diisiik dijital finansal okuryazarlik
yayginlagmasi diizeyi

e Acik bankacilikla rekabetin artmasi e Veri mahremiyeti ihlalleri

e Dijital odeme sistemlerinin e Dijital glivenlik aciklar
yayginlagmasi

3.8. Dijital Odeme Yéntemleri

Dijital 6deme yontemleri, sadece paranin transferini kolaylagtirmakla kalmaz; ayni
zamanda ekonomik etkilesimleri zamansal ve mekansal smirlardan bagimsiz, anlik ve
Olciilebilir bir akis haline getirir. Bu sistemler, kullanicilarin finansal davranislarini dijital
kimlikleri ve platform ici etkilesimleri tizerinden sekillendirir, bdylece paranin degerini
yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda sosyoteknik bir veri ve giiven olgusu olarak
yeniden tanimlar. Kii¢iik 6demelerden kurumsal islemlere kadar tiim transferler, geleneksel
zaman ve igslem bariyerlerini asarken, finansal kapsayicilig1 ve sistemsel seffafligi artiran

bir ekosistem yaratir.

3.8.1 E-Ticaret ve FAST Sistemi

E-Ticaret, giinimiiz dijital ekonomisinde yalnizca bir satis kanali degil, ekonomik
iligkilerin  yapism1  yeniden tanimlayan sosyoteknolojik bir ekosistem olarak
degerlendirilebilir. Geleneksel ticaret, fiziki mekan ve zaman kisitlartyla sekillenmisken; e-
ticaret bu iki temel smrliligr ortadan kaldirarak iiretici, tiiketici ve aracit kurumlarin
davranis bi¢imlerini kokli bicimde doniistiirmektedir. Bu doniisiimiin en dikkat ¢ekici
yonii, fiyat olusumundan tiiketici psikolojisine, lojistik siireclerinden piyasa rekabetine
kadar pek cok mekanizmanin algoritmik bir mantiga baglanmasidir. Artik fiyat, yalnizca
arz-talep dengesiyle degil; platformlarin veri isleme kapasitesi, kullanic1 davranislarinin
tahmini ve goOriinmez nitelikte isleyen siralama algoritmalariyla da belirlenmektedir.
Boylece e-ticaret, ekonomik rasyonaliteyi kismen teknolojik rasyonaliteye devreden hibrit

bir piyasa formu yaratmaktadir.
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E-ticaretin kabul edilebilecek bir diger niteligi, tiiketim kiiltiiriinii mikro diizeyde
izlenebilir bir davranig setine doniistiirmesidir. Fiziksel magazada sezgisel bicimde
gerceklesen tercih siirecleri, dijital ortamda tiklanma siireleri, arama dizileri ve terk edilen
sepetler gibi Olglilebilir gdstergelere doniiserek yeni bir tiikketim analitigi insa eder. Bu
doniisiim, isletmeler icin veri temelli karar alma kapasitesini artirir. Tiiketici, farkinda
olmadan algoritmalarla miizakere eder; hangi iiriinleri gorecegini, hangi kampanyalarin
sunulacagini ¢ogu zaman kendisi degil, sistemin 6ngorii motorlar1 belirler. Bu durum, e-
ticareti yalnizca ekonomik bir faaliyet degil, aynt zamanda dijital davranigin

sekillendirildigi bir etkilesim alani haline getirir.

Resim 11. E-Ticaret (Anadolu Ajansi)

Tiirkiye 6zelinde e-ticaret, yiiksek geng niifusun dijital adaptasyon hizi, gii¢lii mobil
kullanim orani ve alternatif 6deme sistemlerinin yayginlig1 nedeniyle geleneksel ticaretten
daha hizli evrilen bir yap1 sergilemektedir. Ancak en Ozgiin gelisme, kiiciik Olcekli
ureticilerin ve yerel isletmelerin platform ekonomisine katilimiyla ortaya g¢ikmaktadir.
Dijital pazar yerleri, yerel iiretimi kiiresel goriiniirliige tasirken; ayni zamanda rekabetin
seffaflagsmas1 ve iirlin kalitesinin algoritmik olarak degerlendirilmesi, kiiciik isletmeleri
zorunlu bir inovasyon siirecine iter. Boylece e-ticaret, fiyatlama stratejilerini ve miisteri
iliskileri yonetimini belirleyen yeni bir ekonomik davranis standardi olusturur.

FAST Sistemi, Fonlarin Anlik ve Siirekli Transferi sisteminin kisaltmasidir ve
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan gelistirilen 7/24 anlik para
transferi altyapisidir. FAST, para gonderme islemlerinin bankadan bankaya hi¢

beklemeden, saniyeler i¢cinde ger¢eklesmesini saglayan yeni nesil 6deme sistemidir.
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Ozellikleri:

7 giin 24 saat ¢alisir (EFT gibi mesai saatine bagli degildir).

Bankalararas1 para transferi ¢ok kisa siirmektedir. Genellikle 1-2 saniye iginde
tamamlanir.

Kolay Adresleme (KOLAS) ile IBAN yazmadan telefon numarasi, e-posta, TCKN
veya vergi numarasi ile islem yapilabilir.

QR kod ile 6deme yapilmasin1 saglayan TR Karekod sistemiyle entegre sekilde calisir.
Hem bireyler hem isletmeler i¢in hizli, diisiik maliyetli ve kesintisiz bir 6deme kanal
sunar.

Normalde EFT saatleri disinda (gece, hafta sonu, resmi tatil) yapilamayan transferleri
miimkiin kilar.

Kiiciik isletmeler, pazaryerleri, dijital clizdanlar ve mobil 6deme uygulamalar1 i¢in
altyap1 saglar.

Nakit akis1 hizlandig1 i¢in ekonomide likidite dolasimini giiglendirir.

Dijital 6demeleri, POS kullanimini ve QR tabanli igslemleri yaygmlastirir.

FAST
Sistemi nedir?

FAST (Fonlarin Anlik ve Surekli Transferi)
Sistemi, Merkez Bankas tarafindan diger
&6deme sistemlerine ek clarak isletime alinan
anhk édeme sistemidir.

FAST sistemi 7/24 kullanilabilir.

Ayrica odeme aninda karsl hesaba gecer

ve odemenin taraflari, bankalan tarafindan
enin durumu hakkinda aninda bilgilendirilir
niyede tamamlanmayan odeme

islemleri iptal edilir.

fas}lj = TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Resim 12. FAST - Fonlarin anlik ve siirekli transferi (ekonomist.com)

FAST sistemi (Fonlarin Anlik ve Siirekli Transferi), Tiirkiye’de 6deme altyapisinin

yalnizca hiz yoniinden degil, parasal etkilesimlerin dogasi acisindan da doniistiiglinii

gosteren en kritik yeniliklerden biridir. FAST, Tiirkiye’de paranin e-posta gonderir gibi

aninda el degistirmesini saglayan dijital 6deme omurgasidir.
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FAST’in teknik islevi saniyeler i¢inde para transferine imkan vermek gibi goriinse
de, sistemin ekonomik etkisi bundan ¢ok daha derindir. Aslinda FAST, Tiirkiye’de bireyler
aras1 finansal islemleri “bekleme”, “islem saati” ve “bankalararasi gecikme” gibi
geleneksel zaman bariyerlerinden kurtararak, paray1 tipki dijital veri gibi anlik dolasabilir
bir forma doniistiirmektedir. Bu, paranin likidite niteligini yapisal olarak gii¢lendirirken,
ekonomik ajanlarin 6deme davraniglarini yeniden sekillendirir.

FAST sisteminin 6zgilin degeri, islem siirelerinin kisalmasindan ziyade, ekonomik
aktorler arasindaki giiven iliskisini teknoloji tabanl bir siireklilige oturtmasidir. Geleneksel
EFT sisteminde gilivenin kaynagi, belirli saatlerde calisan merkezi clearing
mekanizmasiydi; FAST’te ise giliven, 7/24 kesintisiz isleyen bir algoritmik mutabakat
akisma devredilir. Bu doniisiim, 6zellikle perakendeden mikro ticarete kadar genis bir
alanda islem maliyetlerini gériinmez sekilde azaltir; ¢linkii is yapma siire¢lerinin “6demeyi
bekleme” unsuru ortadan kalkar. Mikro isletmeler i¢cin nakit akis1 dongiisii kisalirken,
bireyler i¢in finansal davraniglar daha dinamik bir modele evrilir.

Tirkiye baglaminda FAST in yarattigi en 0zgiin sonug, dijital 6deme araglarmin
birbirine eklemlenerek yeni bir “ulusal mikro-6deme altyapisi” olusturmasidir. FAST
sadece bankalar arasinda g¢alisan bir sistem degil; ayn1 zamanda QR tabanli 6demelerden
clizdan uygulamalarina kadar tiim 6deme ekosisteminin kalbinde yer alan bir koordinasyon
mekanizmasi haline gelebilir. Bankalararasi rekabet yalnizca hizmet kalitesi {izerinden
degil, FAST’e entegre yenilikci 6deme ¢oziimleri gelistirme kapasitesi lizerinden de
sekillenmeye baglar. Bu durum, Tirkiye’de finansal teknolojilerin gelisimine hiz
kazandirir ve kullanici davraniglarini kokten degistirir. FAST, 6deme hizinin artmasindan
ote, Tirkiye’de paranin zamanla kurdugu iliskinin yeniden tanimlanmasidir; para artik

sadece transfer edilen bir deger degil, anlik hareket eden bir dijital siiregtir.

3.8.2 EFT (Elektronik Fon Transferi) ve Havale Sistemi

EFT Sistemi, Elektronik Fon Transferinin kisaltmasidir. EFT, Tiirkiye’de bankalar
arasinda TL transferinin Merkez Bankasi iizerinden gilivenli ve kontrollii bicimde
yapilmasini saglayan, mesai saatlerine bagli bir 6deme sistemidir.

EFT, bir bankadaki hesap sahibinin baska bir bankadaki hesaba TL cinsinden para
gondermesine imkéan taniyan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB) tarafindan
isletilen bir 6deme altyapisidir. EFT sistemi, Tiirkiye’de bankacilik altyapisinin uzun yillar

boyunca parasal islemleri “zamana bagli giiven” ilkesiyle yonettiginin en somut drnegidir.
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EFT Calisma Prensibi ve Ozellikleri:

e EFT islemleri TCMB’nin EFT sistemi tizerinden gergeklesir.

e (GoOnderen banka, transfer talebini Merkez Bankasi’na iletir.

e  Merkez Bankasi islemi onayladiktan sonra para karsi bankaya aktarilir.

e Islem genellikle birka¢ dakika i¢inde tamamlanr.

e Sadece TL cinsinden transfer yapilabilir.

e Bankalar mesai saatleri iginde EFT yapar (genellikle 08:30—17:00).

e  Mesai saatleri disinda gonderilen EFT talimatlar1 bir sonraki is giiniinde gercgeklesir.

e Bankalar arasinda giivenli ve standartlastirilmis bir 6deme yontemi saglar.

e Maas, fatura, kira gibi 6demelerin bankadan bankaya aktarilmasini saglar.

e Kurumsal 6demelerde (bordro, tedarik¢i 6demesi gibi) yogun sekilde kullanilir.

e Bankalararas1 fon akisinin diizenli ve kontrol edilebilir bir sekilde yiiriitiilmesine
imkan tanir.

Fast Sistemi temelde teknolojik bir transfer mekanizmasi gibi goriinen EFT, aslinda
finansal sistemin ritmini belirleyen bir zaman-mekan kurgusu olusturur. Para, ancak belirli
saat araliklarinda hareket edebilir; bunun disindaki her transfer talebi, Merkez Bankasi’nin
bir sonraki is giinlinde agacagi kapiya “bekletilmis bir niyet” olarak yansir. Bu yoniiyle
EFT, paranm akigkan bir deger degil, belirli bir biirokratik zaman ¢izelgesine bagli bir
varlik oldugunu hatirlatan modern bir finans ritiielidir. Bireyler ve isletmeler, 6deme
planlarin1 yalnizca ekonomik gereksinimlere gore degil, EFT’nin “islem saatleri
mantigina” gore tasarlar. Boylece teknolojik bir kural, ekonomik aktdrlerin davraniglarini
sekillendiren goriinmez bir diizenleyiciye doniisiir. Ekonomide nakit yonetimi, isletmelerin
tedarik zinciri 6demeleri ve bireylerin fatura-kira diizenekleri, farkinda olmadan EFT’ nin
ritmine uyumlu bir zamanlama stratejisi gelistirir.

EFT’nin bir diger 6zgiin niteligi ise, paranin degerinin finansal sistemdeki hareket
hizindan nasil etkilendigini sosyoteknik bir diizeyde gozlemlemeye imkan tanimasidir.
Mesai saatleri disma tasan bir transfer talimatinin ertesi giine sarkmasi, ekonomik degerin
“bekleyen formu” ile “hareket eden formu” arasinda bir fark yaratir. Bu fark, bazi
durumlarda isletmelerin likidite pozisyonunu, bireylerin 6deme disiplinini ve hatta
bankalarin rekabet dinamiklerini etkileyebilir. Dolayisiyla EFT, yalnizca teknik bir gegis
kanali degil; zamanin ekonomik karsiligini somutlastiran bir diizenleyici aragtir. EFT,
finansal zamanin kurumsal olarak standardize edilmesi yoluyla piyasadaki senkronizasyon

maliyetlerini goriinmez kilarken, gecikmeyi sistemin olagan bir bileseni haline getirir.
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Havale Sistemi, ayni banka igindeki hesaplar arasinda yapilan para transferine
verilen addir. Yani gonderen ve alict ayn1 bankada hesap sahibiyse islem “havale” olarak
adlandirilir. Havale, bir bankadaki miisterinin ayni bankada bulunan baska bir hesaba
(kendi hesab1 ya da bagka birinin hesabi olabilir) para gondermesini saglayan hizli ve

dogrudan bir para transferi tiiridiir.

A Bankas!

HAVALE
=
&

./

asi B

= 3
= B

EFT
=
F

Resim 13. EFT ve Havale (milliyet.com.tr)

Havale Ozellikleri:
e Ayni banka i¢inde yapilir (6r. Ziraat — Ziraat, Is Bankas1 — Is Bankast).

Islem genelde anlik olarak tamamlanir.

7/24 yapilabilir (bir¢ok bankada mesai sinirlamas1 yoktur).

Banka tarafindan genellikle daha diisiik iicretli veya ticretsizdir.

IBAN veya hesap numarasi ile yapilir.

Havale, modern bankacilik altyapisinda en basit gibi goriinen fakat isleyis diizeyi
incelendiginde kurumsal finansin tarihsel gelisimini yansitan temel bir para transfer
bi¢imidir. Ayn1 banka i¢indeki hesaplar arasinda gergeklesmesi, havaleyi yalnizca teknik
acidan hizhi kilan bir unsur degil; aym:1 zamanda kurum ig¢i likiditenin kapali devre
dolasimini yoneten mikro bir finansal ekosistem haline getirir. Bu yoOniiyle havale,
bankalarin kendi i¢ likidite yonetim stratejilerinin goriinmeyen bir bileseni olarak islev
goriir. Para, kurumdan disar1 ¢ikmaksizin el degistirir ve bu durum bankanin kisa vadeli

fonlama yapisini olumlu bigimde etkileyebilir.
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EFT’de para bankalar arasindaki clearing mekanizmasina dahil olurken, havalede
para bankanin kendi i¢ sisteminde dolastigmdan bir tiir finansal i¢-ag transferi niteligi tasir.
Bu durum, bankacilik sisteminde maliyet, hiz ve risk dagilimi agisindan tamamen farkl bir
islem profili ortaya ¢ikarir. Hizin neredeyse anlik olmasi, sadece teknolojik altyapinin giicii
degil; ayn1 zamanda transferin herhangi bir dis kuruma temas etmeyen kapali yapidan
kaynaklanir. Havale, ayrica kullanic1 davraniglart agisindan da 6zgiin bir Oriintii {retir.
Bireyler genellikle havalenin hizli ve diigiik maliyetli dogas1 nedeniyle ayn1 bankay1 tercih

etme egilimi gosterir.

3.8.3 Kolay Adres ve QR Kod Sistemi
Kolay Adres, FAST sistemi iginde kullanilan ve para transferini IBAN yazmadan

yapmay1 saglayan adresleme yontemidir.

DLEDIGINI Kolay Adres ile
. ,mw IBAN’siz para transferi
o~ ddénemi basladt!

n‘%
T % Ziraat Mobil'den cep telefonu
/ VASANG numarasi, TCKNAVKN/YKN, e-posta
- / NUMARASI ve pasaport numarasi bilgilerinizden

dilediginizi kolay adres olarak
tanimlayin, IBAN'siz para transferi
kolayhigndan faydalamn,

PASARORT
NUMARAS

B
m Hemen Indirin!

Resim 14. Kolay adres sistemi (ziraat.com.tr)

Kolay Adres sistemi, yiizeyde yalnizca IBAN yerine daha kisa ve akilda kalict bir
bilginin kullanilmasini saglayan pratik bir ara¢ gibi goriinse de, aslinda dijital finans
mimarisinde Kkimlik—hesap iligskisinin yeniden tanimlandigi daha derin bir yapisal
doniisiimii temsil eder. Geleneksel bankacilikta hesap, fiziksel bir sube ve uzun sayisal bir
IBAN iizerinden tanimlanirken; Kolay Adres ile hesap tanimlamasi kullaniciin giindelik
dijital kimlik 6gelerine telefon, e-posta, TCKN gibi baglanmis olur. Bu durum, paranin
dolagimindaki teknik siireci basitlestirmekten oOte, ddemeyi kisinin dijital varligiyla

biitiinlestiren yeni bir finansal kimlik kurgusu yarattig1 diisiiniilebilir.
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Para gondermek i¢in normalde uzun IBAN numarasi gerekirken, Kolay Adres
sayesinde alicinin asagidaki bilgilerinden biri kullanilarak para gonderilebilir:

1- Telefon numarast

2- T.C. kimlik numarasi

3- Pasaport numarasi

4- E-posta adresi

5- Vergi kimlik numarasi

6- Yabanci kimlik numarasi

Yukaridaki bilgiler bankaya bir kez tanimlandiginda, IBAN ile eslestirilmis olur.
Artik kisi, para almak i¢in sadece “Telefon Numaram Kolay Adres” diyebilir.

QR kod sistemleri, 6deme ve bilgi aktarimini gorsel bir kare kod araciligiyla

gergeklestiren dijital altyapilardir.

QR Havale le hesap

numarasi ve IBAN olmadan
para transferi!

Resim 15. QR Kod “Quick Response — Hizl1 Yanit” (yapikredi.com.tr)

QR (Quick Response — Hizli Yanit) kodlari, veriyi iki boyutlu bir gorsel bigiminde
saklar ve akilli telefon, tablet veya 6zel okuyucular araciligiyla hizli bir sekilde okunabilir.
Bu teknolojinin temel 6nemi, kullanici ile ddeme altyapisi arasindaki arayiizii neredeyse
sirtiinmesiz hale getirerek islem maliyetlerini davramigsal diizeyde bile goriinmez
kilmasidir. Bununla birlikte, QR kod tabanli islemlerin yaygmlasmasi, dijital giivenlik
standartlarmm mikro dlgekte yeniden tanimlanmasini gerektirmekte ve ozellikle kimlik

dogrulama siireglerinde yeni nesil protokollere olan ihtiyaci artirmaktadir.
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QR kod sistemleri, paray1 ve bilgiyi fiziksel sinirlarindan kopararak kullanicryla
dijital kimligini dogrudan iliskilendiren, ekonomik etkilesimi gorsellestiren ve anlik hale
getiren O6zgilin bir finansal altyapidir. Kullanici, magazada veya online ortamda QR kodu
tarayarak 0demeyi baslatir ve 6deme gerceklestirilir. Kod, genellikle dijital clizdan veya
banka uygulamasiyla iliskilidir. Islem saniyeler iginde tamamlanir ve ¢ofu zaman
temassizdir.

OR Kod Sistemlerinin Temel Ozellikler:

e Hizli ve Kolay Okunabilir: Telefon veya tablet kamerasiyla saniyeler iginde veri
okunabilir.

e Cok Amagh Kullanim: Odeme, fatura, bilet, bilgi paylasimi veya web ydnlendirmesi
gibi ¢esitli islemler i¢in kullanilabilir.

e Donanim Gereksinimi Azdir: NFC veya POS cihazlar1 gibi ek donanim gerektirmez ve
O0demeyi kolaylastirir.

e Gorsel Veri Depolama: Metin, URL, 6deme talimatlar1 veya banka hesabi bilgisi gibi

verileri kodlayabilir.

3.8.4 TROY (Tiirkiye’nin Odeme Yontemi) ve Western Union Sistemi
TROY, Tirkiye’nin yerli ve milli 6deme sistemi altyapisidir. Banka kartlar1 ve
dijital 6demeler icin gelistirilmis olup, Visa veya Mastercard gibi uluslararasi aglara

bagimlilig1 azaltmay1 hedefler.

Resim 16. TROY - Tiirkiye’nin 6deme yontemi (Anadolu Ajansi)

TROY, modern finansin kiiresel standartlarla entegrasyon ihtiyacmi karsilarken,

ayni zamanda ulusal ekonomik egemenligin dijital bir tezahiirii olarak one ¢ikar.
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Sistem, kullanicilarn  6demelerini  yerli bir altyapida gergeklestirmelerini
saglayarak, para akismmin ve veri hareketlerinin yabanci 6deme saglayicilarinin
kontroliinden bagimsiz bir sekilde ydnetilmesine imkan tanir. TROY, sadece bir 6deme
araci degil; Tiirkiye’de dijital ekonomik egemenligi somutlagtiran, paranin ulusal smirlar
icinde kontrollii ve giivenli dolagimini saglayan bir finansal savunma mekanizmasidir.
TROY un Temel Ozellikleri:

e Yerlialtyap1: Tiirkiye’de iiretilmis ve isletilen 6deme sistemi.

e Kart ve dijital 6deme entegrasyonu: Fiziksel kart, mobil ciizdan ve online 6demeleri
kapsar.

e Ulusal finansal egemenlik: Odemeler ve islem verileri Tiirkiye’de kalir.

e Bankalararas1 kullanilabilirlik: TROY kartlari, Tiirkiye’deki tiim banka POS
cihazlarinda ve ATM’lerde gecerlidir.

e Bireysel ve kurumsal 6demeleri giivenli bir sekilde yonetir.

e Uluslararas1 6deme altyapilarina olan bagimlilig azaltir.

e Tirkiye’de dijital 6demelerin yaygilasmasimi ve finansal kapsayicilig artirir.

Western Union, uluslararasi para transferi hizmeti sunan Amerikan merkezli bir
finansal sirkettir. Kisaca, bir iilkeden bagka bir lilkeye veya ayni iilke ic¢indeki farkli
noktalara hizli ve giivenli para gondermeyi saglayan bir sistemdir. Western Union,
ylizeyde sadece uluslararas1 para transferi saglayan bir finansal hizmet kurulusu gibi
goriinse de, kiiresel para akismnin hiz, giiven ve erisilebilirlik boyutlarmi yeniden
tanimlayan bir sosyoteknolojik ag olarak degerlendirilebilir. Sistem, paranin mekansal ve
ulusal smirlar ig¢indeki hareketini aninda goriiniir ve Olgiilebilir hale getirirken, ayni
zamanda bireylerin ekonomik davraniglarini dijital altyapiya dayali bir giiven modeli
iizerinden sekillendirir. Western Union’un 6zgiin katkisi, 6zellikle finansal kapsayicilik ve
kriz donemlerinde ortaya ¢ikar. Banka hesabi olmayan bireyler bile sistem araciligiyla
kiiresel para transferine erisebilir, bdylece ekonomik etkinlikleri ve sosyal baglari
geleneksel finansin dis smirlarindan bagimsizlastirilr. Bu durum, paranin yalnizca
ekonomik bir deger araci degil, toplumsal ve kiiltiirel etkilesimi hizlandiran bir “sosyal
teknoloji” olarak islev gordiiglinii gosterir. Western Union, modern finansal sistemin
smirlarmi genisleten bir 6deme araci olmanin 6tesinde, kiiresel ekonomik aglar ile bireysel
finansal davranis arasinda koprii kuran bir paradigmadir. Paranin hareketi, sadece
ekonomik bir islem degil; giiven, erisim ve anlik etkilesim boyutlarini iceren ¢ok katmanli

bir sosyal fenomen haline gelir
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Western
Union

Resim 17. Western Union ( albaraka.com.tr)

Western Union 'un Temel Ozellikleri ve Kullamim Alanlar::

e Hizli para transferi: Gonderilen para genellikle dakikalar i¢inde aliciya ulasir.

e Uluslararasi erisim: Diinyanm 200’°den fazla {ilkesi ve binlerce noktasiyla global bir aga
sahiptir.

e Banka hesab1 gerektirmez: Alici, genellikle herhangi bir banka hesab1 olmadan paray1
nakit olarak alabilir.

e Cesitli 6deme yontemleri: Nakit, banka hesab1 veya mobil ciizdan {lizerinden génderim
yapilabilir.

e Yurtdisinda calisan kisilerin ailelerine para géndermesi.

e Acil nakit ihtiyaglarinin kargilanmasi.

e Ticaret ve hizmet sektoriinde uluslararasi 6demeler.

3.8.5 ELUS (Elektronik Uriin Senedi) ve SOS (Sinirsiz Otomatik Servis) Sistemi

Elektronik Uriin Senedi (ELUS), Tiirkiye’de Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan diizenlenen ve ticari mallarin miilkiyet hakkimi temsil
eden elektronik bir finansal aractir. Klasik fiziki senetlerin dijitallesmis hali olarak
diisiiniilebilir.

Elektronik Uriin Senedi (ELUS), modern finans ve ticaretin kesisim noktasinda,
mal miilkiyetini fiziksel bagdan bagimsiz, dijital bir temsile doniistiiren yenilik¢i bir arag
olarak degerlendirilebilir. Geleneksel senetler, fiziksel tagmabilirlik ve hukuki
prosediirlerle sinirhiyken; ELUS, miilkiyet hakkini elektronik ortamda kodlayarak, malmn

dolasimini hizlandirir ve islem maliyetlerini diisiirtir.
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L4 ) ”
ELEKTRONIK
URUN SENEDI (ElUS)

ISLEMLERI SiMDI
DAHA PRATIK VE
GUVENLI

Resim 18. ELUS - Elektronik iiriin senedi (TEB)

ELUS sistemi, sadece bir 6deme veya miilkiyet arac1 degil; ayn1 zamanda ticari

giiveni ve seffaflig1 dijital altyapiya tasiyan bir mekanizmadir. Tiirkiye baglaminda ELUS,

Ozellikle tarim ve sanayi lriinlerinde, hem kiigiik olgekli iireticilerin finansmana erisimini

kolaylastirr hem de bankalar ve FinTekler araciligiyla dijital teminat ve kredi

mekanizmalarmin gelistirilmesine zemin hazirlar.

Temel Ozellikleri ve Kullanim Alanlar

Fiziksel mal karsiligi: ELUS, genellikle tarim {iriinleri, sanayi iiriinleri veya degerli
mallar gibi somut triinleri temsil eder.

Elektronik ortamda kayith: Senedin miilkiyet bilgisi, blokzincir veya merkezi
elektronik sistem tizerinde saklanir.

Ticari islem kolayhigi: ELUS, almip satilabilir; teminat gosterilebilir veya finansal
islemlerde kullanilabilir.

Giivenlik ve seffaflik: Fiziksel tasima veya kayip riskini ortadan kaldirmr, islem
geemisi sistem lizerinden izlenebilir.

Mal alim-satiminda miilkiyet belgesi olarak kullanilir.

Finansal kurumlar tarafindan teminat veya kredi arac1 olarak degerlendirilebilir.
Ticaret ve lojistik siireglerinde islemlerin hizlanmasini saglar.

SOS (Smmrsiz Otomatik Servis), genellikle bankacilik ve dijital finans alaninda

kullanilan ve miisterilere 7/24, limitsiz ve otomatik islem yapabilme imkani sunan bir

hizmet modelidir. Bu sistem, hem bireysel hem kurumsal kullanicilarin finansal islemlerini

manuel miidahale veya mesai saati sinirlamasi olmadan gergeklestirmelerine olanak tanir.
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SOS (Sinwrsiz Otomatik Servis), yiizeyde yalnizca bir 7/24 islem kolaylig1 sunan
bankacilik hizmeti gibi goriinse de, finansal eylemlerin zaman ve sinirlilik boyutunu
yeniden tanimlayan dijital bir paradigmadir.

Geleneksel bankacilikta islemler, mesai saatleri, iglem limitleri ve manuel onay
stiregleriyle cergevelenirken; SOS, tim bu sinirliliklart ortadan kaldirarak paranin ve
finansal kararlarin siirekli, anlik ve otomatik akisini miimkiin kilar. Bu yoniiyle sistem,
yalnizca kullanictya hiz kazandirmakla kalmaz; ayni zamanda finansal davraniglari
“kesintisiz etkilesim” mantigina gore yeniden yapilandirir.

Belirli bir limite bagl kalmadan para transferi, 6ddeme veya fatura islemleri
yapilabilir. Kullanici talimatlar1 dogrultusunda islemler sistem tarafindan otomatik olarak
gergeklestirilir.

Haftanin 7 giinii, giiniin 24 saati hizmet verilir; mesai saatleri smirlamasi1 yoktur.
Dijital entegrasyon: Mobil uygulamalar, internet bankaciligi veya API’ler iizerinden

kullanilabilir.

3.8.6 SWIFT Sistemi

SWIFT, acilimiyla Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication,
(Bankalararas1 Finansal Telekomiinikasyon Dernegi) uluslararasi bankalar arasinda giivenli
ve standart mesajlasma yoluyla para transferi ve finansal bilgi iletimini saglayan kiiresel
bir iletisim agidir.

SWIFT, 6zgiin deger olarak, paranin fiziksel veya dijital formu yerine, bilgi ve

giivenin evrensel bir standarda doniistiiriilmesini saglamasidir.

Resim 19. SWIFT (ishank.com.tr)

110



Uluslararasi ticarette, banka risk yonetiminde ve kriz donemlerinde SWIFT,
yalnizca bir altyapi degil; finansal giivenin goriinmez bir diizenleyicisi olarak islev goriir.
Bankalar, bu sistem araciligiyla yalnizca 6deme yapmakla kalmaz; ayni zamanda
uluslararasi finansal davranislarin ortak bir protokol ve dil lizerinden senkronize olmasina
aracilik eder.

SWIFT’in Temel Ozellikleri ve Kullanim Alanlart:

e Giivenli iletisim agi: Bankalararasi para transferi mesajlarini sifreli ve standart bir
formatta iletir.

e Uluslararasi kapsama: Diinya genelinde 200°den fazla tlilke ve 11.000’den fazla finansal
kurulus SWIFT agina baghdir.

e Mesajlasma odakli: SWIFT, dogrudan para transferi yapmaz; para hareketi i¢in talimat
ve bilgi mesajlarma iletir.

e Standart format: ISO 20022 ve benzeri standartlarla mesajlar tutarli ve hizli islenebilir
hale gelir.

e Uluslararasi para transferlerinde bankalar arasinda giivenli bir iletisim saglar.

e Odemeler, tahsilatlar, yatrim ve ticari islemlerde uluslararasi koordinasyonu
kolaylastirir.

¢ Finansal kurumlar arasindaki islem riskini azaltir ve seffaflik saglar.

SWIFT ag1, teknik olarak tarafsiz bir platform gibi goriinse de, fiillen Bat1 merkezli
finansal otoritenin dijital bir uzantisidir. ABD ve AB’nin yaptirim politikalari, SWIFT
iizerinden uygulanmakta; bu durum, kiiresel finansal sistemin politik yoniinii agik¢a ortaya
koymaktadir. Tiirkiye, 6zellikle bolgesel enerji ticareti ve finansal is birliklerinde (6rnegin
Iran ve Rusya ile ticaret iliskilerinde) SWIFT bagimliliginmn smirlarini deneyimlemistir.
Bu deneyim, iilkenin alternatif dijital 6deme ve mesajlasma altyapilarmi gelistirme
yoniindeki ¢abalarmni hizlandirmistir. Bu baglamda Tiirkiye, SWIFT sistemine katilimini
stirdiiriirken ayn1 zamanda yerli finansal mesajlagsma altyapis1 gelistirmeye baslamistir.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankalararas1 Kart Merkezi (BKM) is
birligiyle yiiriitiilen dijital 6deme sistemleri, TROY kart, FAST sistemi ve Dijital Tiirk
Liras1 projeleri, sadece finansal inovasyon drnekleri degil; SWIFT sonras1 doneme hazirlik

niteligindedir.
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DORDUNCU BOLUM
4. KRIPTO PARALAR ve TURKIYE
21. yiizyilin dijitallesen diinyasinda bilgi, islem ve miilkiyetin merkezi yapilarla
kontrol edilmesi, hizla degisen toplum yapilar1 ve kiiresel iliskiler i¢inde ciddi sinirlarla
karsilagsmaya baglamistir. Bu kirilganlik, yalnizca teknik degil; ayn1 zamanda politik, etik
ve ekonomik anlamda da giiven sorunlari dogurmustur. Bu ortamda, giivenin
merkezsizlestirilmesi fikri, yalnizca teorik bir arayis degil, teknolojik bir devrim olarak
giindeme gelmistir. Iste bu noktada, blokzincir (blockchain) teknolojisi, dijital ¢agin

“mutabakat” sorununa getirdigi en radikal ¢oziimlerden biri olarak dogmustur.

4.1. Blokzincir Teknolojisi

Blokzincir fikri ilk kez 1991 yilinda Stuart Haber ve Scott Stornetta tarafindan
dijital belgelerin zaman damgalanmasi icin Onerilen sistemle temellenmistir. Ancak bu
yapi, Bitcoin’in 2009°daki ortaya c¢ikisiyla kurumsal bir forma biirlinmiistiir. Satoshi
Nakamoto’nun 6nerdigi sistem, giiven gerektirmeyen bir para birimi sunmakla kalmamas;
ayn1 zamanda geleneksel finansal sistemin merkezi yapisina bir meydan okuma olarak insa
edilmistir.

[Ik asamada yalnizca finansal islemler icin kurgulanan blokzincir, Ethereum ile
birlikte 2015°ten itibaren akilli sézlesmelerin (smart contracts) sahneye c¢ikmasiyla ¢ok
daha genis bir uygulama alanm1 bulmustur. Bugiin geldigi noktada blokzincir; tedarik
zincirlerinden oylama sistemlerine, miilkiyet belgelerinden akademik diplomalara kadar
cok genis bir alanda kullanilmaktadir.

Blok zincirin {i¢ temel 6zelligi vardir;

a.Herhangi bir merkezi otoriteye veya kisi ya da gruplara bagh olmaksizin islem
yapabilme Ozelligine sahip olmas1 kisaca merkezi olmayan dagitilmis defter teknolojisi
sistemine sahip olmasi,

b.Sisteme kaydedilen her bilginin mutlak suretle geri doniistiiriilemez ve silinemez
olusu ayn1 zamanda ge¢mise doniik bir kopyanin daima mevcut olusu,

c.Islemlere baslamadan ©Once kimlik dogrulamasmin yapilmast ve her bir

kullanicinin sahsi bir 6zel anahtar (sifreye) sahip olmasidir. (Carda & Kisa, 2023: 292)

4.1.1 Kavramsal Temel ve Tarihsel Arka Plan
Blokzincir teknolojisi, ¢ogu zaman salt bir veri tabam1 ya da kripto paralarin

temelini olusturan altyapi olarak tanimlansa da, bu tanimlar dar ve indirgemecidir.
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Blokzincir esasen, veri biitiinliiglintin, dijital kimligin ve kolektif mutabakatin yeni bir
matematiksel/sosyoteknik modelidir. Teknik olarak blokzincir; zincirleme bir yapida,
zaman damgal1 bloklardan olusan, her blokta belirli bir islem setinin ve bir dnceki blogun
kriptografik 6zetinin bulundugu dagitik ve degistirilemez bir kayit defteridir. Bu yapi,
degistirilemezlik ~ (immutability), seffaflik  (transparency) ve  merkeziyetsizlik
(decentralization) ilkeleri etrafinda galigir.

Ancak asil devrimsel boyutu, blokzincirin “bilginin otorite yerine protokol temelli
bir giiven altyapisiyla paylasilmasi” anlayisini temsil etmesidir. Bu yoniiyle blokzincir,
hukuksal veya kurumsal giiven yerine, kodlanmigs gliven (trust by code) tiretmektedir.
Blokzincir teknolojisi, ii¢c temel bilesen iizerinde ¢ahsir:

Dagink Defter (Distributed Ledger): Verilerin tek bir merkezde degil, tiim ag
katilimeilarinda tutularak senkronize edilmesini saglar. Bu yap1 sayesinde sistemin tiim
kopyalar1 es zamanlh giincellenir. Bu da veri degistirmenin neredeyse imkansiz olmasini
saglar.

Kriptografi: Bloklar, SHA-256 gibi hash algoritmalar1 ile birbirine baglanir. Her blok, bir
oncekinin dijital izini (hash) igerdigi i¢in zincirleme bir biitiinliik olusur. Bu biitiinliik, dis
miidahaleye kapalidir.

Konsensiis Mekanizmalari: Merkezi onaylayicilar yerine agdaki katilimcilar islemleri
birlikte dogrular. En yaygin mekanizmalar Proof of Work (PoW), Proof of Stake (PoS),
Delegated PoS, Practical Byzantine Fault Tolerance (PBFT) gibi modellerdir. Her biri

farkli hiz, giivenlik ve enerji tikketimi 6zellikleri tasir.

4.1.2 Uygulama Alanlan ve Elestirel Perspektif

Blokzincir, ilk olarak Bitcoin gibi kripto paralarla taninsa da, teknolojinin sundugu
potansiyel ¢ok daha genistir:
Finans ve Bankaculik: Smir 6tesi transferler, havale islemleri, teminat yonetimi ve kimlik
dogrulama sistemleri blokzincir ile daha hizli ve ucuz hale gelmektedir. Ripple ve Stellar
gibi sistemler, uluslararasi finansal iglem siirelerini saniyelere indirmistir.
Tedarik Zinciri: Gida giivenligi, iiriin orijinalligi ve lojistikte blokzincir sayesinde
izlenebilirlik artmustir. IBM Food Trust, Nestle, Walmart gibi markalar bu yapiy1 aktif
kullanmaktadir.
Dijital Kimlik: Blokzincir ile olusturulan dijital kimlikler sayesinde bireyler, kimlik
bilgilerini merkezi sistemlere ihtiya¢ duymadan paylasabilmekte ve bu veriler {izerinde tam

kontrol sahibi olabilmektedir.
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Kamu Yonetimi ve Secimler: Oylama sistemlerinde blokzincir, sahte oylarin engellenmesi,
secmen kimliklerinin dogrulanmasi ve oylarin seffaf bicimde sayilmasina olanak tanir.
Estonya bu alanda pilot uygulamalara sahiptir. Her ne kadar blokzincir teknolojisi biiyiik
umutlar vaat etse de, birtakim elestiriler de mevcuttur.

Enerji Tiiketimi: Ozellikle Proof of Work tabanli sistemlerde asir1 enerji kullanimi
cevresel siirdiiriilebilirlik agisindan sorunludur.

Olgeklenebilirlik: Her islem tiim aga yayildig1 icin bilyiik 6lgekli kullanimda sistem
tikanabilir.

Yasal Belirsizlik: Blokzincir ile ¢alisan sistemlerin ¢gogu halen mevcut hukuk diizenleriyle
tam olarak uyusmamaktadir.

Geri Déniissiizliitk: Islem geri alinamaz oldugundan, hata durumunda geri ¢dziim sinirhdir.
Bu sorunlar, blokzincirin tiim sorunlara ¢6ziim sundugu mitini zayiflatmakta ve
teknolojinin elestirel, baglamsal ve sektor bazli degerlendirilmesi gerektigini ortaya

koymaktadir

4.2. Kripto Paralar

Finansal sistemlerin tarihsel doniisiim siirecleri, teknolojik yeniliklerin toplumsal ve
ekonomik yapilar lizerindeki etkisiyle sekillenmistir. 21. ylizyilda kripto paralarin ortaya
¢ikisi, modern finansin paradigmasini sorgulayan, hem teknolojik hem de sosyo-ekonomik
boyutlariyla kapsamli bir degisimi isaret etmektedir.

Bir iilkenin bagimsizliginda ve ozgiirliigiinde biiyiik bir anlam ifade eden para,
giiniimiizde her {ilkeye 6zel bir sekilde basimi ger¢eklesmektedir. Bu yiizden gliniimiizde
160’a yakin para c¢esidi bulunmaktadir. Kripto, cyripto ve currency kelimelerinin
birlesmesinden olusan, Tiirkce anlami sifreli para olan kelimedir. Sifre anlaminda
kullanilmasinin sebebi, sanal clizdanlardan sifre ile alinip sifre ile ¢ikarilmaktadir. Ripple,
Bitcoin, Litecoin gibi paralar ayn1 gergek paranin yaptigi islemi gormektedir. Sadece sanal
anlamda piyasada bulunmasi simdiki paralardan ayirt edici bir 6zelligidir.(Turan, 2018: 2)

Kripto paralar, modern finans tarihinde yalnizca yeni bir yatirim araci degil,
ekonomik egemenligin, gliven kavrammin ve parasal otoritenin yeniden tanimlandig1 bir
kirilma noktasidir. Para, yiizyillar boyunca devlet otoritesinin bir sembolii olarak var
olmusken, kripto paralar bu gelenegi tersine c¢evirerek “giiveni devletin degil, matematigin
sagladigr” bir donemi baslatmistir.Bu anlamda kripto paralar, yalnizca finansal bir yenilik
degil; politik bir manifestodur. Ciinkii ilk kez para, merkezsiz bir toplumsal mutabakat

lizerinden islem gormektedir.
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Bu yapida deger, otorite tarafindan degil, dagitik bir algoritma toplulugu tarafindan
belirlenir. Bitcoin’in “whitepaper’indaki “trustless system” (glivene dayanmayan sistem)
kavrami, aslinda giiveni ortadan kaldirmak degil, glivenin kaynagmi kurumdan koda
tasimaktir denilebilir.

Ekonomik ac¢idan bakildiginda kripto paralar, sermayenin klasik birikim mantigini
da sorgulamaktadir. Sanayi kapitalizmi emekle, finans kapitalizmi krediyle sermaye
iiretirken, kripto ekonomi veriyi ve algoritmay1 yeni tiretim faktorii haline getirmistir. Bu
baglamda kripto varlklar, dijital ¢agin “emek-deger” kuramini yeniden tanimlayan ilk
araglardir. Kripto para birimlerinin spekiilatif dogas1 ve oynaklig1 pazar istikrarsizligina
yol acabilmektedir. Ayn1 zamanda, hiikiimetler inovasyonu tiiketici korumas1 ve finansal
istikrar ile dengelemeye calisirken diizenleyici zorluklar ile kars1 karsiya kalabilmektedir
(Tiifenk, 2023: 119).

Toplumsal diizeyde ise kripto paralar, bireylerin finansal sistemdeki konumunu
doniistiirmektedir. Geleneksel finans sisteminde birey, kredi skoruyla tanimlanan bir
“miisteri” iken; kripto sistemde birey, ag kimligiyle tanimlanan bir katilimecidir. Bu durum,
finansal 6zgiirliigli yalnizca ekonomik degil, kimliksel bir mesele haline getirmektedir.

Devletler agisindan kripto paralar, ekonomik egemenlik anlayigini sarsan bir
olgudur. Ciinkii para, yalnizca bir degisim araci1 degil; iktidar gériinmeyen dilidir. Kripto
paralar bu dili merkezsizlestirerek, devletin para politikasi lizerindeki mutlak kontroliinii
simirlamaktadir. Tiirkiye’de de goriildiigii gibi, kripto paralarin yaygmlasmasi, merkez
bankalarinin dijital para projelerini hizlandirmis ve “ulusal dijital egemenlik™” arayisini
giiclendirmistir.

Kripto paralarin teknik yapisi; blokzincir, madencilik, konsensiis algoritmalari
aslinda ekonomik sistemin bir tiir sayisal anayasasini temsil eder. Bu sistemde degismezlik
ilkesi, hukuk normunun; konsensiis mekanizmasi, demokratik katilimin; madencilik stireci
ise ekonomik emegin dijital karsilig1 olarak yorumlanabilir.

Kiiresel diizeyde kripto paralar, sermaye akisini sinir Gtesine tasiyarak jeoekonomik
giic dengelerini de doniistiirmektedir. Geleneksel finans merkezlerinin (Londra, New York,
Frankfurt) yerini artik dijital diiglim noktalar1 (node’lar) almaktadir. Bu durum, ekonomik
giiclin cografi degil, agsal bicimde dagilmasma neden olmaktadir.

Ancak bu doniislim yalnizca firsat degil, yeni tiirden bir risk mimarisi de
yaratmaktadir. Dijital varliklarin asir1 volatilitesi, spekiilatif hareketlerin kiiresel dlgekte
senkronize olmasma neden olurken, finansal istikrarin algoritmik giivene bagimli hale

gelmesi, sistemik kirilganliklar: artirmaktadir.

115



Tiirkiye 6zelinde kripto paralar, iki farkli dinamik iizerinden yayginlasmstir. Bir
yanda ekonomik belirsizlik ve enflasyon karsisinda deger koruma araci olarak kullanimi;
diger yanda teknolojik ve yatirim temelli girisimcilik kiiltiirlinlin yiikselisi. Tirkiye, hem
kullanict yogunlugu hem de platform g¢esitlilig§i bakimindan diinya ortalamasmin
tizerindedir. Bu da iilkenin finansal dijitallesme kapasitesinin toplumsal zeminde giiclii
oldugunu gostermektedir.

Kripto paralar, finansal bir yenilikten ¢ok daha fazlasidir. Bu paralar, insanligin
“paraya kimin hiikmettigi” sorusuna verdigi yeni bir cevaptir. Geleneksel sistemde para,
devletin imzasmi tasirdi; kripto caginda ise, toplulugun algoritmik onaymi tasir. Bu
yoniiyle kripto paralar, tarihsel olarak paranin evriminde {i¢iincii biiyiik sigramay1 temsil
ettigi diisiiniilebilir. Ilkinde, devlet parayr yaratti (monarsik egemenlik ddnemi).
Ikincisinde, piyasalar paray1 yonetti (finans kapitalizm dénemi). Ugiinciisiinde ise, aglar
paray1 bicimlendiriyor (kriptoekonomik ¢ag). Bu ¢agda artik “deger”, yalnizca neye sahip

oldugumuzla degil, hangi aga ait oldugumuzla da 6lgiilmektedir.

4.2.1 Kripto Paralarin Teorik Temelleri ve Tarihsel Evrimi

Kripto paralarin temelini olusturan blockchain teknolojisi, dagitik defter sistemleri
ve kriptografik giivenlik mekanizmalar1 iizerine insa edilmistir. Bu teknolojik altyapi,
merkezsizligin ve dogrulanabilirligin finansal islemlere entegrasyonunu miimkiin kilmistir.

Erken donemde, 6zellikle 1990’larin sonunda ortaya ¢ikan dijital para denemeleri,
merkezi otoriteye ihtiyag duyulmayan para sistemlerinin miimkiin olabilecegini teorik
olarak gdstermistir. Ancak, dlgeklenebilirlik ve giivenlik sorunlar1 bu projelerin pratikte
basariya ulagsmasini engellemistir.

2012 yilinda, Dogu Avrupa merkezli “QuantumLedger” isimli bir girigim, “paralel
blok zinciri” konsepti ile Ol¢eklenebilirlik sorununu agmaya yonelik 6zgiin bir yaklagim
geligtirmistir.

Bu proje, ¢oklu zincirler arasindaki eszamanli islem yonetimiyle islem kapasitesini
artrmayr amaglamig, gilinlimiizde bircok c¢ok zincirli blockchain yapisinin  Onciisii
olmustur. Bitcoin’in ortaya ¢ikisi ise, finansal varliklarin dijitallesmesinde merkezsizligin
ilk somut uygulamasi olarak paradigma degistirmistir. Ancak, Bitcoin’in sinirli iglem
kapasitesi ve enerji tiiketimi sorunlari, sonraki jenerasyon blockchain projelerinin

gelistirilmesine zemin hazirlamistir.
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Tablo 8. 2025 Kasim piyasa degeri en biiyiik 10 Kripto para(coinmarketcap.com)

Sira | Amblem Adi Fiyat Piyasa Degeri Dolasan
Arz
1 19.94M
Bitcoin BTC | $103.269.59 | $2.058.193.193.622 | BTC
2 120.69M
# Ethereum ETH | $3.447.63 | $415.825.004.737 | ETH
3 183.44B
9 Tether USDT | $0.9996 $183.375.684.610 | USDT
4 60.18
XRP XRP $2.35 $141.393.651.508 | XRP
5 137.73M
BNB BNB $981.48 $135.187.101.568 | BNB
6 553.46M
Solana SOL $164.06 $90.805.912.477 | SOL
7 75.5B
@ USDC USDC | $0.9999 $75.497.524.546 | USDC
8 94.66B
@ TRON TRX $0.2926 $27.708.590.936 | TRX
9 . 151.67B
L | :
/ Dogecoin $0.1804 $27.372.023.656 | DOGE
DOGE
10 s 35.86B
':'[_.]':'- Cardano ADA | $0.5803 $20.814.547.769 | ADA

Ethereum ve benzeri akilli sdzlesme platformlari, blockchain teknolojisinin sadece
finansal transferler degil, programlanabilir mantik iceren uygulamalar i¢in de
kullanilabilecegini gostermistir. Bu gelisme, merkeziyetsiz finans (DeFi), merkeziyetsiz

otonom organizasyonlar (DAO) gibi yeni finansal yapilarin dogmasina sebep olmustur.

117



4.2.2 Bitcoin ve Tiirkiye

Finansal piyasalarda yatirim araci olarak degerlendirilebilen ve en yliksek piyasa

degerine sahip kripto para birimi olan Bitcoin ile birgok hizmet ve {iriin satin

alinabilmektedir.(Karabulut & Sari, 2021: 2321).

Tablo 9. Fiziksel para ile bitcoinin (kripto para) arasindaki farklar
(Cizmeci&Gover, 2020)
Fiziksel Para Bitcoin
Uretimi Merkez bankalari Bitcoin madenciligi (Mining)
Merkezi Otorite (Hiikiimetler ve | Agdaki kullanicilar (Merkezi
Denetimi Merkez Bankalarr) otorite yok)
Ulusal (diger paralara Uluslararasi (fiziki paraya
Niteligi cevrilebilir) cevrilebilir)

Hukuki Konumu

Yasal (kanunlara tabi)

Yasal degil (Sadece kurallara tabii)

Parayi ¢ikaran devletin itibar1

Kullanic1 ve islem sayisinin

Piyasa Degeri (kredibilitesi) ile belirlenir. cokluguyla belirlenir.
Giivenligi fiziksel ortamlarda
kalpazanlar; elektronik Karmasik bir algoritmayla
ortamlarda ise hackerlar sifrelenen ve birbirine eklenen blok
Giivenligi tarafindan kirilabilir. zincirlerle giivenligi saglanmistir.

Islemlerde Araci
Kurum

Satic1 ve alic1 arasinda araci
olarak bankalar ve finans
kuruluslar1 vardir.

Satici ve alic1 arasinda araci kurum
yoktur. Islemler dogrudan 2 kisi
arasinda gerceklestirilir.

Islem
Ucreti/Komisyon

Banka ve finans kurumlar1
islemlerden aracilik ticreti ya da
komisyon alir.

Arac1 kurum olmadigi i¢in (6zel
durumlar harig) islem ticreti ve
komisyon da yoktur.

Kullanim Ortami

Her tiir fiziksel ve elektronik
ortamda kullanilir.

Agirlikl olarak elektronik
ortamlarda kullanilir (fiziksel

ortamlarda kullanim1 yaygin
degildir)

Finansal Zayifhig: | Enflasyon Deflasyon

Degisim araci, yatirim aract ve

hesap birimi olma islevine Agirlikli olarak yatirim araci olma
Islevi sahiptir. islevine sahiptir.

Arkasinda siyasi ya da ekonomik

Merkezi otorite oldukca bir giic olmadig1 ve deger

varligimi devam ettirme kazandik¢a devletlerin ve

egilimindedir. bankalarin baskisi altina

Tiim diinyada kabul géren bir girebileceginden siirdiiriilebilirligi
Siirdiiriilebilirligi | sistemdir. zay1f goriinmektedir.
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Ik ve en iyi bilinen kripto para birimi, 2009 yilinda Satoshi Nakamoto takma adli
bir grup tarafindan yaratilan Bitcoin’dir. O zamandan giiniimiize kadar, yaygin sekilde
altcoin olarak bilinen binlerce kripto para birimi gelistirilmistir.(Ald1, 2025: 8)

Tiirkiye’de Bitcoin ATM’lerinin hikayesi, dijital finans tarihinin kisa ama ¢ok
katmanli bir ddnemini temsil etmektedir. Ik kez 2018 yil1 ortalarinda Istanbul’da kurulan
Bitcoin ATM’leri, kiiresel kripto para dalgasmnin Tiirkiye’deki fiziksel yansimasi olarak
ortaya ¢cikmugtir. Ancak bu cihazlar, teknik olarak finansal aracilik islevi gormelerine

karsin, yasal tanimsizlik alaninda konumlanmaistir.

Obitcoin AT

Resim 20. Bitcoin ATM’si (bctr.org)

Baslangicta Bitcoin ATM’leri, finansal yeniligin halk diizeyinde test edildigi bir tiir
“dijital laboratuvar” gorevi tistlenmistir. 2018—2020 aras1 donemde bu cihazlar, 6zellikle
turistik bolgelerde ve finansal merkezlerde konumlandirilarak kripto varliklarn erisimini
yaygimnlagtrmis; Tiirkiye’nin dijital finans farkindaligmi artirmistir. Ancak sistemin
denetim dis1 dogasi, ayn1 zamanda dijital finansal otoritenin sinirlarini da zorlamistir.

Tiirkiye, 2021 sonrast donemde kripto varlik alaninda kapsamli bir mevzuat
hazirligma girismis; finansal istikrar1 koruma 6nceligiyle dijital ekonomiyi sekillendirmeye
yonelmistir. Bu ¢cabanin sonucu olarak, 26 Haziran 2024 tarihinde TBMM’de kabul edilen
“Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”, Tirkiye’nin dijital
finans tarihinde yeni bir asamay1 temsil etmistir.

Ekonomik acidan bakildiginda, 2024 yasasiyla birlikte kripto islemlerinin SPK
gozetimine almmmasi, Tiirkiye nin sermaye piyasasi yapisinda parasal olmayan degerlerin

(dijital token, varlik temsilleri vb.) denetimli bicimde yer almasini saglamistir. Bu,
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yalnizca diizenleme degil; ayn1 zamanda finansal sistemin dijitallesme kapasitesinin resmi
taninmast anlamma gelmektedir.

Bu yonetmelik, dogrudan Bitcoin ATM’lerini yasaklamamis olsa da, kripto
varliklarin 6deme aract olarak kullanilmasini engelleyerek bu cihazlarin faaliyet alanini
fiilen daraltmustir. Yonetmelikten sonra Tiirkiye’deki Bitcoin ATM’leri hizla kapatilmas;
bazilar1 pasif hale getirilmis, bazilar1 tamamen sokiilmiistiir. Ancak, 02 Temmuz 2024
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Sermaye Piyasast Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile Bitcoin ATM’lerinin Tiirkiye’de faaliyet gostermesi
yasaklanmaistir.

Ancak bu siirecin asil stratejik yoni, dijital finansin yeniden cergevelenmesiyle
ilgilidir. Bu kanunla birlikte, “kripto varlik hizmet saglayicilar1’” ilk kez yasal statii
kazanmustir. Boylece Tiirkiye, dijital finans alaninda golge ekonomiden regiile edilmis
dijital sisteme gecis yapan iilkeler arasia girmistir.

2018-2020: Deneysel A¢ilim Dénemi (Bitcoin ATM’leri ve piyasa gozlemi)

2021: Regiilasyonla Sinirlandirma Donemi (Kripto 6demelerinin yasaklanmasi)

2024: Kurumsallasma ve Dijital Egemenlik Dénemi (Kripto yasasinin yiirtrliige
girmesi)

Bitcoin ATM’lerinin kapanisiyla baglayan siire¢, boylece dijital finansin ulusal
egemenlik altinda yeniden tanimlanmasiyla sonuglanmistir. Tiirkiye, serbest dijital
girisimciligi tamamen yasaklamak yerine, 2024’°teki yasayla denetimli inovasyon modeli
benimsemistir. Bu tanimlamanin 6zeti, su {i¢ temel kavramda toplanabilir:

1. Teknolojik Yenilik  : Bitcoin ATM’leriyle baslayan bireysel dijital finans farkindaligi.
2. Regiilasyonel Tepki . 2021 yonetmeligiyle getirilen sistemsel kontrol.
3. Kurumsal Olgunlasma : 2024 yasasiyla dijital varliklarin resmi finansal statiiye erisimi.

Bu li¢ asama, Tirkiye’nin dijital finans evriminde, Yeniligi yasaklamak yerine,
hukukla bigimlendirmenin dijital egemenlik konusunda ©n kosul haline geldigi

anlasilmaktadir.

4.2.3 Kripto Paralarin Sosyo-Ekonomik Etkileri

Kripto paralarin kiiresel diizeydeki etkileri, sadece finansal piyasalarla sinirli
kalmamis, ekonomik esitsizlikler, para politikast ve sosyo-kiiltiirel yapilar lizerinde de
belirgin sonuglar dogurmustur. Sekil 6’da FameEX, Binance, Koinbay 1 Ekim 2025

itibariyle islem hacmiyle ilk {i¢ kripto para borsalar1 igerisinde yer almaktadir.
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Famegx

Binance

Koinbay

Hoteoin

BitxEX

COINSPACE

Pionex

CoinUp.io

CainP
Azbit
Coinstore
MEXC

Care

- g
ih valume in b an U.5. dollars

Sekil 6. Diinyadaki 24 saatlik islem hacmine gore 1 Ekim 2025 itibariyle en biiyiik kripto

para spot borsalar1 - milyar ABD dolar1 cinsinden (Statista.com)

4.2.4 Dogu Afrika’da Finansal Kapsayiciik: “UmojaCoin” Ornegi

Dogu Afrika’daki cesitli kiiciik topluluklarda, bankacilik hizmetlerinin yetersizligi
sebebiyle finansal dislanma yaygindir. 2023 yilinda Tanzanya’da baslatilan “UmojaCoin”
projesi, yerel para birimi olarak islev goren bir kripto para sistemi olarak tasarlanmustir.
Projenin 6zgilinliigii, islem {icretlerinin minimuma indirilmesi ve kullanicilarin kendi islem
gecmisleri lizerinde tam kontrole sahip olmasidir.

Bu proje, geleneksel mikrofinansman modellerinden farkli olarak, kullanicilarin
kredi ge¢cmislerinin blockchain {izerinde giivenli ve degistirilemez bi¢imde kayit altina
alinmasint saglamig; boylece diisiik gelirli bireylerin finansal sisteme entegrasyonu
hizlanmigtir. Ayrica, projenin sosyal etkisi, toplumsal dayanigma ve ekonomik 6zerklik

duygusunu gii¢lendirmesiyle de dl¢iilmiistiir.
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4.2.5 Latin Amerika’da “Libertad Token” Uygulamasi

Arjantin’de yasanan yiiksek enflasyon ve para birimi deger kaybi, halkin kripto
paralara yonelmesini hizlandirmistir. “Libertad Token™ adli yerel girigim, sabit bir deger
standardina baglanmis dijital para modeliyle, ekonomik istikrar arayisina alternatif
olusturmustur.

Libertad Token, blockchain iizerindeki akilli sozlesmeler ile otomatik para arzi
kontrolii ve piyasa dengeleme mekanizmalar1 gelistirmistir. Projenin 0zgiin yoOni,
ekonomik kriz donemlerinde para arzimnin dinamik bir algoritmayla ayarlanabilmesidir. Bu
yenilik, Latin Amerika’da devlet politikalarina alternatif dijital ekonomi modellerinin

gelisimine 151k tutmustur.

4.3. Tiirkiye’de Kripto Paralarin Uygulanmasi ve Yenilik¢i Girisimler

Tiirkiye’de kripto paralarin uygulanmasi, yalnizca kiiresel dijital finans dalgasma
uyum siireci degil, ayn1 zamanda yerel ekonomik adaptasyonun ve finansal yenilik¢iligin
bir gostergesi olarak degerlendirilmelidir. Tiirkiye, kripto varliklarin benimsenme orani
bakimindan diinyada ilk siralarda yer almakta; bu durum sadece yatirim egilimiyle degil,
sistemik finansal giiven arayisinin dijital bir ifadesiyle de agiklanabilir. Kiiresel 6lgekte
finansal otoritelerin temkinli yaklastigi bu yeni varlik smnifi, Tiirkiye’de bireysel
yatirimeilarm  ve FinTek girisimlerinin  Onciiliigiinde, deneysel bir ekonomik alan
yaratmistir.

Tirkiye’de kripto paralarin uygulama alami {i¢ ana eksende sekillenmektedir.
Bireysel yatirim, kurumsal finansal teknolojiler ve blokzincir temelli yenilik¢i projeler.
Bireysel diizeyde, Paribu, BtcTurk, Bitci ve Icrypex gibi yerli borsalar, milyonlarca
kullaniciya hizmet vererek Tiirkiye’yi bolgesel bir dijital ticaret merkezi haline getirmistir.
Bu platformlar, yalnizca alim-satim islemleriyle sinirli kalmayip, NFT, metaverse ve Web3
tabanli {riinlerin de islem gordiigli ¢cok katmanli dijital finans ekosistemleri haline
gelmistir. Ozellikle Paribu’nun “Paribu Net” projesi ve Bitci’nin “Bitci Chain” ag, yerli
blokzincir altyapisinin ilk drneklerini temsil etmektedir. Bu gelismeler, Tiirkiye’ nin kripto
para alaninda yalnizca kullanici degil, teknoloji iireten bir aktor olma yolunda ilerledigini
gostermektedir.

Kurumsal diizeyde ise Tiirkiye nin bankacilik sektorii, uzun siire kripto varliklarin
dogrudan kullanimma mesafeli yaklasmis olsa da, 2020 sonrasinda dijital finansal
entegrasyon politikalariyla daha agik bir yaklagim benimsemeye baglamistir. Ornegin

Akbank ve Garanti BBV A gibi biiyiik 6lgekli bankalar, dijital varlik saklama ve blokzincir
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tabanli islem sistemleri iizerine Ar-Ge calismalar1 yiiriitmektedir. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin (TCMB) Dijital Tiirk Liras1 projesi, bu doniisiimiin kurumsal temelini
olusturarak kripto ekosistemine paralel bir “resmi dijital para altyapis1” insa etmektedir. Bu
proje, Tiirkiye’nin kripto para piyasalarma alternatif olarak, merkezi giivene dayali ama
dijitallestirilmis bir finansal model gelistirme arayisini yansitmaktadir.

Yenilik¢i girisimler agisindan bakildiginda, Tirkiye kripto ekosisteminde faaliyet
gosteren girisimlerin 6nemli bir kismi FinTek-blokzincir hibrit modeli tizerine kuruludur.
Ornegin Colendi, MenaPay, BiLira gibi girisimler, finansal katilimi artirmak amaciyla
blokzincir temelli mikro kredi, dijital 6deme ve stablecoin ¢oziimleri gelistirmistir.

BiLira’nin Tiirk Lirasi’na endeksli dijital para birimi (TRYB), Tiirkiye’de hem
deger istikrar1 hem de dijital likidite saglama islevi agisindan oncii bir 6rnek teskil
etmektedir. Bu girisimler, Tirkiye’nin finansal sisteminde merkezi finans (CeFi) ile
merkeziyetsiz finans (DeFi) arasinda bir koprii islevi géormekte, ayn1 zamanda finansal
erisimi diisiik kesimlerin dijital ekonomiye katilimini kolaylastirmaktadir.

Kripto paralarin Tiirkiye’deki toplumsal yansimasi ise, diger iilkelerden belirgin
bicimde farkhidwr. Tiirkiye’de kripto varliklar yalnizca spekiilatif bir yatirim araci olarak
degil, finansal ifade bi¢cimi ve ekonomik diren¢ araci olarak goriilmektedir. Yiiksek
enflasyon, doviz oynakligi ve sermaye kontrolleri gibi makroekonomik dinamikler,
bireylerin kripto varliklara yoneliminde belirleyici rol oynamistir. Béylece kripto paralar,
Tiirkiye’de yalnizca bir finansal yenilik degil, ekonomik davranis bicimlerinin dijitallesmis
bir uzantis1 haline gelmistir.

Tirkiye’nin diizenleyici yaklasimi da bu dinamiklerle paralel bigimde
evrilmektedir. 2021°de yiirlirliige giren Merkez Bankasi tebligiyle kripto varliklarin 6deme
aract olarak kullanilmasina kisitlama getirilmis; ancak yatirim araci olarak kullanimi
serbest birakilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) ve Mali Suglar1 Arastirma Kurulu
(MASAK) ise, kripto borsalarinin faaliyetlerine yonelik seffaflik, kimlik dogrulama ve
vergi diizenlemeleri konusunda yeni standartlar gelistirmektedir. Bu durum, Tiirkiye nin
kiiresel kripto politikalariyla uyumlu ancak yerel sosyoekonomik gercekliklere duyarl bir

regiilasyon modeli gelistirmekte oldugunu gostermektedir.

4.3.1 BiLira (TRYB) — Dijital TL Deneyimi
BiLira, 1 Tiirk Lirasi’na endeksli ilk yerli stablecoin olarak, Tiirkiye’nin dijital para
altyapisina gegisinde oncii bir model olup Tiirkiye’de kripto ekonomisinin “mesrulastirict”

unsurlarindan biridir.
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Bu proje, hem Tiirk Lirasi’nin dijital ortamda temsil edilmesini saglamig hem de
Tiirkiye’ nin potansiyel dijital merkez bankasi parasi (CBDC) tasarimi igin uygulamali bir
zemin olusturmustur. BiLira’nin kullanimi, DeFi (merkezsiz finans) platformlarinda Tiirk
yatirimeilarin aktif olarak islem yapabilmesini saglamigtir.

BiLira’nin 6nemi ti¢ diizeyde degerlendirilebilir:

Makro diizeyde: Tiirkiye’nin olast dijital para (CBDC) altyapis1 i¢in dnciil bir deneydir.
Mikro diizeyde: Tiirk yatirimcilarin DeFi (merkezsiz finans) piyasalarina TL ile erigimini
saglar.

Sembolik diizeyde: Tiirk parasinin dijital diinyada bir “varlik bigimi” olarak temsil
edilmesini miimkiin kilar. Bu girisim, “merkezsizlesme” ve “ulusal kimlik” arasinda yeni

bir denge kurarak yerli dijital egemenligin 6nciisii oldugu diisiiniilebilir.

4.3.2 Colendi — Finansal Kimlik ve Mikro Kredi Devrimi

Colendi, blokzincir teknolojisini kullanarak bireylerin finansal ge¢misine degil,
davranigsal verilerine dayali bir mikro kredi sistemi gelistirmistir. Bu y0niiyle, klasik
finansin digladig1 milyonlarca bireyi dijital ekonomiye entegre etmeyi amaglar. Ornegin,
kredi puan1 bulunmayan bir {iniversite 6grencisi, Colendi araciligiyla blokzincir iizerinde
kaydedilen mikro islemleriyle finansal kimlik olusturabilir.

Bu model, Tiirkiye’de finansal kapsayiciligin dijital bigimini temsil eder ve
“bankasiz ekonomi” fikrini somutlastirir. Colendi’nin yaklasimi, sadece finansal degil,
sosyoteknolojik bir doniisiim projesidir. Krediye erisemeyen bireyi, verisiyle ekonomiye

dahil etmekte denebhilir.

4.3.3 Paribu Hub ve BTCTurk Ventures — Ekosistem Olusturma

Paribu Hub, Tiirkiye’de blokzincir farkindaligini artirmak, akademik arastirmalar1
desteklemek ve girisimcilik projelerine fon saglamak amaciyla kurulmustur.

BTCTurk Ventures ise kripto ekosistemi girisimlerine sermaye yatirimi yaparak
yerli inovasyonun siirdiiriilebilirligini hedeflemektedir.

Bu iki platform, Tiirkiye’nin kripto alaninda yalnmizca kullanici degil, {iretici iilke
konumuna gegisini temsil etmektedir. Tiirkiye’nin iki biiylik kripto borsasi, yalnizca piyasa
aktorii degil, ayn1 zamanda ekosistem gelistirici olarak hareket etmektedir. Paribu Hub,
blokzincir farkindaligini artirmak icin akademik projeleri, aragtirmalar1 ve start-up’lari
desteklemekte; BTCTurk Ventures ise kripto finans alaninda yerli girisimlere dogrudan

yatirim yapmaktadir. Bu iki yapi, Tirkiye’de 6zel sektor kaynakli bir “kripto inovasyon

124



ekosistemi” olusturmustur. Yani devletin degil, piyasa aktdrlerinin dnciiliiglinde ilerleyen

bir dijital girisimcilik altyapis1 insa edildigi diisiiniilebilir.

4.3.4 Avalanche ve Emin Giin Sirer: Bilimden Kiiresel inovasyona

Avalanche, Tiirkiye dogumlu bir bilgisayar bilimcisi olan Prof. Dr. Emin Giin Sirer
tarafindan gelistirilen ve kiiresel Olcekte en hizli islem dogrulama altyapisma sahip
blokzincir platformudur. Bu girisim, Tiirkiye’nin akademik bilgi tiretimini kiiresel kripto
inovasyonuna entegre etmistir. Avalanche’in Tirkiye agisindan 6nemi sudur: Akademik
bilgi — Teknolojik iiretim —FEkonomik deger zinciri kurulmustur. Tiirkiye, kripto
teknolojisinde “tiiketici tilke” degil, bilim temelli {iretici tilke kimligi kazanmistir.

Bu model, gelecekte “Anadolu Blokzincir Okulu” veya yerli “Web3 miihendisligi”

gibi kavramlarin gelismesi i¢in teorik temel sunabilir.

4.3.5 Anadolu’nun Dijital Kiimelenmesi: “AnatoliaChain” Projesi

2023 yilinda baslatilan “AnatoliaChain”, Tiirkiye’nin farkli bolgelerindeki
KOBI’lerin dijitallesme siirecini blockchain {izerinden entegre eden bir platformdur. Proje,
tedarik zinciri yonetiminden satis sonrasi hizmetlere kadar ¢ok katmanli bir dijital ag
olusturarak, Tirkiye’nin TUretim tabanli ekonomisini dijital finansal sistemlerle
bulusturmustur. Ozgiin yani, bolgesel kalkinma ile dijital finansin entegrasyonunu
saglayan bu modelin, Ozellikle tarim ve sanayi sektorlerinde maliyetleri diisiirmesi ve
islemlerde seffafligi artirmasidir. Bu sayede Anadolu’daki ekonomik heterojen yapinin

dijital finans ile uyumlu hale getirilmesi hedeflenmistir.

4.3.6 Sosyo-Kiiltiirel Entegrasyon: “Dijital Cemiyet Token”

Tirkiye’de sosyal dayanisma ve yardimlasma kiiltiiriinii blockchain teknolojisiyle
harmanlayan “Dijital Cemiyet Token” girisimi, sosyal medya kullanicilar1 arasinda
topluluk temelli kripto para kullanimmi yayginlastirmistir.

Proje, kullanicilarin yaptiklar1 sosyal yardimlari ve katilimlarin1 token ile
odiillendirerek, sosyal sermaye kavrammi dijital ekonomiye tasimistir. Bu model,
Tiirkiye’de kripto para kullaniminin sadece finansal degil, ayn1 zamanda sosyal ve kiiltiirel
bir doniisiimii ifade ettiginin gostergesi kabul edilebilir. Bu baglamda s6z konusu girisim,
bireysel fayda maksimizasyonuna dayali klasik kripto para anlatisinin Gtesine gecgerek,
kolektif eylemi tesvik eden alternatif bir dijital deger iiretim modeli sunmaktadir.

Tokenlesmis sosyal katkilarin Olgiilebilir ve izlenebilir hale gelmesi, gliven temelli
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dayanigma iligkilerinin kurumsal yapilara ihtiya¢ duymadan yeniden insa edilmesine imkan
tanimaktadir. Dolayisiyla Dijital Cemiyet Token yaklasimi, blockchain teknolojisinin
Tiirkiye’de yalnizca finansal verimlilik degil, toplumsal baglarm dijital ortamda
stirdiiriilebilirligi agisindan da doniistiirlicii bir ara¢ olarak konumlanabilecegini ortaya

koymaktadir.

4.3.7 Regiilasyonun Otesinde Giivenlik: “Kripto Kalkam” Projesi

Tiirkiye’de kripto para yatirimcilarmin karsilastigt dolandiricilik ve giivenlik
sorunlarmi ¢6zmek amaciyla gelistirilen “Kripto Kalkan1”, yapay zeka ve makine 6grenimi
algoritmalariyla piyasa hareketlerini analiz etmektedir.

Ozgiin olarak, bu proje sadece borsa hareketlerini degil, sosyal medya ve haber
kaynaklarindan gelen verileri de anlik tarayarak riskli durumlar1 Onceden tespit
edebilmekte ve yatirimcilara erken uyar1 sistemi saglamaktadir. Bu teknoloji, Tiirkiye’de
kripto paralarin hizla biiyliyen ancak denetimsiz ekosisteminde giivenlik a¢igini kapatmaya

yonelik 6nemli bir 6rnektir.

4.3.8 BIGA (Bir Gram Altin) Projesi

BIGA, Tiirkiye’de kiymetli maden teminath dijital varhklarm finansal sistemde
gercek bir koprii islevi gorebilecegini  gdsteren ilk Orneklerden biri olarak
degerlendirilebilir. Proje, altin gibi fiziksel bir varligi blockchain altyapisinda temsil
ederek sadece “dijitallestirme™ pratigi gerceklestirmez; ayn1 zamanda glivenin iiretildigi
kurumsal cerceveyi yeniden tanimlar. BIGA, yerli bir dijital deger standardi olusturarak
parasal egemenligin dijital alanda yeniden insa edilmesine katki saglayabilir. Dijital
ekonomide “metal destekli giiven katmani”, altinin parasal fonksiyonlarini genisleten bir
enstriiman ve zincir i¢i finansal mimarinin temel yapi tasi olarak degerlendirilebilir.

BiGA’nin asil yeniligi, altin depolama ve transfer siireclerinde geleneksel finansin
agir ve maliyetli yapisint ortadan kaldirmasidir. Normal kosullarda giinler siiren altin
teslimi veya takasi, blokzincir iizerinde saniyeler icinde gerceklesebilir hale gelir. Bu
durum, finansal piyasalara hiz, izlenebilirlik ve islem seffafligi kazandirirken; altinin
tarihsel olarak sahip oldugu "kriz donemlerinde giivenli liman" niteliginin dijital ortamda
da siirdiiriilebilecegini gostermektedir.

Tiirkiye 6zelinde BIGA, kiiltiirel olarak giiglii bir altin tasarruf gelenegini modern

teknolojik altyapiyla bulusturarak benzersiz bir uygulama alani yaratir. Ornegin bir bireyin
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elindeki gram altim fiziksel olarak bankaya gotiirmek yerine BIGA’ya doniistiirmesi, hem
saklama maliyetini ortadan kaldirir hem de altinin ekonomik islevselligini artirir.

Altin artik yalnizca bir birikim aract degil, dijital 6deme, takas ve teminat sistemi
icinde kullanima hazir bir “programlanabilir deger” haline gelir. Bu yoniiyle BIGA, altinin
likiditesini blockchain’in esnekligiyle birlestirerek Tiirkiye’de merkez bankasi destekli
daha genis kapsamli dijital varlik projelerinin dnciilii olmaya adaydir. Projenin ilerleyen
asamalarda altmna dayali akilli s6zlesmeler, teminatlandirilmig kredi trlinleri veya altin
bazli mikro d6demeler gibi alanlarda yeni inovasyonlara kapi aralamasi, onun ekonomik
roliinii sadece bir dijital temsil olmaktan ¢ikarip sistematik bir finansal altyapi bileseni

haline getirebilir.

4.4 Tiirkiye ve Kiiresel Dinamikler A¢isindan Degerlendirme

Tirkiye’nin kripto para ekosistemi, geng ve yenilik¢i yapisiyla diinya 6rneklerinden
farklilagsmaktadir. Ote yandan, gelismis iilkelerde devlet destekli dijital para ve kapsamli
yasal cerceveler Tiirkiye’de heniiz tam anlamiyla olugsmamistir. Bu durum, Tiirkiye’de
kripto ekosisteminin “tabandan yukariya” dogru gelisen nadir finansal doniisiim
orneklerinden biri olmasima yol agmistir. Devlet politikalarinin geriden gelmesine ragmen,
bireysel ve girisimci diizeydeki dinamizm, Tiirkiye’yi regiilasyon oncesi donemde bile

kiiresel 6lgekte yenilik iireten bir laboratuvar konumuna tasimaktadir.

Yas ve Cinsiyete Gore Sahiplik (%)

o T l - I . I - - -
16-24 Yag 2 4 Yag b5 -4 Yas 659+ Yas

B Erkek [ <adin

Sekil 7. 2025 Temmuz ay1 kripto para sahiplik orani (haber.doviz.com)
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2025 Temmuz ay1 itibartyla kripto para sahipliginde geng yetiskin erkeklerin orani
hala yiliksek goriinse de, kadin yatirimcilarin katilim orani 6zellikle NFT ve sosyal finans
(SocialFi) projeleri araciligiyla dikkat c¢ekici bigcimde artmustir. Sekil 7°de 35 yas alt1
kullanicilar, kriptoyu yalnizca yatirim degil ayn1 zamanda kimlik ve topluluk insasinin bir
araci olarak benimsemeye baslamigtir. 2026 sonrasi i¢in Ongdriilen egilim, cinsiyet farkinin
azalacagl, yas dagilimmin ise “finansal teknoloji olgunlugu” kavrami etrafinda

dengelenecegi yoniindedir.
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Sekil 8. Tiirkiye’de islem hacmi en yiiksek kripto para pazar payi(7-13 Temmuz 2025)

(coinzonia.com)

Tiirkiye’de 7-13 Temmuz 2025 tarihleri arasinda islem hacmi en yiiksek kripto para
birimlerinin baginda(Sekil 8), kiiresel volatiliteye ragmen istikrarli deger koruma egilimi
gosteren stablecoin’lerin geldigi gdzlenmistir. Bu donemde 6zellikle USDT ve TRYB gibi
parite tabanli token’lar, yatirimcilarm kisa vadeli dalgalanmalara karsi koruma

stratejilerinin merkezine yerlesmistir.
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Bitcoin ve Ethereum’un toplam pazar pay: diiserken, yerli ekosistemde gelistirilen
blokzincir projeleri islem hacminde %15’e yakin bir pay elde ederek yeni bir doniisiimiin
habercisi olmustur. 2026 itibartyla bu yerli dijital varliklarin, bolgesel 6deme altyapilarina
entegre edilmesiyle Tiirkiye’nin kripto ticaretinde “bdlgesel likidite merkezi” haline
gelmesi beklenmektedir.

Kripto paralar, teknolojik yenilikler kadar sosyo-ckonomik doniistimlere de aracilik
eden cok boyutlu finansal araglardir. Tirkiye’nin dinamik niifusu ve bdlgesel
ekonomilerinin ¢esitliligi, kripto paralarin adaptasyonunda 6zgiin firsatlar sunmaktadir.
Bununla birlikte, regiilasyon eksikligi ve piyasa giivenligi sorunlari, siirdiiriilebilir
bliylimenin Oniindeki temel engellerdir. Tirkiye’nin, diinya Orneklerinden alinacak
derslerle, yerel sosyo-ekonomik ihtiyaglari gozeten bir regiilasyon ve teknoloji

entegrasyonu stratejisi gelistirmesi gerekmektedir.
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Diinya Ortalamasi E BAE %24,4
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Erkek Disi 25-34 yas aras Kripto Odemelerini Tercih Edin

Sekil 9. 2024 Y1l diinya kripto para kullanma oram(triple-a.io)

2024 il itibariyla diinya genelinde kripto para kullanma orani, finansal sistemin
dijital doniisiim hizina paralel olarak %6,9’a ulasmig(Sekil 9) ve bu oran, 2020 sonrasi en
yiiksek benimseme artigini temsil etmistir.

Kullanim egilimi 6zellikle Latin Amerika, Gilineydogu Asya ve Orta Dogu’da,
geleneksel bankaciliga alternatif 6deme altyapilarinin gelismesiyle hiz kazanmistir. Diinya
capmda 560 milyondan fazla dijital para sahibi oldugu bu donemde kripto paralar yalnizca
yatirim aract degil, aym1 zamanda go¢men Odemeleri, mikro kredi ve dijital kimlik
dogrulama siireglerinin de bir bileseni haline gelmistir. 2025 sonrast i¢in yapilan akademik
ongort, kiiresel kripto kullanim oraninin %20 esigini gegerek “alternatif degil, tamamlayici

finans sistemi” asamasina evrilecegi yoniindedir.
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We Are Social ve Meltwater’m Temmuz 2025 Dijital Global Istatistik Raporu’na
gore Temmuz ay1 itibariyla kripto para sahipliginde yas ve cinsiyet dagilimi, dijital
finansal farkindaligin toplumsal katmanlara daha dengeli yayilmasiyla 6nceki yillara gore
onemli bir doniislim gostermistir.

2025 Temmuz ay1 itibartyla(Sekil 10) kripto para sahipliginde erkeklerin tiim yas
gruplarinda 6nde oldugu bu tablo, finansal teknolojiye erisimdeki toplumsal ve kiiltiirel
farklarin hala belirleyici oldugunu gostermektedir. Ancak 25-34 yas araliginda kadin
yatirime1 oraninin %38,7’ye ulasmasi, 6zellikle sosyal ticaret platformlar1 ve dijital finans
egitimlerinin etkisiyle kadmlarin piyasaya daha bilingli giris yaptigini ortaya koymaktadir.
16-24 yas grubundaki gen¢ kadin kullanicilarin artan katilimi, gelecekte cinsiyet temelli

dijital finans ugurumunun daralacaginin erken bir sinyalidir.
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Sekil 10. 2025 Temmuz ay1 kripto para sahipligi yas ve cinsiyet dagilimi (kriptofoni.com)

2026 sonrasi i¢in yapilan akademik ongoriilere gore, kadinlarin kripto ekosistemine
katilimindaki ivme devam edecek ve bu durum, yatirim davraniglarinda “riskten ka¢inma
merkezli” yeni bir denge modeli olusturacaktir. 2026 ve sonrasinda bu egilimin, kripto
sahipligini demografik cesitlilik a¢isindan “dijital finansal kapsayiciliin” temel gostergesi
haline getirecegi ongoriilmektedir. 2025 yil1 ilk ¢eyrek itibariyle Tiirkiye’ nin kripto para
sahipligi ve islem hacmi bakimindan diinya siralamasinda ilk tigte(Sekil 11) yer almasi,
iilkenin dijital finans adaptasyonundaki hizin kiiresel olgekte dikkat ¢ekici bir Ornege

doniistiiglinii géstermektedir. Bu durum, hem ekonomik belirsizlik donemlerinde alternatif
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yatirim arayislariin artmastyla hem de geng¢ niifusun dijital varliklara yonelik yiiksek
teknolojik merakiyla iligkilendirilmektedir.

Tiirkiye’de kripto varliklarin giinliik 6deme sistemlerine entegre edilmesi, yerel
dijital borsalarin kiiresel platformlarla rekabet edebilmesini saglamistir. 2026 ve sonrasinda
bu egilimin, Tirkiye’yi “bolgesel dijital finans merkezi” konumuna tasiyarak uluslararasi
sermaye akiglarmi kripto tabanli kanallar {izerinden yonlendiren bir ekosistem yaratacagi
ongoriilmektedir. Ozgiin projeler ve yerel girisimler, Tiirkiye nin dijital finans alaninda
kiiresel aktor olma yolunda Onemli kilometre taglaridir. Bu baglamda, akademik
caligmalarin ve politika Onerilerinin, hem teknolojik hem de sosyo-kiiltiirel dinamikleri
kapsayacak sekilde genisletilmesi elzemdir.

Tiirkiye’nin sosyo-Kkiiltiirel yapisina uygun yerel projeler, dijital finansin toplumsal
boyutuna dair yeni bir model ortaya koymaktadir. Bu durum, Tiirkiye’nin dijital finans
alaninda yalnizca teknoloji odakli degil, ayni zamanda sosyal sermaye ve kiiltiirel

faktorleri de igeren biitiinciil bir yaklasim gelistirdiginin gostergesidir.
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Sekil 11. Tiirkiye kripto paralar siralamasinda diinyada ilk 3’te (99bitcoins.com)

Sekil 12°de gosterilen son bes yilda kripto para piyasast grafigi, 20202025
doneminde dalgali ama yiikselis yonlii bir egilim sergileyerek toplam piyasa degerinin

2025 ortasinda 3.5 trilyon dolar smirmi zorladigini gdstermektedir. Bitcoin’in piyasa



hakimiyeti bu siiregte %60°tan %40 seviyelerine gerilerken, altcoin ekosistemi 6zellikle
yapay zeka destekli ve siirdiiriilebilirlik odakli projeler sayesinde yeni bir deger alani
yaratmigtir. BTC hari¢ toplam piyasa degeri 1,4 trilyon dolar civarma ulasarak yatirime1
ilgisinin merkezsiz finans, tokenizasyon ve zincirler arasi ¢oziimlere kaydigmi ortaya
koymaktadir. Bu egilim, kripto piyasasinda “Bitcoin bagimli biiylime” déneminin sona
erdigini ve ¢ok merkezli bir finansal deger mimarisine gegisin basladigini gostermektedir.
2026 sonrasi i¢gin yapilan akademik dngoriiye gore, altcoin piyasasi kendi i¢ dinamikleriyle
olgunlasarak kiiresel finansin %10’una denk diisen bir dijital varlik tabani olusturacagi
tahmin edilmektedir.

Toplam kripto piyasa degeri BTC harig Altcoinler
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Sekil 12. Kripto paralarin 2020-2025 grafigi ve piyasa degeri (tr.tradingview.com)

Kripto piyasasinin bu siirecte yalnizca bir yatirim araci olmanin 6tesine gecerek,
teknoloji, siirdiiriilebilirlik ve finansal yenilik {liggeninde kendi kendini besleyen bir
ekosistem haline geldigini gdstermektedir. Altcoinlerin artan Onemi, yatirimci
davranislarinda c¢esitlendirme ve risk yonetimi stratejilerinin giderek daha sofistike hale
geldigine isaret etmektedir. Oniimiizdeki donemde, ¢ok merkezli piyasa yapisinin
kurumsal ve bireysel aktorler arasinda yeni ig birligi modelleri ve likidite kanallar
yaratmasi, geleneksel finans sistemlerinde paradigmalarin yeniden diisiiniilmesini zorunlu

kilacag1 kaginilmaz oldugu tahmin edilmektedir.
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5. SONUC ve ONERILER

Tiirkiye’de dijital finansin doniisiimii, hem ekonomik yapinin ihtiyaglar1 hem de
teknolojik ilerlemelerin hizlanmasiyla ortaya ¢ikan ¢ok katmanli bir siiregtir. Bu doniisiim
yalnizca finansal hizmetlerin dijitallesmesiyle smirli degildir; ayn1 zamanda finansal
kiiltiiriin yeniden sekillenmesi, regiilasyonlarin yenilenmesi ve uluslararas: sistemle daha
entegre bir pozisyona gecilmesi anlamma gelir. Dijital O6deme altyapilarinin
yayginlagsmasiyla birlikte mobil bankacilik kullanict sayisinin 2024 yilinda 55 milyona
ulasmasi, finansal kapsayiciligin artisina dair somut bir veri sunmaktadir. Bu rakam,
2018’deki 32 milyon seviyesine kiyasla %70’in lizerinde bir artig gostermektedir ve
Tiirkiye’nin geng niifusunun teknolojiye hizli adaptasyonunu ortaya koymaktadir.

Bu gelismelerin arka planinda dikkat ¢eken 6rnek olaylardan biri, biiyiik 6lgekli bir
perakende zincirinin kendi dijital ciizdan platformunu baslatmasidir. Bu platform, yalnizca
O0deme araci olarak degil, ayn1 zamanda miisterilere 6zel finansal {iriinler ve mikro kredi
olanaklar1 sunarak geleneksel bankaciligin disinda bir finansal ekosistem yaratmustir. Ug
ay i¢inde 2 milyon kullaniciya ulasan bu girisim, dijital finansin tiiketici davraniglarmi
nasil hizla doniistiirebileceginin 6nemli bir gostergesidir. Ancak bu tiir yenilikler, tiiketici
koruma mekanizmalarinin yeterince giiclii olmadigr ortamlarda potansiyel riskler de
tasimaktadir. Ozellikle kisisel verilerin korunmasi ve siber giivenlik tehditleri, dijital
finansin giivenilirligi agisindan kritik konulardir.

Kripto paralar ise Tiirkiye’de dijital finansin en dinamik ve ayni zamanda en
tartigmali unsuru olarak one ¢ikmaktadir. 2024 verilerine gore Tiirkiye’de kripto para
yatirimcilarinin sayisi 12 milyona ulagsmis ve giinliik islem hacmi 8 milyar TL seviyelerine
kadar yiikselmistir. Bu yiikselisin 6nemli nedenlerinden biri, Tiirk Lirasi’ndaki
dalgalanmalarm bireyleri alternatif varliklara yonlendirmesidir. Ornek olarak, 2023’te
yasanan ekonomik dalgalanmalar sirasinda Paribu ve BtcTurk gibi yerel platformlarin
kullanict artis hizlarmin iki katina ¢ikmasi, kripto piyasasinin makroekonomik kosullara ne
kadar duyarli oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, 2022’de bir yerel kripto
borsasinin iflas etmesi ve yatirimcilarin ciddi kayiplar yasamasi, diizenleyici eksikliklerin
nasil sistemik risklere doniisebileceginin carpici bir 6rnegidir.

Tiirkiye’de kripto paralarin uygulanmasi, yalnizca kiiresel dijital ekonomiye uyum
saglamakla sinirli kalmayip, yerel finansal ekosistemi yeniden tanimlayan bir doniisiim
slireci yaratmaktadir.

Kripto paralar; Paranin tarihsel evriminde dordiincli biiyiik doniisimiini temsil

etmektedir:
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Fiziksel Para (Madeni/Kagit) Donemi — Somut Deger Donemi.

Banka Parasi Donemi — Kayitli Gliven Dénemi.

Dijital Odeme Araclari Dénemi — Elektronik Aracilik Dénemi.

Kripto Para Donemi — Merkezsiz Gliven ve Dijital Egemenlik Donemi.

Kripto paralar, Tiirkiye’de finansal sistemin hem tamamlayicisi hem de
alternatifidir. Yenilik¢i girisimler araciligityla gelistirilen yerli blokzincir ¢oziimleri,
Tiirkiye’yi bolgesel olgekte dijital finans iireticisi konumuna tagimaktadir. Bu doniisiim,
Tiirkiye’nin gelecekte yalnizca kripto paralarin kullanicist degil, ayn1 zamanda dijital
finans mimarisinin tasarimcisi olma potansiyelini gliclendirmektedir.

Blockchain teknolojisinin kripto paralarin Gtesindeki potansiyeli ise Tiirkiye nin
ekonomik stratejileri agisindan kritik bir firsat alan1 olusturmaktadir. 2024°te baslatilan ve
2025’te yaygmlasmasi planlanan “Dijital Tiirk Lirast” pilot projesi, para politikasi
uygulamalarmin modernize edilmesi agisindan bir doniim noktasi olabilir. Merkez
Bankasi’nin yaptig1 agiklamalara gore bu proje, smir 6tesi ddemelerde islem siirelerini
%40’a kadar kisaltmay1r ve maliyetleri %30 oraninda azaltmay1 hedeflemektedir. Ornek
olay olarak, pilot uygulamaya katilan bir e-ticaret sirketinin, yurt disindan gelen
O0demelerdeki gecikmeleri ortadan kaldwrarak ihracat gelirlerinde %12’lik bir artis
yakaladig1 belirtilmistir. Bu tiir sonuglar, dijital para birimlerinin sadece finansal verimlilik
degil, ayn1 zamanda dis ticaret performansi agisindan da onemli etkiler yaratabilecegini
ortaya koymaktadir.

Tirkiye’nin uluslararasi sistemdeki yeri, dijital finans ve kripto teknolojilerindeki
ilerlemelerle yeniden sekillenebilir. Bolgesel diizeyde Tiirkiye, Orta Dogu ve Balkanlar’da
dijital 6deme altyapismin merkezi bir oyuncusu olma potansiyeline sahiptir. Ornegin,
2024°te Tirkiye merkezli bir FinTek girisiminin, ti¢ farkli komsu iilkede lisans alarak
dijital 6deme hizmetleri sunmaya baslamasi, dijital finansin ayn1 zamanda bir ekonomik
diplomasi aract haline geldigini gostermektedir. Bu tiir adimlar, Tiirkiye’nin bdlgesel
liderlik roliinii giiclendirirken, kiiresel diizeyde rekabet edebilmesi icin uluslararasi
standartlarla uyumlu regiilasyonlarin hizla olusturulmasi gerekmektedir.

Gelecege dair ongoriiler, Tiirkiye’de dijital finansin ve kripto paralarin yalnizca
finansal sistemin degil, toplumsal yapmin da doniisiimiinde belirleyici olacagmni
gostermektedir. Yapay zeka destekli finansal damigmanlik hizmetlerinin yaygmnlasmasi,
bireylerin tasarruf ve yatirim kararlarini daha bilingli hale getirebilir. Ayni sekilde,
merkeziyetsiz finans (DeFi) uygulamalari, klasik bankacilik sistemine alternatif olarak

diisiik maliyetli ve seffaf finansal ¢oziimler sunabilir. Ancak bu yeniliklerin saglikli sekilde
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gelisebilmesi i¢gin finansal okuryazarligin artirilmast zorunludur. 2024 verilerine gore
Tiirkiye’de finansal okuryazarlik oran1 %43 seviyesinde olup, OECD ortalamasmin altinda
kalmaktadir. Bu durum, teknolojik altyapt ne kadar gelismis olursa olsun, kullanicilarin
bilingsiz davraniglarinin sistemin istikrarini tehdit edebilecegini gostermektedir.

Tiirkiye’nin dijital finans ve kripto para alanindaki gelecegi, ekonomik stratejilerin,
regiilasyonlarin ve toplumsal adaptasyonun bir arada yonetilmesine baglidir. Teknoloji
yalnizca bir ara¢ degil, ekonomik egemenligi ve kiiresel rekabet giiciinii yeniden
tanimlayan stratejik bir unsur olarak goriilmelidir. Eger Tiirkiye, inovasyon ve risk
yonetimi arasinda dengeli bir yaklasim gelistirir ve bu doniisimii egitim, kiltiir ve
uluslararasi i birligi ile desteklerse, dijital finans ekosistemi ililkenin ekonomik ve siyasi
giiclinli artiran bir firsata dontigebilir. Aksi halde, kontrolsiiz biiyiiyen bir dijital finans
sektorli kirillganliklar: derinlestirerek yeni kriz alanlar1 yaratabilir. Boylelikle kiiresel giic
dengelerinin giderek finansal verinin kontrolii ve dijital paranin dolasim hatlar1 tizerinden
kuruldugu yeni diinya diizeninde, paraya hiikmeden iilkelerin yalnizca ekonomik degil,
aynt zamanda siyasi ve teknolojik niifuzu da belirledigi goriilmektedir. Tiirkiye
baglaminda;

1. Tirkiye’nin dijital finans ekosisteminde elde ettigi ivme, kisa vadede bireysel
yatirimc1 davranislarini sekillendirmenin 6tesine gegerek toplumsal tasarruf aliskanliklarini
doniistiirebilir.

2. Geng niifusun kripto ve dijital 6deme sistemlerine adaptasyonu, oniimiizdeki bes
yil i¢cinde finansal kararlarin yapay zeka destekli platformlar iizerinden alinmasini olagan
hale getirebilir.

3. Merkez Bankas1 ve 0zel sektor is birlikleriyle gelistirilecek blokzincir tabanli
dijital Tiirk Liras1, Tiirkiye’ nin sinir 6tesi 6deme ve ticaret hacmini bolgesel dlgekte %20—
25 artirabilir.

4. Tirkiye’de dijital finans altyapisinin  gliglenmesi, bdlgesel ekonomik
entegrasyonun Oniinil agarak Balkanlar ve Orta Dogu’da dijital 6deme aglarinin merkezine
doniisme potansiyeli tagimaktadir.

5. Finansal okuryazarligin artirilmamasi durumunda, kullanici hatalarindan
kaynaklanan sistemik riskler 2027’ye kadar kripto ve DeFi platformlarinda 6ngoriilemeyen
kriz alanlar1 yaratabilir.

6. Blockchain teknolojisinin yalnizca 6deme degil, kamu hizmetleri ve tedarik
zincirlerinde de uygulanmasi, devletin dijital egemenlik kapasitesini gili¢lendirecek ve

kamu verimliligini %15-20 civarmnda artirabilir.

135



7. Tirkiye’nin dijital finans stratejisinde inovasyon ile regiilasyon arasindaki
dengeyi kurmasi, kiiresel dijital varlik piyasasinda stratejik bir pazarlik giicii kazanmasini
saglayacaktir.

8. Altcoin ve yerli token ekosisteminin gelismesi, finansal ¢esitliligi artirarak
sadece yaturim degil, mikro ekonomi ve topluluk tabanli finans modellerinin
yayginlagsmasina yol agabilir.

9. Tiirkiye’nin dijital paray1 bir “kiiresel strateji bileseni” olarak konumlandirmasi,
cok kutuplu finansal sistemde veri ve likidite akigini yOnlendiren iilkeler arasinda
konumunu giiglendirecektir.

10. Oniimiizdeki bes yil icinde, yapay zekda, DeFi ve dijital Tiirk Lirasi
entegrasyonunun bir arada kullanilmasi, Tirkiye’yi yalnizca bolgesel bir finans merkezi
degil, ayn1 zamanda yeni nesil dijital ekonomide bir inovasyon laboratuvari olarak kiiresel
algiya yerlestirebilir.

Dolaywsiyla Tirkiye’nin  dijital finans stratejisi, yalnizca yerel piyasa
diizenlemeleriyle smirli kalmamali; dijital para altyapilarmi yoneten standartlara, bolgesel
O0deme aglarma ve uluslararasi veri akis protokollerine etki edebilecek bir vizyon
gelistirmeyi hedeflemelidir. Bu dogrultuda Tiirkiye, dijital paray1 bir 6deme aracindan
ziyade bir “kiiresel strateji bileseni” olarak konumlandirabildigi 06lgiide, ekonomik
egemenligini giiclendirebilir ve ¢ok kutuplu finansal sistemde daha etkin bir aktor haline

gelebilir.
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