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OZET

Para, insanlik tarihi boyunca 6nemini koruyup artirmis bir meta olarak giiniimiize kadar
seriivenini siirdiirmiistiir. Bugiine gelene kadar para bir¢ok farkli sekil almistir. Para 6ncesi
zamanlarda insanlar 6deme islemini trampa usulii ile gerceklestiriyorlardi. Zamanla herkesin
ihtiyaci olan belirli mallarin 6ne ¢ikmasiyla trampa sistemi mal para sistemine evrilmistir.
Mal para sisteminde de dayaniklilig1 sebebiyle degerli metallerin 6ne ¢ikmasiyla birlikte
insanlar kullanimindan ayri1 bir sekilde bu metallere zati degerler atfetmis ve bu da madeni
para sistemine gegisi dogurmustur. Bir noktadan sonra madeni paralarin taginmasi ve
giivenligi sorun teskil etmeye baslayinca madeni paralarin temsili olarak banknotlar
basilmis, son olarak da kagit paralarin temsil ozellikleri kaldirilarak kendiliginden
degerlerinin oldugu kagit para sistemine gegilmistir. Gegtigimiz 40 yilda paralar kagit
hallerinden yavasca soyutlanarak dijitallesmeye baslamistir. Banka hesaplarindaki
rakamlardan ibaret paralar elektronik kartlar aracilifiyla kullanilmaya baglanmigtir. Bu
akimla beraber ortaya cikan elektronik para da giliniimiize kadar islerligini artirmistir.
Elektronik para hususunu diizenlemek adina iilkemizde kisa zaman Once yasalastirma
caligmalar1 yapilmis ve konuya iliskin kanun, yonetmelik ve tebligler ¢ikarilarak hukuki
altyap1 olusturulmustur. Tezin amaci tilkemizdeki ve Avrupa’daki diizenlemeler baglaminda
heniiz yeni sayilabilecek elektronik para kavramini inceleyerek mahiyetini agiklamaktir. Tez
kapsaminda oncelikle para kavrami kisaca incelenmis arkasindan elektronik para kavrami;
tanimi, Ozellikleri, 6rnekleri ve hukuki diizenlemeleri lizerinden acgiklanmistir. Hukuki
diizenlemeler kisminda Avrupa Birligi diizenlemeleri ve ulusal diizenlemelerimiz

incelenerek aralarindaki benzerlik ve farkliliklar irdelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Para, Elektronik Para, Kripto Para, Odeme Sistemleri
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ABSTRACT

Throughout human history, money has been and still is a commodity that keeps and increases
its importance. Up to the present it had a variety of forms. Before money people used barter
method to make payments. Over the time majority of people needed same things, therefore
turning barter method obsolete, and thusly barter method evolved into commodity money.
In commodity money system some precious metals came forward because of their durability.
After then, people started to give value to these metals apart from their function and this
leads people to metallic currency. At some point carrying and protecting these metals have
begun to constitute a serious problem and people started using banknotes to represent them.
After some time, representation function phased out and banknote became valuable by itself,
therefore paper money system emerged. Couple of decades ago money have begun to
digitalize. Money, which is no longer a concrete material but a number of digits on bank
accounts, is used by electronic cards. Electronic money has emerged in this flow and got
people’s interest in a short time. To regulate electronic money, legislation efforts has been
started years ago and law, regulation, communiqués have been made and legal infrastructure
of the concept have been constituted. Purpose of this thesis is to examine the relatively new
concept of electronic money through both national legislations and European Union
Directives. In this thesis, first the concept of money is examined briefly and then the concept
of electronic money clarified through its definition, features, examples and legislations about
the issue. In the legal aspect of the thesis European Union Directives and Turkish regulations

about the issue are explained and compared with each other.

Keywords: Money, Electronic Money, Crypto Money, Payment Systems
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1. GIRIS

1.1. Konunun Onemi

Uzun zamandir insanoglunun hayatinda bulunan para, gesitli formlarda karsimiza
cikmigtir. Paradan Once trampa yontemiyle aligverisini siirdiiren insanoglu parayla beraber
aligverigini daha rahat yapabilir konuma gelmistir. Para, tarihi boyunca somut bir halden
soyut hale dogru gecis yapmustir. Oncelikle belirli bir mal olarak karsimiza ¢ikan para
zamanla belirli madenlere atfedilen deger ile madeni hale dontigmiistiir. Aslinda bu asamada
yasanan kirilma insanlik tarihinin doniim noktalarindan biri olmustur. Mal paradan 6nce
ihtiyact olan metaa karsilik bir digerine onun ihtiya¢ duydugu metai veren insanoglu, mal
paraya gecilmesiyle birlikte, belki o anda ihtiyact olmasa dahi, 6zl itibariyle
kullanilabilir/tiiketilebilir bir sey ediniyordu. Ancak madeni paraya geg¢ilmesiyle birlikte
insanoglu paraya zati bir deger atfetmistir. Uzunca bir siire yegane deger transfer araci olarak
kullanilan madeni paralar nispeten yakin bir zamanda yerlerini tamamen kagit paralara
birakmistir. Kagit paralar daha dnce de kismen kullanilmalarina ragmen tiim diinyada aktif

olarak kullanilmalar1 19. yiizyilla birlikte olmustur.

Onceleri kagit paralar, mukabili degerli madenin temsili olarak iiretilip
kullanilmislardir. Ancak Bretton Woods Sistemi ile dolar haricindeki paralar i¢in altin
standard1 kaldirilarak dolar haricindeki iilke paralar1 dolara endekslenmis, 1971 yilinda
ABD’nin de dalgali kura gecisiyle kagit parada altin standardi tamamen ortadan kalkmustr.
Gortildiigii lizere trampa usuliinde trampa edilecek emtia kullanimi geregi degerlidir.
Arkasindan o anda ihtiyag ifade etmese dahi kullanimi/tiikketimi agisindan bir deger ifade
eden mal paralar alis veris i¢in kullanilmistir. Ardindan belirli madenlere deger atfedilerek
para, kullanim/tiikketimle deger kazanma Ozelliginden arindirilmistir. Sonrasinda bu
madenlerce karsiligr saklanmis kagit paraya gecilmistir. Son olarak da madenlerin temsili

karsilig1 olmasindan koparak devletlere olan giivenin karsilig1 haline gelmistir.

1980’li yillarda Japonya’da kullanilmaya baslanan ve gilinlimiizde tiim diinyada
kullanilan elektronik para sistemi ile para fiziki formundan kurtulacak bir yapiya
kavugmustur. Calismamizda incelenecek olan elektronik para ile para geldigi son asama olan
kagit formundan da siyrilarak kavram olarak deger ifade etmeye baslamistir. Giiniimiiz

sisteminde paranin karsilig1 olarak sistemde tutulan elektronik paralar artik tiim diinyada



kullanilmakta olup gerek tlilkemizde gerekse diinyanin diger yerlerinde yasal diizenlemelere
tabi olmaya baglamistir. Avrupa Birligi’nin 2000 yilindan itibaren yaptig1 ve tilkemizde 2013
yilinda getirilen dlizenlemeler ile elektronik paranin simirlart ¢izilip ¢ergevesi

olusturulmustur.

Simdiye kadar elektronik paranin beklenen ilgiyi gérmedigi ve bir basarisizlik 6rnegi
teskil ettigi® de iddia edilmistir. Buna karsilik elektronik paranin ¢ok 6nemli doniim
noktalarini alninin akiyla atlattigi, onlimiizdeki yi1llarda 6neminin giderek artacagi da degisik
kisi ve kurumlarca savunulmustur?. Yine de her iki tarafca ortak olarak kabul edilen gergek,
elektronik paranin olusturdugu etkinin artik geri dondiiriilemez oldugu ve o6deme

sistemlerinde koklii degisikliklere neden olacagidir.

1.2. Konunun Takdimi ve Sinirlandirilmasi

Elektronik para konusu son yillarda giderek onem kazanmakta ve farkli alanlarda
gelismelere de 6n ayak olmaktadir. Bu baglamda 6zellikle son 30 senedir bu konu tizerine
cokca makale yazilmistir. Yine son 20 senedir de konu hukuki diizenleme mercegi altina
alimmistir. 2000’11 yillarin basiyla Avrupa Birligi Direktifleri ile de diizenlemeye alinan bu
husus 2013 yili itibariyle iilkemizde 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun ile
diizenlenmistir. Ulkemizdeki diizenlemeden sonra 6zellikle bu baglamda ele alinmamis olan
bu konunun bu agidan ele alinmasi 6nem arz etmektedir. Bu baglamda elektronik para
hususunun o6zellikle Avrupa Birligi Direktifleri ve ililkemizdeki diizenlemeler acisindan
incelenerek gerek elektronik para kavraminin anlagilmasi gerekse iilkemizdeki

diizenlemelerin yurtdis1 muadilleriyle kiyaslanmasi adina boyle bir ¢calismaya girisilmistir.

! Elektronik paranin bir basarisizlik olmasi ile alakali bir ¢alisma i¢in bkz. Godschalk, Hugo ve Malte Krueger.
Why e-Money Still Fails. Berlin, 26-27 Mayis 2000. Cevrimi¢i. 17 Aralhik 2017.
<https://www.researchgate.net/publication/244136842 Why e-money _still fails - chances_of e-

money_ within_a competitive payment_instrument market>.

2 Elektronik paranin klasik 6deme yontemleriyle girdigi rekabeti Antik Yunan mitolojisindeki Olimpos
Tanrilar1 ve Titanlar arasindaki savas seklinde ele alan bir ¢alisma i¢in bkz. Winn, Jane Kaufman. Clash of the
Titans: Regulating the Competition between Established and Emerging Electronic Payment Systems. Berkeley,
1999. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.

<https://papers.ssrn.com/sol3/Delivery.cfm/SSRN 1D2142241 code334081.pdf?abstractid=2142241&mirid
=1>



Caligmamizda oOncelikle para kavrami irdelenecek olup arkasindan elektronik para
hususuna gecilecektir. Elektronik para da tanimi, tarihgesi, ozellikleri, ornekleri, hukuki
diizenlemeleri ve benzer diger kavramlar ile karsilastirilmasi iizerinden incelenecektir. Tez
konusunun daha dar bir alan olan elektronik para olmasi sebebiyle ¢calismada para kavrami,
genel hatlariyla incelenecek olup ayrintiya girmekten kaginilacaktir. Yine elektronik parayla
iligkili olan kredi karti, bankamatik kart1, kripto para gibi benzer uygulamalara da konuyla

iliskili oldugu 6lcilide deginilerek kisa aciklamalar yapilacak olup ayrintiya girilmeyecektir.



2. GENEL OLARAK PARA

Para konusu ¢ok kapsamli ve genis bir kavramdir. Bu kadar genis baglamda konumuzu
olusturmamakla beraber elektronik para kavraminin tam manasiyla incelenmesi para
kavrami anlagilmadan miimkiin olmayacaktir. Bundan &tiirii calismamizda oncelikli olarak

para kavrami, tanimi1 ve kisa tarihgesi lizerinde durulacaktir.

2.1. Paranin Tanimi

Paranin TDK’da yer alan tanim1 “Devletce bastirilan, iizerinde degeri yazili kdgit veya
metalden édeme araci, nakit” seklindedir®. Nakit manasindaki ikinci anlami bir kenara
birakilacak olursa bu tanimdan ¢ikarilabilecek paranin sahip olmasi gereken ii¢ 6zellik
devletce tedaviile sokulmasi, bir degeri ifade etmesi, ddeme araci olarak kullanilmasi olarak

sayilabilir.

Paraile ilgili birbirinden farkli birgok tanimlama yapilmistir. Yukarida belirtilen TDK

tanimindan bagka iktisat¢ilarin tanimlari su sekildedir:

1976°da Nobel Ekonomi Odiilii almis Milton Friedman paray: satin alma giiciiniin
gecici meskeni olarak tanimlamistir. Bu baglamda kisi paray bir dahaki satin alma giicilinii
kullanacagi ana kadar bir deger stoku olarak elinde tutar. Tabidir ki tanimda gecen gegicilik
unsurunu genis yorumlamak gerekir. Bu baglamda gecicilik birka¢ dakika yahut saat

siirebilecegi gibi onlarca yil hatta daha fazla da siirebilir®.

B.P. Pesek ve T.R. Saving’e gore, para onu tutanlar i¢in bir aktif olsa da ¢ikaranlar
i¢cin bir yiikiimliiliikk teskil etmez. Bu baglamda para, para ve banka endiistrisi tarafindan

iiretilen ve satilan bir servis saglayici {iriiniidiir®.

Einzig ise paray1 “Belirli derecede bir standarthik igceren, hesaplama araci olarak
vahut toplumun ¢ogunlugu tarafindan 6deme aract olarak kullanilan ve ¢ogunlukla odeme

yapmak amaciyla kabul edilen ara¢” seklinde tanimlamistir®,

3 http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.5a50c20e211955.72624894
6 Ocak 2018.

4 Parasiz, [lker. Modern Para Teorisi. Bursa: Ezgi Kitabevi, 1998. s. 5.

5 Parasiz, Modern Para Teorisi, s. 6.

® Davies, Glyn. A History of Money. Cardiff: University of Wales Press, 2016. s. 24.


http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.5a50c20e211955.72624894

Ocal ve digerleri ise paray1 daha basit olarak herkesge kabul edilen bir degisim araci

olarak tanimlamis ve devaminda diger fonksiyonlarini1 agiklamislardir’.

Marksist teoride para tanimi bir deger Ol¢iisii olarak metalarin sahip oldugu zati
degerin Olglisiine, tiretilmesi i¢in lizerinde gosterilen ¢abaya yani sarf edilen emek ve zamana

bir zorunluluk sonucu verilmis dissal bir bigimdir. Diger bir deyisle para emek siiresidir®.

Goriildiigii lizere paranin birbirinden farkli birgok tanimi yapilmistir. Bu agidan

paranin, fonksiyonlar1 {izerinden agiklanmasi daha etkili olacaktir.

2.2. Paranin Fonksiyonlar:

Ertugrul’a gore para, is boliimii ve ihtisaslasma® olmadan ihtiya¢ duyulan bir sey
degildir. Bu baglamda basit toplumlarda paraya ihtiyag olmayacaktir!®. Bu toplumlarda
trampa denilen mal-mal degisimi sistemi zor da olsa isleyebilecek, parasiz da yasam
stirdiirilebilecektir. Ancak bu islemin verimli olmamasi ve bazi ek ylikiimlilikler
gerektirebilmesi sebebiyle para kullanimi o6ne c¢ikmaktadir. Kullanilacak para bazi
fonksiyonlar1 haiz olmalidir. Yukarida belirtilen tanimlar haricinde daha bir¢ok tanim yer
alsa da genel olarak paranin ii¢ fonksiyonu saglamasi gerektigi hususunda biiyiik oranda
uzlag1 saglanmigtir. S6z konusu fonksiyonlar; paranin bir hesap birimi, degisim ve deger

birikim arac1 olusudur!?.

2.2.1. Para Bir Hesap Birimidir

Para iiretim ve miibadele konusu mallar i¢in bir hesap birimidir. Bor¢ ve alacaklar ile
mal ve hizmetlerin degeri her zaman para ile 6l¢iiliir. Teoride deger 6l¢iisii mutlaka para
olmak zorunda degildir ancak pratikte miibadele ve deger Olgiisii mutlaka bir arada

bulunmalidir®?.

" Ocgal, Tezer ve digerleri. Para Banka Teori ve Politika. Ankara: Gazi Kitabevi, 1997. s. 5.

8 Baltaoglu, Siiren. Para Sistemleri Tarihi. Istanbul: Atlantis Kitabevi, 2008. s. 10.

% isboliimii ve ihtisaslasma olmadan paraya ihtiya¢ duyulmamasi hususunun bir diger vechesi de trampa
ekonomisinin ig boliimii ve ihtisaslasmanin gelismesini zorlastirmasidir. Adam Smith’e gére “Para, mallarin
miibadelesinde dilin fikirlerin miibadelesinde gordiigii islevi gormiistiir.” Ergin, Feridun. Para Politikasi.
Istanbul: Filiz Kitabevi, 1983. s. 33.

10 Ertugrul, Ahmet. Para Teorisi. Ankara: Ajans Tiirk Matbaacilik, 1992. s.4.

11 Parasiz, Ilker. Para Ekonomisi. Bursa: Ezgi Kitabevi, 1999. s. 1 vd.

12 Eroglu, Omer. Para Teorisi ve Politikast Ders Notlari. Isparta: SDU Yayinlari, 2004. s. 4 vd.



2.2.2. Para Bir Degisim Aracidir

Paranin degisim araci fonksiyonu paranin ayni zamanda dogma sebebidir. Trampa
isleminin gegerli oldugu ekonomilerde mal, mal ile degistirildigi i¢in ticari organizasyon son

derece giiglesir’®. Para kullanimiyla ise ekonomideki verimlilik artar*.

Para bir degisim araci oldugundan ekonomide gergeklesen islemler nispetince ortada
para olmasi gerekir. Bu baglamda paranin degisim araci olmasi islevinde paranin miktari ve
hiz1 6ne ¢ikar. Verimli bir ekonomi i¢in miktar ve hiz agisindan tatminkar bir para mevcut
olmalidir. Bu baglamda eger paranin miktar1 az ise miibadele gii¢lesir. Boyle bir durum
olmasi halinde paranin dolagim hizi artmalidir ki miktarin azlig1 goz ardi edilebilsin. Ancak
para miktari, hiz ile agigin kapatilamayacagi kadar diisiikse bu paranin islevsel olmadigi

manasina gelir®.

2.2.3. Para Bir Deger Birikim Aracidir

Paranin deger birikim aract olmadan degisim araci gorevini icra edebilecegi modeller
kimi yazarlar tarafindan one siiriilmiis olsa da genel olarak kabul gérmemis ve uygun
bulunmamistir'®. Deger birikim araci fonksiyonu paranin diger fonksiyonlarindan dogan tali
bir fonksiyondur. Para satin alma giicii nedeniyle bir deger tasir. Bu baglamda para

biriktirmek servet edinme manasina gelip bir deger biriktirme islevini yerine getirir®’.

2.3. Paramin Ozellikleri

Bir maddenin para olarak kabul edilebilmesi i¢in onun bazi 6zellikleri tagimasi gerekir.

Bu o6zellikler sunlardir:
2.3.1. Tasmabilirlik

Para, kendinde miindemi¢ degere nazaran hafif ve kolay tasmabilir olmalidir.

Tasinabilirlik dzelligi kisitl olan paranin kullanim alanmin da kisith olacag: sdylenebilir®,

13 Trampa ile ¢alisan bir sistemde tam verimli ticaret icin n adet mal olan bir piyasada [n(n-1)/2] adet ticaret
noktasi gerekirken para ile ¢aligilan sistemde bu yalnizca (n-1) adettir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Eroglu, s 3 vd.
14 Niehans, Jiirg. The Theory of Money. London: The Johns Hopkins Unversity Press, 1978. s. 2.

15 Ocal, Tezer. Para Teorisi. Ankara: Gazi Kitabevi, 1990. s. 4.

16 Ertugrul, s. 4 vd.

Eroglu, s. 5.

Ocal ve digerleri, s. 7.



Giiniimiizde kullandigimiz kagit paralar bu agidan madeni paralardan daha elverislidir®®.

2.3.2. Homojenlik

Homojenlik veya standardizasyon da paranin sahip olmasi gereken diger bir 6zelliktir.
Buna gore belirli bir para i¢in bu niteligi haiz paralar birbirinin ayn1 6zelliklere sahip olup
bu sekilde ayirt edilebilirler. Belirli bir parayr temsil eden tiim nesneler ayni sekilde
olmalidir®. Mal para doneminde tiitiin, tuz ve barut gibi mallar bu 6zelligi tam manasiyla

tasimadiklarindan ticari hayatta birtakim sikintilar yasanabiliyordu?!.

2.3.3. Boliinebilirlik

Kiiciik miktarli aligverislerde de kullanilabilmesi i¢in paranin boliinebilir olmasi
gereklidir. Aksi takdirde bu husus ticarete sekte vuracaktir. Bu baglamda para en kiigiik satin

alma islevini dahi yerine getirebilecek diizeyde béliinebilir olmalidir.??

2.3.4. Taklit Edilememe

Para taklit edilebilir nitelikte olmamalidir. Bunun mutlak manada saglanmasi ideal
olup buna erisebilmek zor olsa da taklit edilmesinin ¢ok gilic olmasi bir sart olarak
sOylenebilir. Bu 6zelligi haiz olmayan para islemez hale gelir. Giiniimiizde de paralar taklit

edilemez kilmak icin para basiminda birgok teknik uygulanmaktadir?,
2.3.5. Degerini Koruma

Yine ideal olarak diisiiniildiiglinde paranin degerini mutlak manada korumasi paranin
gecerliligini korumasi i¢in 6nemli bir etkendir. Ancak mutlak manada degerini koruma
Ozellikle giiniimiiz enflasyonist piyasasinda miimkiin olmamaktadir. Bu baglamda paranin
degeri yavasca azalsa da bunun tahmin edilebilir diizeyde oldugu durumlarda para, islevini
siirdiirmeye devam edebilir. Yine de bu para i¢in tercih edilir bir durum degildir. Gliniimiizde

de goriildiigii tizere bu durumlarda insanlar degisim ve hesap araci olarak parayi kullansalar

Eroglu, s. 7.

Eroglu, s. 6 vd.

Ocal ve digerleri, s. 8.
Eroglu, s. 7.

Eroglu, s. 7.



dahi 6zellikle deger birikimi hususunda bagka yollara bagsvurmaya baslarlar.

2.3.6. Genel Kabul Gorme

Genel kabul géorme de paranin tasimasi gereken ozelliklerden biridir. Genel kabul
gormeden maksat diinyada herkes tarafinda kabul edilmesi degildir. Belirli bir iilke, komiin,

toplulukta kabul gérme bu 6zelligin saglanmasi i¢in yeterlidir.

2.3.7. Dayamkhhk

Para hizli el degistirdiginden zamanla asinmayacak ve bu el degistirmeye
dayanabilecek bir materyalden olusmalidir. Aksi takdirde muhafazasi zor ve dayanikli

olmayan bir materyal birkag el degistirmeden sonra iglevini yerine getiremeyecek hale gelir.

2.3.8. Merkez Bankasi Tekeli

Anayasanin 87. maddesine gore “Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisinin gorev ve yetkileri,
(...) para basitlmasina (...) karar vermek (...) ve Anayasanin diger maddelerinde ongoriilen
vetkileri kullanmak ve gorevleri yerine getirmektir.”’ Ancak bu yetkinin 1715 sayili Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Kanunu ile kurulan devredildigi agiktir?®. 1211 sayih Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu’nun 4. maddesinin 3. fikrasinin II. bendinin (a) alt
bendine gore “Tiirkiye’'de banknot ihraci imtiyazi tek elden Bankaya aittir.”. Bunun manasi
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin (TCMB) Tiirk paralarini ihracindaki tekel hak ve
yetkisidir. Tiirkiye’de oldugu gibi diinyanin ¢ogu yerinde de kendisine tekel hakki taninmis
bir kurum bulunur. Bazen bu hususta itirazlar ortaya ¢iksa da®® herhangi koklii bir degisim

gerceklesmemistir.

24 Buna iliskin olarak 1997 yilinda Ankara 2. idare mahkemesinde agilan davada yukarida belirtildigi sekilde
bu yetkinin TCMB’ye devredildiginin kabul edilmesi gerektigi seklinde karar verilmistir. Bu baglamda
TCMB’nin para ihracinda mevzuata aykirilik goriilmemistir. Bkz. Abaan, Z. Ernur Demir. Para: Para Hukuku
ve Kaynaklari. Nisan 2004. Cevrimigi. 17 Aralik 2017. <http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/760843¢5-
830d-42cd-982e-e6c405693f79/WP0405TUR+%281%29.pdf?’MOD=  AJPERES&CACHEID=760843c5-
830d-42cd-982e-e6c405693f79>. 5. 36-37

%5 Eski ABD baskan1 Andrew Jackson, tekel olusmasini dnlemek adina bu imtiyazlar: veto etmistir. Bkz.
Akyazi, Haydar. «TC Merkez Bankasi ile Federal Rezerv Sistemi'nin (FED) Karsilastirilmasi.» Bankacilar
Dergisi 36 (2001). Cevrimigi. 2 Mart 2019.

<http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve Raporlar/HaydarAkyazis.3 Mart2001.doc>. s. 9



Merkez bankasimin para ihract tekelinin bir yansimasi da c¢ekte kabul yasagidir.
TTK’nin 784. maddesine gore “Cek hakkinda kabul islemi yapilamaz. Cek tizerine yazilmis
bir kabul kaydi, yazilmamis sayilir.”. Cekte kabul yasagi i¢in One siirlilen bir¢ok neden
olmakla birlikte bunlardan biri de banka tarafindan kabul edilen ¢ekin banknot gibi
kullanilmaya imkan saglayarak TCMB’nin inhisari yetkisini kullanmasinin &nlenmesidir?®.
Bu baglamda ¢ekte yapilan kabul makbuz hilkmiindedir. Her ne kadar ¢ekte kabul yasagi ile
bu 6nlenmeye calisilsa da uygulamada bu ilke biraz yumusatilmis ve garantili ¢ek ve teyitli
cek gibi yontemlerle ¢ek karsiliginin banka tarafindan verilecegini kesinlestirme yollarina

basvurulmustur.

2.4. Paranin Tarihgesi

Konumuz elektronik para olsa da para hususu temel olarak anlagilmadan elektronik
para konusunun anlasilmasi tam manada miimkiin degildir. Bu baglamda para; tanimi,
ozellikleri ve fonksiyonlar1 agisindan incelenmistir. Bu baglik altinda paranin tarihinden
kisaca bahsedilmek suretiyle paranin giiniimiizdeki haline nasil doniistiigii ve ileride ne tiir

degisikliklere ugrayacagi hakkinda fikir yiiriitmek miimkiin olabilecektir.

Para giliniimiize gelene dek farkli sistemlere tabi olmustur. Bu sistemleri kronolojik
olarak dort baslik altinda degerlendirebiliriz. Bunlardan birincisi mallarin birbiri ile trampa
yontemi ile degistirildigi sistem olan trampa sistemidir. Ikincisi; tiitiin, barut, tuz gibi
herkesin ihtiyact olan ve boliinebilir nitelikte oldugundan paraya daha yakin olan mallarla
degistirildigi mal para sistemidir. Ugiinciisii yine mal sayilmakla birlikte kullanimi suretiyle
bir deger kazanmayip daha cok ona atfedilen deger sebebiyle bir degeri olan madenler ile
degistirildigi sisteme madeni para sistemidir. Sonuncusu ise paranin giiciinii paray1 basan

otoriteden aldig1 kagit para sistemidir.

2.4.1. Trampa Sistemi

Trampa sistemi bir para sistemi olmaktan ziyade bir degisim sistemi ve para 6ncesi bir
sistemdir. Insan tiim ihtiyaglarin1 kendi basina elde edemeyeceginden 6tiirii diger insanlara
muhtactir. Bu manada insan igtimai bir varliktir. Bu sebepten insan topluluklarinda bir

miiddet sonra ihtisaslasma ve is boliimii ihtiyact dogmustur. Is boliimii sebebiyle insanlarin

% Kaya, Asim. «Cekte Kabul Yasag1 ve Hukuki Sonuglar1.» Terazi Hukuk Dergisi 10.105 (2015): s. 83 vd.



elinde ihtiyact olmadig1 halde fazladan bulunan ve ihtiyact oldugu halde elinde bulunmayan
seyler oldugundan mallarin degisimi bir miiddet sonra kacinilmaz hale gelmistir. Bu
ihtiyagtan trampa ortaya ¢ikmustir. Insanlar ihtiya¢ duyduklari seyleri edinmek igin ihtiyag
duymadiklar1 yahut daha az ihtiya¢ duyduklar seylerden vermek suretiyle mal degisim

sistemi kurmuslardir.

Ancak trampa sisteminin uygulanmasi zordur. Bu sistemde islemin gerceklesebilmesi
icin insanlarm karsilikli ihtiyaclar1 birbiri ile uyusmalidir?’. Bu da ¢ok kolay degildir.
Ornegin elmaya ihtiyaci olan biri balik vermeye raziysa, balik karsiliginda elma vermeye
raz1 birini bulmalidir. Bu da her zaman miimkiin olmaz. Karsilikli ihtiyaglarin uyusmast

trampa sisteminin kullanilmasinin sartidir. Bu sebepten trampa sistemi ¢ok verimli degildir?®.

2.4.2. Mal Para Sistemi

Trampa sisteminin ilerleyen donemlerinde kisiler trampa edecekleri esyalar1 herkesin
ihtiyact olan birtakim esyalar ile degistirmeye baslamislardir. Tuz, bugday, tiitiin gibi bu
esyalar herkesin ihtiyact oldugundan kisi elindekini bunlarla degistirebildigi takdirde ikinci
asamada istedigi esya ile bunlari trampa edebilme ihtimali giligleniyordu. Zamanla bu egyalar
para gibi islev gdrmeye bagsladi. Bu donemde segilen bir malin degerini diger mallara dl¢ii

tutma yoluna gidilmistir®®.

Ancak bu sistemde de 6zellikle homojenlik hususu problemlidir. Mal para olarak
kullanilan tiitlin, tuz, bugday, barut gibi maddelerin her birinin kendi igerisinde kaliteli-
kalitesiz, 1yi-kotii gibi ayrimini yapmak miimkiindiir. Bu takdirde kisi hesap araci olarak
paray1 kullanmak istediginde hangisine gore degerlendirme yapacagini bilemeyebilir veya
malin bu 6zelligi kolayca anlasilmayabilir. Bu gibi durumlarda hak kayiplar1 olusacaktir.
Yine para olarak kullanilan bu mallarin dayaniklilig1 da yeterince giiglii degildir. Barut ve
tuz 1slandiginda islevsiz olur; tiitiin ve bugday bozulabilir. Diger mal paralar i¢in de benzer
seyler gecerli olup bu durumlarda da hak kayiplar1 dogacaktir. Belirtilen sebeplerden &tiirii
mal para sisteminin her ne kadar trampa sistemine gore avantajlar1 olsa da, kendi i¢inde

dezavantajli yonleri de vardir.

21 Hig, Miikerrem. Para Teorisi ve Politikas1. Istanbul: Mentes Kitabevi, 1992. s. 4.
28 QOgal, s. 5-6.
2 Baltaoglu, s. 7.
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2.4.3. Madeni Para Sistemi

Mal para sisteminde kullanilan mallardan madenlerin homojenlik, boliinebilirlik,
dayaniklilik gibi Ozellikleriyle one ¢ikmalar1 sebebiyle kullanimlari artmaya ve diger
mallarin da para olarak kullanimi1 azalmaya baslamistir®®. Madeni para sisteminde 6zellikle
One ¢ikan glimiis ve altin, dayanikli ve islemesi kolay siis esyalaridir. Bu esyalara zamanla
kullanimlarindan kaynaklanmayan farkli bir zati deger atfedilmistir. Ertugrul, Menger’den
sOyle bir alint1 yapmustir: “Bir sahsin kendisine daha yararl bir mali elde etmek i¢in sahip
oldugu bir maldan vazgecip o malla degistirmesi, herkesin anlayacagi bir islemdir. Fakat
malint dogrudan bir yarari olmayan bir metal parcast yahut kdgit parayla degistirmesi
gercekten muammadir.”®!. Gergekten madeni para ile yeni bir devire girilmis ve insanlar
kullanislar1 baglaminda bir degeri olmayan -yahut atfedilen degere kiyasla ¢cok daha az bir
degeri olan- mallara bir deger atfetmeye baslamislardir. insanlar bir degisim arac1 olarak

esyaya, esyanin digerlerince de kabul edilecegine inanmislardir.

Altin ve glimiis bazen birlikte bazen ayr1 ayr1 kullanilmiglardir. Altin veya giimiisten
yalnizca birinin kullanildig1 sistemlere tek metal sistemi®?, ikisinin birlikte kullanildig
sistemlere ¢ift metal sistemi®® denir. Giimiis altindan daha yaygin bir maden oldugundan
degeri altina gore daha diistiktiir. Bu sebepten dolay1 daha fazla degeri daha kolay tasimak
i¢cin altin kullanilabildigi gibi kii¢iik miktarli alisverisleri daha kolay yapmak i¢in glimiis

kullanilabilir®*,

2.4.4. Kagit Para Sistemi

Madeni para doneminin sonuna dogru giimiisiin madeni para olarak degeri de yavas
yavas ortadan kalkmis, para islevini yalniz altin gérmeye baslamistir. Bu siralarda kuyumcu
ve benzeri yerlerde talep lizerine su sekilde bir sistem gelistirilmistir. Kisi ticarete konu

olacak altinlarini arac1 kuruma devrederek ondan bu altinlar1 yedinde tuttuguna dair bir belge

% Madeni paralardan 6nce de metaller para olarak kullanilmaktaydi. Bazi kabilelerde mizrak uglari gibi
metaller para olarak kullanilmistir. Moore, Carl H. ve Alvin E. Russell. Money: Its Origin, Development and
Modern Use. Jefferson: McFarland & Company, Inc., Publishers, 1987. s. 8.

L Ertugrul, s. 4.

%2 Osmanli devletinde tel§ metal sistemi de, ¢ift metal sistqmi de kullanilmustir. Gegis siirecine iliskin bkz.
Pamuk, Sevket. Osmanli Imparatorlugunda Paranin Tarihi. Istanbul: Tarih Vakfi Yurt Yaymlari, 1999. s. 222
vd.

3 Cift metal sisteminin kullamldigi 1300-1900 yillar1 arasinda Avrupa’da metallerin birbirine gére deger
oranlarmi gosteren bir ¢aligsma i¢in bkz. Chown, John F. A History of Money. New York: Routledge, 1994. s.
15.

3% Baltaoglu, s. 11 vd.
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almuis, ticaret yapacagi kisiden mallar1 aldiktan sonra bu belgeyi karsidakine vermis, belgeyi
alan kisi de arac1 kuruma belgeyi sunarak yedinde bulunan altinlar1 almistir. Zamanla bu
belgeler tek bir is icin kullanilmayip birka¢ kere devredildikten sonra altinlarin alinmasi
yoluna gidilmistir. Belirli arac1 kurumlar bu hususta daha {inlenerek biiyiimiisler ve banka

tarz1 yapilar olugsmaya baglamistir.

Bir siire sonra devletler bastiklari paralari altin seklinde dagitmak yerine altinlari
ellerinde tutup altinlarin karsilig1 kagit banknotlar1 piyasaya siirmiislerdir. Sistemde, kisinin
elindeki banknotun karsiligi devletin hazinesinde tutulmaktaydi. Devlet elinde

bulundurdugu altin kadar para basabiliyordu®.

Bretton Woods Anlagsmasina kadar sistem bu sekilde siirdii. 1944 senesinde 44 iilkenin
onayladig1 Bretton Woods Anlasmasi ile ABD haricindeki devletlerin paralar1 igin altin
standard1 kaldirilarak bu devletlerin paralar serbestge belirledikleri kurlardan Amerikan
Dolarina, Amerikan Dolar1 ise [35 dolar=1 ons saf altin] olacak sekilde altina baglandi. Bu
esnada diinyada bulunan altinin dortte iici ABD’de bulundugundan Amerikan dolarinin
altina cevrilebilirligi tamdi. Diger {ilkeler paralarmin altin karsiligini temin etmek
istediklerinde paralarim1 6nce dolara g¢evirecek ardindan da dolart ABD’ye sunarak altin

karsiligin alacaklard:®®.

ABD’nin istikrarini siirdiirecegi inancina dayali bu sistem ABD’nin biit¢esinin o

siralarda fazla vermesi sebebiyle bir siire basarili bir sekilde yiirlimiistiir. Ancak 1950’lerin

37

basinda ABD’nin biitgesinin ac¢ik vermesi ile baslayan siirecin®’ sonunda ABD’nin dolarin

karsilig1 altin1 sunamayacak duruma gelmesi lizerine 1968 Camp David kararlari ile Bretton

%5 Bu durumda devletin para basma imkan1 biiyiik 6l¢iide siirlanmis oluyordu. Devlet para basmak istediginde
karsilig1 madeni edinmesi gerekiyordu. Madeni para doneminde de paralarin iginde belli bir miktar maden
bulunuyordu. Daha fazla para basmak icin tagsis denilen paralarin i¢indeki maden miktarinin disiiriilmesi
islemine girisiliyordu. Tagsisin amaglari ile ilgili bkz. Pamuk, s. 55. Tagsis, insanlarin paraya olan giivenlerini
azaltir. Siirekli yapilan tagsislerin neticesinde paranin degeri ¢ok diismiistiir. 1671’de Osmanli topraklarindan
gecen Seyyah Chardin bunu §oyle aktarmustir: “Diinyanin en biiyiik imparatorluklarindan biri olan Osmanlt
Imparatorlugu nun yarim sol degerindeki bir sikkeden baska parast yoktur. (Bir de) 120 adedi bir kurus eden
ve parmaklar arasinda kaybolacak derecede ince (...) hesap akgeleri bulunmaktadir.” Sahillioglu, Halil. Bir
Asirlik Osmanl Para Tarihi (1640-1740). Istanbul, 1965. s. 19.

Tagsiste oldugu gibi bagka sebeplerle de paranin deger kaybetmesi s6z konusu olabilir. Merkantilist goriise
gore, devletlerin giiclii olmak i¢in kendi kasalarini olabildigince degerli metallerle doldurmasi gerekir. Bunun
icin de ya ticaret yahut savaglardan elde edilen ganimetler ile devletin kasasina giren miktarin ¢ikan miktardan
fazla olmasi1 gerekir. Ancak 16. yiizy1l ve devaminda Ispanya’ya yiiksek miktarda altin akiminin olmasi
enflasyonu artirarak paranin degerini diisiirmiistiir. {lgili calisma icin bkz. Vilar, Pierre. History of Gold and
Money 1450-1920. Cev. Judith White. Paris: Foundations of History Library, 1976. s. 76 vd.

% Baltaoglu, s. 31-36.

87 Williams, Jonathan, Joe Cribb ve Elizabeth Errington. Money: A History. London: British Museum Press,
1997.s.231-242.
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Woods Anlagsmasi’nin dolar-altin oran1 kaldirilmistir®. 1973°te, Bretton Woods Anlasmasi
ile kurulan uluslararasi para sistemi tamamen yikilarak giinlimiiz dalgali kur sistemi ortaya
cikmistir. Bu yeni sistem ile dolar yahut diger iilke paralarinin arkasindaki altin giicii
tamamen ortada kalkmig ve iilke paralarimin degeri serbest piyasada belirlenmeye

baslamistir3.

1980’1i yillar ile baglayan elektronik paranin para tarihi igerisindeki yeri elektronik
para bashig altinda incelenecek olup paranin tarihi kisaca bu sekildedir. Bu tarihgeden
anlayacagimiz husus paranin somut bir halden soyut bir hale dogru gecis yapmasidir. Trampa
sistemi ile dogrudan talep edilen seye yonelik islem yapilirken sonrasinda mal para sistemi
ile ihtiyaca yonelik olmasa da kullanimi1 geregi degerli bagka bir meta ile degisim sz
konusudur. Ardindan gelen madeni para ile diinyada sinirli miktarda bulunan bir esyaya
deger atfedilerek bunun herkesce kabul edilirligine bel baglanmis, sonrasinda bu degerli
esyayl temsilen kagitlar basilmistir. Son olarak da basilan kagitlarin arkasindaki temsil
iligkisi sonlandirilarak tamamen soyut bir para ortaya ¢ikarilmistir. Elektronik para ile bu

soyut degeri temsilen bir elektronik kayit sistemine gegilmistir.

Gilinlimiizde trampa ¢ok kisitli alanlarda karsimiza ¢ikmaktadir. Mal para sistemi
tamamen ortadan kalkmistir. Madeni paralar hala mevcut olsa da alim satim s6zlesmelerine
konu olmaktan uzaktirlar. Belirtildigi lizere kagit paralar da maden karsilig1 standardindan
arindirilmiglardir. Son yillarda kagit paralarin biiylik ¢cogunlugu degerini kagit iizerinde
saklama ozelligini de yitirmistir. Tedaviildeki paranin biiylik bir kismi yalnizca banka
hesaplarindaki numaralardan ibarettir. Para halihazirda biiylik oranda somut halinden
ayrilarak dijitallesmis durumdadir. Elektronik para da paranin dijitallesmesi asamalarinda

bir basamak konumundadir.

3 Abaan, s. 171 vd.

% Baltaoglu, s. 36-46, Sifers, Randall W. Regulating Electronic Money in Small-Value Payment Systems:
Telecommunications Law as a Regulatory Model. 49. Cilt III. Federal Communications Law Journal, 1997.
Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<https://www.repository.law.indiana.edu/cgi/viewcontent.cgi?referer=https://www.google.com.tr/&httpsredir
=1&article=1139&context=fclj>. s. 709.
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3. ELEKTRONIK PARANIN HUKUKI CERCEVESI

1980’lerde kullanilmaya baslanan ve giiniimiizde artik ¢ogu kisinin hayatinin bir
parcasi olan elektronik para, 2013 yilinda iilkemizde 6493 sayil1 Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun
ile diizenlemeye tabi tutulmustur. Bu diizenleme ile birlikte lilkemizde yasal zemini de

olusan elektronik paranin 6ntimiizdeki yillarda kullaniminin yayginlagsmasi beklenmektedir.

Elektronik para; paranin elektronik ortamda temsili olarak karsimiza ¢ikar. Elektronik
para, kisinin sonradan kullanmak {izere elektronik formda olan parayr satin almasiyla
meydana gelir. Bu elektronik formda olan para bir ¢ip lizerine kayith veya kisinin
bilgisayarinda saklanacak sekilde diizenlenmis olabilir. Kullandigimiz kredi kart1 ve banka
kartlarindan farkli olarak elektronik para kullanimi i¢in kisinin bir banka hesabinin olmasi
sart1 yoktur ve tiglincii kisilerin onayina ihtiya¢ olmadan para transferi yapilmas1 miimkiindiir.
Elektronik paranin bu 6zelligi, onu banka kartlarindan farkli kilarak nakit kullanimina

yakinlastirmaktadir®,

3.1. Elektronik Paranin Tanimi

Elektronik para cesitli diizenlemelerde ve doktrindeki miielliflerce birbirinden farkl
tanimlanmistir. 2009/110/EC numarali AB direktifinin baslangi¢ boliimii 7. ve 8. fikralarinda
yapilan bir tanimda elektronik paranin fon karsilig1 ihrag, ti¢iincii kisilerce taninma, 6deme
yontemi olma ve 6n 6demeli olarak kullanilma ibarelerini igermesi gerektigi ve teknolojik
gelismeleri 6nlemeyecek sekilde diizenlenmesi gerektigi ifade edilmistir. AB direktifleri
dogrultusunda diizenleme yapan 6493 sayili kanunun tanimlari havi 3. maddesinde
elektronik para tanimlanmistir. Mezklr maddeye gore, “Elektronik para, ihrag eden kurulug
tarafindan kabul edilen fon karsiligi ihrag edilen, elektronik olarak saklanan, bu Kanunda
tammlanan odeme islemlerini gergeklestirmek i¢in kullanilan ve elektronik para ihrag eden
kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler tarafindan da odeme araci olarak kabul edilen
parasal degerdir.”. Bu tanima gore elektronik paranin unsurlari; kurulus tarafindan ihrag,

fon karsiligr ihrag, elektronik olarak saklanma, 6deme araci olarak kullanilma ve ihragci

0 Yurtcigek, Mehmet Siddik. Hukuki A¢idan Elektronik Para. Istanbul, 2012. Cevrimici. 17 Aralik 2017.
<https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/TezGoster?key=RYan9 S-Z7Eir3xdWGXBiB7ywnNIxc-
Bm9RmOB366m3nUOg8hVdkPNhL7aumrGvb>. s. 62-63.
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kurulus disinda da taninmadir®!.

2000/46/EC numarali AB direktifinin 1. maddesinin 3. fikrasinda elektronik para
ihraccinin bir borcu olarak temsil olunan ve elektronik bir aracta saklanan®?, ihra¢ edilen
miktardan daha az olmayan bir para karsiliginda ihra¢ edilmis, ihracc1 disindaki kisilerce de
ddeme araci olarak kabul edilen®® parasal deger olarak tanimlanmistir**. Tanim yeterince
kesinlik ifade etmedigi ve iiye devletlerce farkli yorumlanabilecegi gerekgesiyle
elestirilmistir*. 6493 sayili kanunumuzda fon karsilig ihrag, elektronik aragta saklanma,
O6deme islemi gerceklestirme ve ihrager disindakilerce taninma hususu burada da kendini

gosterir.

1998 yilinda Avrupa Komisyonu tarafindan hazirlanan taslak ve devaminda hazirlanan
direktifler ve nihayetinde 2009 yilinda yayimlanan 2009/110/EC numarali AB direktifinin 2.
maddesinde yapilan tanim da elektronik paray1 lilkemizdeki diizenleme ile benzer sekilde
tanimlamistir. S6z konusu maddede elektronik para, “Ihracci tarafindan alinan fonlarin
karsiligi olarak sunulan -manyetik de dahil olmak iizere- elektronik olarak saklanan 2007/64
numaralt AB direktifinin 4. maddesinin 5. fikrasinda tamimlanan odeme iglevini yerine
getirmek igin kullanilan ihrag¢i disindaki gercek yahut tiizel kisilerce taninan parasal deger”
olarak tanimlanmistir. Goriildiigl iizere bu diizenleme de 6493 sayili kanunumuzda yapilan

diizenlemedeki 5 unsuru icermektedir.

Avrupa Merkez Bankasi’nin 1998 yilinda elektronik para raporunda yapilan tanimda
ise elektronik para, “arada banka hesaplari olmadan o6n odemeli tasima aract olarak

kullanilan ve ihrag¢t kurum disinda pek ¢ok girisim tarafindan odeme aract olarak kabul

41 Athanassiou ve Mas-Guix calismalarinda bu tanima “genellikle kiiciik meblagl édeme islemlerinde
kullanilma” olarak bir unsur daha eklemislerdir. Athanassiou, Phoebus ve Natalia Mas-Guix. Electronic Money
Institutions (Current Trends, Regulatory Issues and Future Prospects). Frankfurt, Temmuz 2008. Cevrimigi. 17
Aralik 2017.
<https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scplps/ecblwp7.pdf?21a28d70b208180883a898dad73451c4>. 5. 6.
Elektronik para direktifi tasarisinda da bu husus dile getirilmistir. Krueger, Malte. Innovation and Regulation -
The Case of e-Money Regulation in the EU-. Sevilla: Institute for Prospective Technological Studies, 12 Ocak
2002. Cevrimigi. 17 Aralik 2017. <http://www.paysys.de/download/Krueger%20e-money%?20regul.pdf>. s.
15-16.

42 Elektronik olarak saklanma hususu da yeterince kapsayici olmadigi yoniinde doktrince elestirilmistir.
Athanassiou ve Mas-Guix, s. 19-20. Bu husus 2009/10/EC numarali AB direktifinde “manyetik” ibaresi de
eklenerek genisletilmistir.

4 Bu unsur da ihracg1 digindakilerin tanimlanmas: hususunda bir takim sorunlarla karsilasilabilecegi
hususunda elestirilmistir. Athanassiou ve Mas-Guix s. 23

4 Bizim galigmamizda yetkili kurulus tarafindan ihrag ve 6deme islevi gérme dogal unsurlarim da ekledigimiz
sistem bazi kaynaklarda yalniz diger ii¢ unsur sayilarak ifade edilmistir. Athanassiou ve Mas-Guix, s. 15

4 Krueger, s. 16
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edilen teknik araglarda elektronik olarak saklanabilen parasal deger” seklinde ifade
edilmistir. Bu tanim da yukarida bahsettigimiz unsurlardan dordiinii agik¢a igerirken; fon
karsilig1 ihra¢ hususu da agikg¢a belirtilmemekle beraber ‘6n ddemeli’ ibaresi ile kapsama

almmistir*®.

Japonya’da On Odemeli Kartlar Kanunu’na gore elektronik para; alim satim islerinde
kullanilabilecek parasal degerleri tasiyip transfer edebilecek somut esya olarak

tanimlanmistir®’.

Yukarida yer alan -Japonya’da yapilan genis kapsamli kisa tanim haricindeki-
tanimlardaki bes ortak unsurun kisaca agiklanmasi konumuzun anlagilmasi agisindan

elzemdir®.

Oncelikle, bir deme arac1 elektronik para olarak tanimlanmak isteniyorsa bu ddeme
araci elektronik para ¢ikarmaya yetkili bir kurulus tarafindan ¢ikarilmalidir. Bu kuruluslar,
6493 sayili kanunun 18. maddesinde belirtilmis olup, burada belirtilen kuruluslar haricinde
elektronik para ihracinin yapilmasi miimkiin degildir. Kanun koyucu 6nemli bir islev yerine
getirecek olan bu kuruluslarin belirli bir giliveni saglamalar1 gerektiginden hareketle bu

kuruluslar i¢in birtakim sartlar belirlemistir.

Tanimda gegen ikinci unsur fon karsiligi ihractir. Bu da yine piyasadaki para miktarinin
0zel kuruluslarca artirilmasini 6nleyici bir etki olusturmak i¢in getirilmis sartlardan biridir.
S6z konusu kanunun 20. maddesinde diizenlenen bu unsur geregi, ihrac¢1 kuruluglar aldigi
fon kadar elektronik para ihrag¢ edebilir ve topladig: fonlar belirli hesaplarda bloke edilerek

tutulur.

Elektronik olarak saklanma unsuru teknik olarak elektronik parayi nakitten ayiran
unsur olup kanunda elektronik paranin tagimasi gereken sartlar icinde sayilmistir. Odeme

aract olarak kullanilma sarti ise genel olarak paranin tagimasi gereken sartlardandir.

4 Kabelac, Gabriele. Cyber Money as Medium of Exchange. Frankfurt, Ekim 1999. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<https://papers.ssrn.com/sol3/Delivery.cfm/107192.pdf?abstractid=27858 1 6&mirid=1>. s. 3.

47 Sugiura, Nobuhiko. Electronic Money And the Law: Legal Realities and Future Challenges. 1 Agustos 2008.
Cevrimigi. 17 Aralik 2017. <https://digital.law.washington.edu/dspace-
law/bitstream/handle/1773.1/537/18PacRimLPolyJ511.pdf? sequence=1&isAllowed=y>. s. 519.

48 Elektronik paramn séz konusu unsurlari ¢alismamizin ileriki boliimlerinde ayri bir baglik altinda detayli
olarak incelenmistir. Bkz. 3.5.1
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Son olarak, ihrac¢¢1 kurulus disinda taninma sartt da kanunla getirilen tanimdaki
unsurlardan biridir. Bu baglamda kanun koyucu marketlerde, 6n 6demeli telefon kartlarinda,
ulasim kartlarinda kullanilan sistemleri elektronik para kapsami disinda tutarak bunlarin
kullanimin1 kolaylastirma yolunu seg¢mistir. Elektronik para ihraggilar1 bazi yiikiimliiliiklere
tabi tutulmustur. Bu yiikiimliiliikklerin saglanmasi sarti 6rnek olarak belirttigimiz ulagim
kartlar1 ve 6n 6demeli telefon kartlar1 gibi sistemlerde uygulandig takdirde ilgili kurumlarca
bu sartlarin saglanmasi ¢ok zor olacagindan ve bu da sistemlere sekte vuracagi gerekgesiyle
bu sistemler elektronik para olarak sayillmamaktadir. Kanun koyucu bu sistemlerde
olusabilecek riskleri elektronik para sistemlerinde olusacak risklerden daha diisiik
gordiiglinden bu sistemlerde elektronik paraya iliskin olarak aldigi 6nlemleri alma geregi

gérmemistir.

3.2. Elektronik Paranin Tarihcesi

Elektronik para uygulamasi 1980°li yillarda Japonya’da 6n ddemeli ¢ipli kartlar
seklinde ortaya ¢ikmistir. Bu ¢ipli kartlar, telefon veya ulasim kartlar1 gibi ilk basta yalnizca
ihrag¢1 firma tarafindan kabul edilen kartlardi. Daha sonra bu firmalarin kartlariin
gecerliliginin artmas1 ve bazi ortak girisimlerde gecerli olacak U-card’larin ortaya
¢ikmasiyla b kartlarin kullanim1 yayginlasmaya baslamistir. Ardindan birka¢ bankanin da
devreye girmesiyle Japon hiikiimeti tarafindan incelemeye alinan elektronik para, 1990

yilinda Japonya’da diizenlemeye tabi tutulmugtur®.

1990’11 yillarin baglarinda Avrupa’da da kullanilmaya baglanan elektronik para daha
cok banka harici kurumlar taratindan gelistirilmeye baglanmistir. Bu sirada DigiCash firmasi
tarafindan para karsiligi talep edilemeyen yazilim tabanli elektronik para iretilmistir.
Ardindan Mondex firmasi tarafindan arada banka onayina ihtiya¢ duyulmadan kullanilabilen

elektronik para sistemi {iretilmistir>,

Avrupa’da yasal olarak diizenlenerek gelismesinin desteklenmesine calisilan
elektronik paranin, Amerika’da erken donemde yasal diizenlemesinin yapilmadigi da goze
carpmaktadir. Elektronik para sistemlerinin {ilkemizde uygulamasi ¢cok yaygin olmamakla
beraber birka¢ deneme gergeklesmistir. 2013 yilinda yiiriirliige konan 6493 sayili Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar:

4 Godschalk ve Krueger, s. 3.
%0 Godschalk ve Krueger, s. 4.

17



Hakkinda Kanun ile gelisimine 6n ayak olunmak istenmektedir.

3.3. Elektronik Paraya iliskin Hukuki Diizenlemeler

Elektronik paranin ortaya c¢ikip yayginlasmasi ve Avrupa’da kullanilmaya
baslanmasiyla birlikte hukuki diizenleme hususu tartisilmaya baslandi. Baz1 ¢evreler, heniiz
gelisimini tamamlamamis bir sistemin hukuki a¢idan diizenlenmesi ile potansiyelinin
zedelenebilecegi, bu sebeple gelisiminin Onlenecegi endisesi ile hukuki diizenleme igin
erken oldugunu savundular®!. Bununla birlikte hukuki diizenlemenin kavrama olumlu
bigimde etki edecegi ve kullanimimi artiracagini iddia edenler de mevcuttu. Amerikan
uygulamasi hukuki diizenlemeyi erteleyerek sistemin gelisimine miidahale etmemek
seklinde olurken, Avrupa uygulamasi ise sistemin diizenlenerek hukuki altyapisinin ve

giivenilirliginin saglanmasi seklinde olmustur.

Tiirkiye uygulamasi ise hem pratikte hem de hukuki diizenleme agisindan gerek
Avrupa gerekse ABD uygulamalarmi ¢ok geriden takip etmektedir. Oncelikle bankalarm
sanal kart uygulamalarin1 bir kenara koyarsak, hukuki diizenleme Oncesi herhangi bir
elektronik para uygulamasindan s6z etmek miimkiin degildir. Tiirkiye’de hukuki
diizenlemeler, Avrupa Birligi Direktifleri ornek alinarak hazirlandigi halde bu direktiflerden

¢ok sonra, ancak 2013 yilinda gerceklestirilmistir.

3.3.1. Hukuki Diizenlemelerin Genel Tanitimi

Bu baglik altinda AB ve Tiirkiye’de yapilan diizenlemeler hakkinda genel bilgi
verilecektir. Bir sonraki baglikta ise hukuki diizenlemelerde 6ne ¢ikan kurumlar ile ilgili

ayrintili bilgiler yer alacaktir.

Elektronik para kavraminin ortaya ¢ikis yeri olan Japonya’da da kullanimi1 ¢cok yaygin
olan uygulamanin hukuki diizenlemeleri de yapilmistir. Calismamizda ¢ok iizerinde
durulmayacak olmasina ragmen kisa bir bilgi vermek gerekirse; Japonya’da konunun
diizenlendigi On Odemeli Kartlar Kanunu ile birlikte Bankacihik Kanunu ve Ceza

Kanunu’nun da dahil oldugu 6 farkli kanun vardir®2,

51 Krueger, s. 21.
52 Sugiura, s. 517.
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Avrupa Birligi Diizenlemeleri

90’1 yillarda Avrupa’da kullanilmaya baslanan elektronik para 2000 yili itibariyle
2000/46/EC numarali AB direktifi ile dlizenlemeye alinmistir. 2009 yilindaki 2009/110/EC
numarali AB direktifi ile 2000 yilindaki 2000/46/EC numarali AB direktifi ilga edilmistir.
Bu diizenlemelerde elektronik para gelisimine 6nayak olmak ve sistemi kontrol altinda
tutarak zafiyetleri onlemek ¢abasi 6n plandadir. Elektronik para uygulamalari Avrupa kadar
yaygin olmayan ABD’deki diizenlemelerde bekle ve gor politikasi hakim olup, agir
diizenlemelere girilmemistir>®. Bununla birlikte ABD’de gerek yerel gerek federal diizeyde

elektronik para bazi diizenlemelere tabi tutulmustur.

1994 yilinda Elektronik Para Kurumu’nun (Electronic Money Institution-EMI)
hazirladig1 rapora gore yalnizca kredi kurumlar elektronik para ¢ikarma yetkisine sahipti.
1994’te hazirlanan bu raporda merkez bankalarinin elektronik para iizerindeki rolii de
tartisilmig ve bes senaryo lizerinde durulmustur. Bunlardan birincisi: Merkez Bankalarinin
elektronik paraya higbir sekilde miidahale etmemesi; ikincisi, ihrag¢1 kurumlar iizerinde
herhangi bir kisitlama olmamakla beraber Merkez Bankalarinin gdzetiminde olmalari;
ticlinciisii, Merkez Bankalarin ihraggr kuruluslar ile rekabet halinde kendi elektronik
clizdanlarin1 ¢ikararak mevcut altyapilarim bu sistemleri yaymak icin kullanmalari;
dordiinciisii, Merkez Bankalarinin miinhasiran elektronik para altyapist sunmasi gerektigidir.
Son ve kabul edilen senaryo ise elektronik paranin kredi kuruluglar tarafindan ¢ikarilmasi
gerektigi ve bu kredi kuruluslarinin 6zellikle likidite baglaminda Merkez Bankalarinca
denetlenmesi gerektigi seklindedir. Diger senaryolar gerek Merkez Bankalarina biiyiik
sorumluluklar yiiklemesi gerekse uzun vadede takibinin imkéansiz hale gelmesi sebebiyle

mantiksiz bulunmustur®®.

Avrupa Birligi; diizenleme hususundaki politikasini, akilli kart teknolojisindeki
liderligini elektronik para hususunda da korumak i¢in ‘seffaf diizenlemelerle hukuki
cerceveyi oturtarak gelisime 6nayak olmak’ olarak belirlemistir®®. Su anda AB iilkelerinde

elektronik para kullaniminin diger iilkelere nazaran daha yaygin oldugu g6z Oniinde

53 1998°de yaymlanan Avrupa Merkez Bankasi’nin raporunda bekle ve gor politikasinin neden olabilecegi
sonuglar belirtilerek erken hukuki diizenleme desteklenmistir. Krueger, s. 19.

5 Gormez, Yuksel ve Forest Capie. «Prospects for Electronic Money: A US-European Comperative Survey.»
Research Department Discussion Papers (2003). Cevrimigi. 12 Ocak 2019. <https://mafiadoc.com/the-central-
bank-of-the-republic-of-turkey-tcmb_59f5e4201723ddb3267d72d4.html>. s. 9

%5 Krueger, s. 15.
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bulunduruldugunda, benimsenen politikanin olumlu sonug verdigi diisiiniilebilir.

Elektronik para hususunda tiim AB {ilkelerini kapsayan tek bir diizenlemenin varlig
iki agidan Onemlidir. Birincisi, farkli ulusal diizenlemeler elektronik paranin tam
potansiyeline ulasacak sekilde gelismesini engelleyebilir. Ikincisi, elektronik para
kuruluslarin1 denetleyen kuruluslarin, daha iist kurumlarca denetlenmesi saglanarak pratikte
farkli uygulamalarin &niine gegilebilir®®. AB’de ilk olarak 2000 yilindaki 2000/46/EC
numarali AB direktifi ile diizenleme altina alinan elektronik para hususu ardindan 2005 ve
2006’daki 2005/60/EC ve 2006/48/EC numarali AB direktifleri ile birka¢ kiigiik noktada
degistirilmis akabinde 2009’daki 2009/110/EC numarali AB direktifi ile yeni bastan

diizenlenmistir.

2000/46/EC>’

Avrupa Para Enstitiisti’niin hazirladig1 rapora gore elektronik para ihraci yalnizca kredi
kuruluglar1 tarafindan yapilmalidir. Ciinkii bu; perakende 6deme sistemlerinin kontrol
altinda tutulmasini saglayacak, kullanicilar1 ihragg¢ilarin hatalarindan koruyacak, bir para
politikas1 iiretmeyi kolaylastiracak ve ihraccilar arasinda adil rekabeti saglayacaktir®®. Bu

baglamda ilk direktifte elektronik para kuruluslari da kredi kuruluslarmdan sayilmislardir®®.

Direktifle getirilen diizenlemelerin ulusal kanunlara aktarilmast ¢ok hizli
gerceklesmemistir. Direktifin bazi konularda yeterince acgiklik getirmedigi veya sinirlayici
oldugu diisiiniildiigiinden direktiflerin i¢ hukuka aktarilmas1 zaman almistir®. Yine direktif
elektronik para kuruluslari agisindan da yeterli ilgiyi gormemistir. Yalnizca birkag elektronik
para kurulusu lisans almistir. Birlik genelinde tek pasaport ilkesi denilen tek tilkeden alinan
yetki ile tiim iiye iilkelerde islem yapabilme hakkindan yararlanabilen elektronik para

kurulusu ise yalmzca ii¢ tanedir®.

% Athanassiou ve Mas-Guix, s. 31.

5" http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:32000L0046& from=EN  Erigim: 9
Nisan 2018.

% Athanassiou ve Mas-Guix, s. 13.

% Krueger, s. 15.

0 Krueger, s. 17.

61 Yurtcicek, Mehmet Siddik. The Legal Nature of Electronic Money and the Effects of the EU Regulations
Concerning The Electronic Money Market. 1. Cilt IV. Law & Justice Review, Haziran 2013. Cevrimigi. 17
Aralik  2017. <http://www.taa.gov.tr/indir/the-legal-nature-of-electronic-money-and-the-effects-of-the-eu-
regulations-concerning-the-electronic-money-market-

bWFrY WxIfGVIOGIOLTQ2MTc2LTEyZmMzLTFmNDQxLnBkZnw1Nzg/>. s. 292.
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S6z konusu direktifin yapilma amaci, baslangic boliimiiniin dordiincli ve besinci
fikralarinda belirtildigi tizere, Avrupa Birligi iilkeleri arasinda elektronik para diizenlemeleri
acgisindan teknolojik gelismelerin Oniinii tikamamak ve elektronik paranin gelismesine
destek olmaktir. Elektronik para konusunda kullanicilarin korunmasi gerekliligi {izerine
elektronik para kuruluslarinin taninma, yetkilendirilme ve ihtiyati denetiminin gerekliligi

tizerine bu diizenleme yapilmistir.

27 Ekim 2000°de olusturulan direktif elektronik para kurumlarinin ihtiyati denetimi ve
takibi iizerinedir. S6z konusu direktif 18 fikralik bir dibace/baslangic®? boliimii ile baslar.
Bu kismin basinda direktif i¢in alinan goriisler ve taslaklart belirtilir. Baslangi¢ kismi
direktife neden ihtiya¢ duyuldugu ve direktifte yapilan diizenlemelerde dikkate alinan
hususlardan olusmaktadir. Direktif ile elektronik para kuruluslar ile kredi kuruluslari
arasindaki rekabet dengesinin korunmasinin amaglandig1 belirtilmistir. Yine tek pasaport
denilen tek tiilkeden alinan yetki ile tim tiye {ilkelerde islem yapabilme hakkinin

taninmasinin, direktifin amaclarindan biri oldugu belirtilmistir.

2005/60/ECS?

25 Kasim 2005°te olusturulan bu direktif elektronik para hususunda yapilmis bir
diizenleme degildir. Direktifin konusu, finansal sistemlerin kara para aklama ve terorizm
finansmaninda kullanilmasinin 6nlenmesidir. S6z konusu direktifin 11. maddesinin 5.
fikrasinin (d) bendi elektronik para ile ilgilidir. Mezklr hiikkme gore, tekrar sarj olamayan
cihazlarda saklanabilecek en yiiksek elektronik para miktar1 150 avro ile siirlandirilmistir.
Sarj olabilen cihazlarda ise bir takvim yil1 i¢erisinde isleme konu olabilecek toplam miktar
en fazla 2500 avrodur. Elektronik para hesabindan bu siire zarfinda 1000 avro ve daha fazla

para ¢ekilmis olmasi durumu istisna tutulmustur.

Diizenleme anonimlik imkani sunan elektronik paranin, kara para aklama ve terérizmi
finanse etme yolu olarak kullanilmasi ihtimalini ortadan kaldirmak yahut bu ihtimali

verimsiz ve zor hale getirmek {lizere yapilmistir.

62 Ingilizcede “preamble” denilen boliim Tiirkgeye mukaddeme, baslangig, agilis, dibace diye cevrilmekle
birlikte preambiil seklinde ¢evrilmeden kullanildigi durumlar da s6z konusudur.

83 hitps:/eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:32005L0060& from=EN  Erigim: 9
Nisan 2018.
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2006/48/E.C5

30 Haziran 2006’da yapilan bu direktif kredi kuruluslan ile alakali diizenlemeler
yapmak tizere hazirlanmistir. S6z konusu direktifin kredi kuruluglarini tanimlayan 4/1(b)
maddesinde elektronik para kuruluslar1 da kredi kurulusu sayilmistir. Ancak bu hiikiim
2009/110/EC numarali direktif ile yiiriirlikten kaldirilarak, elektronik para kuruluglarina

nevi sahsina miinhasir/sui generis bir hiiviyet atfedilmistir.

2009/110/EC®°

2009/110/EC numarali AB direktifinde hiikiimler dort ayri bashik altinda
diizenlenmistir. Bu bagliklar; kapsam ve tanimlar adi altinda birinci baslik, elektronik para
kuruluglarinin ihtiyati denetiminin ve takibi i¢in gereklilikler adi altinda ikinci baslik,
elektronik paranin ihraci ve paraya ¢evrilebilirligi ad1 altinda {i¢iincii baslik ve son hiikiimler

ve uygulama tedbirleri ad1 altinda dordiincii baslik olacak sekilde diizenlenmistir.

10.10.2009°da olusturulan bu direktif elektronik para kurumlarinin ihtiyati denetimi
ve takibi lizerine olan ikinci direktiftir. 2000/46/EC numarali AB direktifi ile beklenen
olumlu etki olusmadig1 ve direktifin bazi hususlarda getirdigi agir yiikiimliiliikler, elektronik
para kuruluslarinca saglanamadigi ve elestirildigi i¢in yeni bir direktife ihtiya¢ duyulmustur.
S6z konusu direktif 28 fikralik bir baglangi¢ boliimii ile baglar. Bu boliimiin basinda direktif
i¢cin alinan goriisler ve taslaklar belirtilir. Baglangic boliimiiniin ilk iki fikrast da direktifin
cikmasi i¢in gerekli sartlarin olustugunu belirtmektedir. Buna gore, 2000/46/EC numarali
AB direktifi yeni ortaya ¢ikan 6n 6demeli elektronik 6deme sistemlerine yasal bir ¢ergeve
kazandirmak ve pazari bir ihtiyati denetim altina alirken ayn1 zamanda giiclendirmek icin
kabul edilmistir. Ancak getirilen diizenlemeler incelendiginde, bazi hiikiimlerin elektronik
paralar i¢in gercek manada tek piyasa olusumunu ve kullanici dostu yeni hizmetler

getirilmesini engelleyici bazi hiikiimler icerdigi saptanmustir.

S6z konusu direktifin baslangi¢c boliimiiniin 15. fikrasinda, birlik disinda kalan

elektronik para kuruluslarin tye ilkelerde yer alan ortak diizenlemelerden

64 https:/eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:32006L0048&from=EN Erisim: 9
Nisan 2018.
8 https:/eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:32009L0110&from=EN Erigim: 9
Nisan 2018.
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faydalanamayacagi belirtilmistir.

Mezkir direktifin baslangic boliimiiniin son hiikiimlerinde 2000/46/EC numarali
direktifin ilgas1 ve uyumun saglamasi ic¢in yapilmasi gerekenler siralanmistir. Bu
hiikiimlerden 26. fikrada s6z konusu direktif hiikiimlerinin 2000/46/EC numarali direktifin
hiikiimleri yerine gegeceginden, ilgili direktifin ilga edildigi belirtilmistir. Bu husus,
direktifin 21. maddesi ile de hiikiim altina alinmistir. 2009/110/EC numarali AB direktifinin
27. fikrasinda ise diizenlemenin uyum igerisinde yiirtitiilmesi gerektiginden ve iiye iilkelerin
yerel diizenlemelerinin birbirinden farkli olmasi sebebiyle Birlik diizeyinde bunun
¢oziimlenemeyeceginden Otlirii, Birligin bu konuda gerekli tedbirleri almaya yetkili oldugu
ancak orantililik ilkesi geregince bu diizenlemenin hedefleneni yerine getirmenin 6tesinde
bir diizenleme yoluna gitmeyecegi aciklanmistir. Baslangi¢ boliimiiniin son maddesinde ise
iiye iilkelerin gerekli uyumu saglamak adina diizenlemelerini bu direktife uygun sekilde
yapmalari gerektigi ifade edilerek uyum konusundaki énem belirtilmis ve bu husus mezkur

direktifin 16. maddesi ile de hilkkme baglanmistir.

2009/110/EC numarali1 AB direktifi ile 2000/46/EC numarali AB direktifindeki bircok
husus degistirilmistir. Bunlarin en basinda elektronik para kuruluslarinin kredi kurulusu
olarak tanimlanmamalar1 gelir. Elektronik para kuruluslarinin kredi kurulusu olarak
tanimlanmalari, elektronik para kuruluslarina karsilasacaklar1 risklerden ¢ok daha biiyiik
yikiimliliikler yiikleyerek, bu kuruluslarin verimli bir sekilde calismasinin Oniine
ge¢mekteydi. Paraya cevrilebilirlik hususunda elektronik para kurulusunun lehine olan
minimum paraya cevrilebilecek miktar uygulamasi, elektronik para kullanicilar1 lehine
kaldirilmistir. Paraya cevrilebilirlik hususunda kullanicilarin giivenini saglamak adina bu
sekilde bir diizenleme yoluna gidilmistir. Bunlarla birlikte muafiyet, toplanan fonlarin
mevduat teskil etmemesi ve herhangi faiz yahut fayda temininin s6z konusu olmayacag,
minimum sermaye yiikiimliiliikleri, miisavi isleyis olusturma amaci ve uyum hususlarina

onceki direktifte oldugu gibi yiiksek 6nem atfedilmistir.

Tiirkiye Diizenlemeleri

Elektronik paraya iligkin ulusal diizenlemelerimiz Avrupa Birligi diizenlemelerine

nazaran daha ge¢ gerceklesmistir. Yukarida belirttigimiz iizere®®, AB’de 90’1 yillarin

% Bkz.3.2
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ortasindan itibaren diizenleme hususu konusulmaya ve iizerinde ¢alisiimaya baslanmistir.
Yine AB capinda ilk diizenleme 2000 yilindaki direktif ile gelmistir. Bununla birlikte AB’de
bu tarihten once de calisan bircok elektronik para kurumu mevcuttu. Ancak Tiirkiye’de
diizenlemenin 6ncesinde bankalarin {irettigi sanal kartlar, ulasim ve iletisimde kullanilan 6n
O0demeli kartlar haricinde ciddi bir ¢calisma s6z konusu degildi. 6493 sayili kanun 6ncesinde

Tiirkiye’de resmi bir elektronik para kurulusu da mevcut degildi.
Halihazirda elektronik paraya iliskin Tiirkiye’deki yasal diizenlemeler sunlardir:

- 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun,

- Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para fhraci ile Odeme Kuruluslar1 ve Elektronik

Para Kuruluslar1 Hakkinda Y 6netmelik,

- Odeme Kuruluslar1 ve Elektronik Para Kuruluslarinmn Bilgi Sistemlerinin

Yénetimine ve Denetimine Iliskin Teblig.

6493 Sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri

ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun

Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik
Para Kuruluslari Hakkinda Kanun Tiirkiye’de elektronik para hakkinda yapilan ilk
diizenlemedir. S6z konusu kanun, 20 Haziran 2013’te kabul edilmis ve 27 Haziran 2013’te
Resmi Gazetede yaymlanmistir. 43 madde ve 2 gegici maddeden miitesekkil olup elektronik
para kuruluslar1 haricinde 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri ve 6deme
hizmetleri ile alakali hiikiimler de igermektedir. Kanunun hazirlanmasinda yukarida mezktr

AB direktiflerinden faydalanilmistir.

Bu kanunun elektronik paraya iligkin hiikiimleri, tanimlart havi 3. maddesinde baslar.
S6z konusu maddede dogrudan elektronik para hususu ile alakali olarak; elektronik para,

elektronik para kurulusu ve fon tanimlamalar1 yer almaktadir.

Mezklr maddenin (¢) bendine gore, Elektronik para, “Elektronik para ihra¢ eden
kurulus tarafindan kabul edilen fon karsiligi ihra¢ edilen, elektronik olarak saklanan, bu

(6493 sayili) Kanunda tanimlanan 6deme islemlerini gerceklestirmek igin kullanilan ve
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elektronik para ihra¢ eden kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler tarafindan da 6deme
araci olarak kabul edilen parasal degeri (ifade eder.)”. Daha 6nce bahsettigimiz iizere bu
tanim elektronik paranin tasimasi gereken 5 unsura isaret etmektedir. Elektronik paranin
tagimasi gereken bu unsurlar; yetkili kurulus tarafindan ihrag, fon karsiligi ihrag, elektronik
olarak saklanma, 0deme islemi gerceklestirme ve ihrager disindaki kisilerce taninma

seklinde ifade edilebilir®’.

6493 sayili kanunun 3. maddesinin (d) bendinde, elektronik para kurulusu,
yetkilendirilme kistas alinarak “(Bu) Kanun kapsaminda elektronik para ihrag etme yetkisi
verilen tiizel kisiyi (ifade eder)” seklinde tanimlanmistir. Bu tanimlama AB
diizenlemelerinde biraz farkli bir islev tagimaktadir. Ciinkii AB diizenlemelerinde elektronik
para kuruluslari, elektronik para ihraggilarinin bir tiirii olarak tanimlanmis ve elektronik para
ithrageilart adli daha genis bir grup diistintilmiistiir. Bu gruba kredi kuruluslari, posta havale
ofisleri gibi kurumlar da dahildir. Halbuki bu madde baglaminda ileride incelenecek olan ve
ihraggilar kapsamina dahil olan bankalar ve PTT’de elektronik para kurulusu olarak
tanimlanmaktadir. Bu husus da uygulamada ilgili kuruluslarin elektronik para kuruluglarinin

tabi olduklar: ylikiimliiliikklere tabi olmasi1 gerektigi gibi gereksiz bir sonug ortaya ¢ikarabilir.

Fon kavramini tanimlayan (e) bendinde elektronik paralar da fon kapsamina dahil

edilmistir.

Kanunda tanimlar kismmin ardindan md. 13/1’de 6deme hizmeti saglayicilar
tammlanmistir. Odeme hizmeti saglayicilart tanimlanirken (b) bendinde elektronik para

kuruluglarinin da 6deme hizmeti saglayicilarindan oldugu belirtilmistir.

S6z konusu kanunun besinci boliimii elektronik para kuruluslart ve elektronik para
ithract baslikli olup iic maddeden olusmaktadir. Kanunun 18. maddesi elektronik para ihrag
eden kuruluslar basliklidir. Buna gore; bankalar, PTT A.S. ve bu kanun baglaminda
yetkilendirilen kuruluslar disindaki kisilerin elektronik para ihraci faaliyetinde bulunmalari
yasakti. Bu madde de AB diizenlemelerine yakin bir kapsam igerse de, AB
diizenlemelerinde merkez bankalar1 ve devletlerin kendisinin de elektronik para ihraci
yapabilecekleri oOzellikle belirtilmistir. Bu bakimdan AB diizenlemeleri ile ulusal
diizenlemelerimiz arasinda farklilik oldugu asikardir. Bu maddenin ikinci fikrasinda ise

elektronik para kuruluslarinin  BDDK(Kurul)’dan izin almak suretiyle hizmette

67 Ayrintili bilgi igin bkz. 3.5.1
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bulunabilecegi belirtilmistir.

Mezklr maddenin {igiincii fikrasinda ise elektronik para kuruluslarinin baslangic
sermayesi ve yilkiimlii oldugu diger hususlar belirtilmistir. Buna goére elektronik para
kuruluslarinin; “Anonim sirket®® seklinde kurulmasi; sermayesinde yiizde on ve iizerinde
paya sahip olanlarin ve kontrolii elinde bulunduranlarin 5411 sayili Kanunda banka
kuruculari i¢in aranan nitelikleri haiz olmasi; pay senetlerinin nakit karsiligi ¢cikarilmasi ve
tamamin nama yazil olmasi, nakden ve her tiirlti muvazaadan ari ddenmis sermayesinin
en az bes milyon Tiirk Lirast olmasi;, bu Kanun kapsamindaki islemleri gerceklestirebilecek
yonetim, yeterli personel ve teknik donamima sahip olmasi, sikdayet ve itirazlarla ilgili
birimleri olusturmasi; bu Kanun kapsaminda yiiriitecekleri faaliyetlerin siirekliligine ve
elektronik para kullanicilarina iligkin fon ve bilgilerin giivenligine ve gizliligine dair gerekli
tedbirleri almasi; kurumun denetimini engellemeyecek seffaf ve agik bir ortaklik yapisi ve
organizasyon semasina sahip olmasi,” gerekmektedir. Baglangi¢ sermayesi ve yonetimdeki
kisilerle alakali hiikiimlerin benzerleri AB diizenlemelerinde de bulunmakla birlikte diger

hiikiimler AB diizenlemeleri ile tam manada ayn1 degildir.

S6z konusu maddenin besinci fikrasinda ise dnemli bir istisna mevcuttur. Buna goére
elektronik para ihra¢ eden kurulusun “sadece kendi magaza aginda, sadece belirli bir mal
veya hizmet grubunun satin alinmasinda veya yapilan bir anlagma sonucunda sadece belirli
bir hizmet aginda kullanilabilen on 6demeli araglar” 6493 sayili kanun kapsami diginda
tutulmustur. AB diizenlemelerinde daha fazla muafiyet yer almasina ragmen ulusal
diizenlemelerimizde muafiyetler daha az tutulmustur. Ozellikle bu hususta muafiyetin

taninmasi kanaatimizce gereksiz yogunlugun 6niine gegmek adina faydali olmustur.

6493 sayili Kanunun 20. maddesinin kenar bashigi elektronik para ihracidir. Bu
maddenin ilk fikrasi ile fon karsilig1 ihrac hususu netlestirilerek, alinan fon kadar elektronik
para ihract yapilabilecegi belirtilmistir. 2000/46/EC numarali AB direktifinin 1/3(b)ii

maddesi de benzer hitkmii muhtevidir.

S6z konusu maddenin ikinci fikrasinda ise yatirilan fonlarin gecikmeksizin elektronik
paraya ¢evrilecegi hususu ifade edilerek, elektronik para kullanicilarin gecikmeden kaynakli

muhtemel zarar1 6nlenmek istenmistir. 2000/46/EC numarali AB direktifinde bu husus, md.

8 Anonim sirketlerde daha belirgin bir sekilde gerceklesen biiyiik sermayelerin toplanabilmesi, sorumlulugu
siirlandirilmast ve isletmede devamlilik ve kurumsallagma hususu anonim sirketlere olan giiveni artirir.
Pulasli, Hasan. Sirketler Hukuku Genel Esaslar. Ankara: Adalet Yayinevi, 2015. s. 260 vd.
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2/3’te “derhal” olarak ifade edilirken, 2009/110/EC numarali AB direktifinde 6493 sayili
kanunumuzda gectigi sekli olan “gecikmeksizin” ibaresiyle degistirilmistir. Bu husus,
elektronik para karsiliginda temin edilen fon i¢in faiz ve herhangi bir fayda saglanamayacagi

hususuyla da yakin iligki igerisindedir.

Mezklr maddenin {giincli fikrasinda elektronik para karsiliginda toplanan fonlarin
5411 sayili kanunda belirtilen bankalar nezdinde tutulacak hesapta bloke edilecegi
belirtilmistir. Bu husus, elektronik para kuruluslarinin elektronik para ihraci igini yapmaktan
elde edecegi fayday1 ciddi anlamda ortadan kaldirmaktadir. AB diizenlemelerinde fonlarin
ne sekilde kullanilabilecegine iliskin ciddi yaptirimlar olmasina ragmen bu sekilde bir

diizenleme 6493 sayili kanunda yer almamaktadir.

Bu maddenin dordiincii ve devamu fikralarinda elektronik para kuruluslarinin
yapamayacaklar1 islemler belirtilmistir. Buna gore, elektronik para kurulusu kredi verme
faaliyeti yapamaz. 2000/46/EC numarali AB direktifi benzer diizenleme igerse de
2009/110/EC numarali AB direktifinin 6/1(b) hiikmii kapsaminda kiigiik bir alan ve belirli
sartlar ¢ercevesinde elektronik para kurulusunun kredi verebilecegi hiikmii getirilmistir.
Besinci fikraya gore ise elektronik para kuruluslari kullanicinin elektronik paray: elinde
tuttugu miiddetle iligkili olarak faiz yahut herhangi bir menfaat saglayamaz. Bu husus da
ayn1 sekilde 2009/110/EC numarali AB direktifinin 12. maddesinde ge¢gmektedir. Toplanan
fonlarin mevduat olarak degerlendirilemeyecegi ise s6z konusu maddenin yedinci fikrasinda

hiikiim altina alinmistir. Bu husus da AB direktiflerinde ayn1 sekliyle yer almaktadir.

6493 sayili kanunun 21. maddesinde 6deme kuruluslart ve PTT A.S. ile birlikte
elektronik para kuruluslarinin denetimine esas olusturacak hiikiimler belirlenmistir. Bu
hiikiimlere gore, elektronik para kuruluslarinin denetimi BDDK(Kurum) tarafindan
yapilacaktir. Elektronik para kuruluslari gizli statiide yahut ticari sir, meslek sirr1 gibi

nitelikte olsalar dahi Kurum tarafindan talep edilen her tiir belgeyi sunmak zorundadirlar.

Mezkr kanunun 22. maddesinde fonlarin korunmasi ve teminat hususu
diizenlenmistir. Buna gore, elektronik para kurulusunun topladigi fonlar1 degerlendirme
bicimi yonetmelikle belirlenir. BDDK(Kurul) tarafindan elektronik paralarin Merkez
Bankasi nezdinde bir miktar para bulundurmalar yiikiimliiliigii getirilebilir. Ugiincii fikrada
da fon sahiplerinin haklarinin tazmini i¢in bu teminatlarin kullanilacagi ve elektronik para

kuruluglarinin bu tazminden sorumlu olduklar1 belirtilmistir. Elektronik para kullanicilarinin
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haklarin1 korumak adina getirilmis bu teminat yiikiimliiliigii AB diizenlemelerinde mevcut

degildir.

Madde 25°te elektronik para kuruluslar1 ile alakali 6nemli pay devirlerinin
BDDK(Kurul) iznine tabi olacagi belirtilmistir. 2009/110/EC numarali AB direktifi md. 3/3

de benzer bir diizenleme i¢cermektedir.

Kanunun 28. maddesinde izinsiz faaliyette bulunma ile ilgili cezai sorumluluk
hiikiimleri ihdas edilmistir®®. Buna gore, izinsiz faaliyette bulunma yahut elektronik para
kurulusu olmadig: halde kendisini bu sekilde gdsterme gibi bir durum s6z konusu olursa
ilgili kisiler bir ila ii¢ y1l hapis cezasi ve bes bin giline kadar adli para ile cezalandirilirlar.
Bunu gerceklestiren igyerinin iki aydan alt1 aya kadar gegici olarak tekrari halinde ise siirekli

olarak kapatilmasina karar verilir.

Gegici md. 2/3 ve 2/5’te ise kanun yiiriirliige girdiginde halihazirda elektronik para
thrac1 yapmakta olan kurumlarin bir sene igerisinde gerekli izinleri almasi gerektigi

almadiklar1 takdirde kanun kapsaminda faaliyette bulunamayacaklari belirtilmistir.

Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Ihraci ile Odeme Kuruluslar1 ve

Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Yonetmelik "

Elektronik para hakkinda AB direktifleri, 6493 sayili Kanun’daki diizenlemelere
nazaran daha genistir. Mezk(r kanunda direktifler dogrudan hiikiim olarak ihdas edilmemis
baz1 alanlar yonetmelikle diizenlenmistir. Bu baglamda Odeme Hizmetleri ve Elektronik
Para Thraci ile Odeme Kuruluslar1 ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Yo6netmelik,

6493 sayili kanunda diizenlenmemis ilgili alanlar1 kapsayacak niteliktedir.

S6z konusu yonetmelik de kanun gibi tanimlar kismiyla baslamaktadir. Tanimlar
kisminda elektronik paraya iligkin tanim 6493 sayili Kanun’dakinin aynis1 iken, elektronik
para kuruluglar1 tanimi bakimindan AB direktiflerine uygun olarak elektronik para ihrag
eden kuruluslar ve elektronik para kuruluslari seklinde bir ayrima gidilmistir. Yukarida
71

ozellikle degindigimiz'* ve mahzurunu belirttigimiz bu hususun diizenlenmesi yerinde

89 Ayrintili bilgi icin bkz. Giiven, Cigdem. 6493 sayili Kanunda Idari ve Cezai Sorumluluk. Ankara: Ankara
Barosu Dergisi, 2014/3. Cevrimigi. 24 Nisan 2018. <http://dergipark.gov.tr/download/article-file/398198>.

0 27 Haziran 2014 tarih ve 29043 say1li Resmi Gazete’de yaymlanmistir.

" Bkz. 3.3.1
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olmustur. Ancak yine de diizenleme direktifte belirlenen sekilde yapilmamistir. Elektronik
para ihra¢ eden kuruluglara PTT eklenmemis ve elektronik para kuruluslar1 da elektronik
para ihracina yetki verilen tiizel kisiler olarak diizenlendiginden elektronik para ihra¢ eden
kuruluglar da birer elektronik para kurulusu imis gibi bir algi olusturulmustur. Bu sebeple
6493 sayili kanunda elektronik para kuruluslari ile elektronik para ihraggilari olmasi
gerektigi gibi farkli iki kiime olarak tanimlandiysa da yonetmelikte bu ayrim net bir sekilde
ortaya konamamis elektronik para ihraggilari ile elektronik para kuruluglari ayni seylermis
gibi alg1 olusturabilecek bir diizenlemeye gidilmistir. Bunun sakincasi ise elektronik para
kuruluglarina uygulanacak yiikiimliiliklerden muaf olacak PTT ve bankalarin bu

yiikiimliiliiklere tabi tutulmasi seklinde olabilir.

Bu yonetmeligin elektronik para baslikli boliimii iki maddeden olusur. Elektronik para
thract baglikli altinci maddesinin ilk fikrasi, yine fon karsiligi ve gecikmeksizin ihrag
hususlarim 6zellikle belirtmistir. Ikinci fikrada ihracin, karsilig1 fonun 6demesinin yapildig
anda gerceklestigi varsaymm ifade edilmistir. Uciincii fikrada da elektronik para
kuruluglarinca elektronik para karsiliginda kabul edilen fonun miktarina iliskin dekontun
kagit veya elektronik kaynak {izerinde kullaniciya vermek zorunda oldugu hususu
diizenlenmistir. Dordiincii fikrada ise elektronik para karsiligi temin edilen fon ile alakali
elektronik paranin elde tutuldugu miiddete iliskin herhangi bir menfaat verilemeyecegi

hususu kanunda belirtildigi gibi tekrar edilmistir.

Mezklr yonetmeligin yedinci maddesi elektronik paranin paraya gevrilebilirligi
bagliklidir. Bunun birinci fikrasina gore talep tlizerine paraya ¢evirme gecikmeksizin yerine
getirilmelidir. Ikinci fikrada da belirtildigi iizere, paraya ¢evrilme sahip olunan elektronik
paranin tamamina yonelik olabilecegi gibi kismi de olabilir. AB direktiflerinde bu husus
sOzlesmenin sona ermesinden 6nce ve sona ermesinden sonra seklinde iki kisma ayrilarak
ayrica incelenmistir. Ulusal diizenlemelerimizde bu sekilde gegmesi kullanici agisindan daha
olumlu olmustur. Ugiincii fikrada AB direktifleri ile uygun sekilde, fona ¢evirme ile alakali
yiikiimliilik ve {icretlerin s6zlesmede acikca belirtilmesi gerektigi ifade edilmistir. Fona
cevirme ihtimalinde talep edilebilecek iicretler de AB diizenlemeleriyle ortak olarak
s0zlesmenin sona ermesinden Once, sozlesmede belirlenmis son kullanma tarihinden once
yahut son kullanma tarihinin ge¢mesinin {izerinde bir sene ve daha sonra talep edilmesi
halleri ile sinirlandirilmistir. Yine AB diizenlemelerinde oldugu gibi iicret yapilan masrafla

orantili olmalidir. Kullanicinin tiiketici olmamasi ihtimali de istisna tutulmustur.
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Yonetmeligin kuruluslarin yapamayacag isler baslikli bolimiinde elektronik para
kuruluglarinin yapamayacagi islerden de bahsedilmistir. Buna gore yonetmeligin onuncu
maddesine gore elektronik para kuruluslari; elektronik para ihra¢ edilmesi, 6deme
hizmetlerinin sunulmasi, 6deme hizmetinin sunulmasiyla ilgili olmak kaydiyla déviz alim
satim islemleri ve belli sartlar altinda 6deme sistemlerinin isletilmesi haricinde higbir ticari
faaliyette bulunamaz. AB diizenlemelerine paralel olarak elektronik para kurulusunun
herhangi bir sekilde mevduat veya katilim fonu kabul etmesi de yasaklanmistir. Ayrica
elektronik para kuruluslari bankaymis gibi de tanitilamaz. Yine kredi verme faaliyetleri de
kurulug tarafindan yerine getirilemez. Ayrica kurulusun sundugu 6édeme islemleri kurulus
tarafindan taksitlendirilemez. Bu da kredi verme islevini bu yontemle yapilmasini dnlemek

adina gerekli bir diizenlemedir.

AB direktifleriyle benzer sekilde yonetmeligin 25. maddesinde belirtilen asgari 6z
kaynak yiikiimliliikklerini tedaviildeki ortalama elektronik para tutarmin %2’si olarak
belirlemistir. Odeme hizmeti de sunan elektronik para kurulusunun buna iligkin asgari 6z
kaynak yiikiimliiliigii ayrica hesaplanir. Oz kaynagin belirlenen miktarlarin altina diigmesi

ihtimalinde kurum bilgilendirilir.

Elektronik para kuruluslari, elektronik para ihraci karsiliginda topladigi fonlar

bankalar nezdinde agtiklar1 hesaplarda tutarlar ve bagska amaglarla kullanamazlar.

Odeme Kuruluslar1 ve Elektronik Para Kuruluslarimn Bilgi Sistemlerinin

Yonetimine ve Denetimine iliskin Teblig"

Odeme Kuruluslari ve Elektronik Para Kuruluslarinin Bilgi Sistemlerinin Y&netimine
ve Denetimine iliskin Teblig’de 6deme kuruluslar1 ve elektronik para kuruluslarinin bilgi
sistemlerinin yonetimi ve denetimine iliskin diizenlemeler yapilmis olup teknik yani

itibariyle calismamizin kapsami disinda kalmaktadir.

3.3.2. HuKuki Diizenlemelerde One Cikan Hususlar

Gerek Tiirkiye gerekse AB hukuki diizenlemelerinde 6ne cikan elektronik paraya

iliskin ortak unsurlar vardir. Bunlar elektronik para konusunda iizerinde tartismalar olan

72 27 Haziran 2014 tarih ve 29043 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.
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hususlar olarak da karsimiza ¢ikmaktadir. Bu hususlar sunlardir; paraya cevrilebilirlik,
ihtiyati denetim, muafiyet, mevduat teskil etmeme. Hukuki diizenlemeler yiiriirliige
girdiginde dnceden kurulmus elektronik para kuruluslarinin bundan nasil etkilenecekleri de

gecici diizenlemelerin 6nemini artirmaktadir.

Paraya Cevrilebilirlik

Paraya ¢evrilebilirlik ilkesi, elektronik paranin temsili nitelikte oldugunu ortaya
koymak ve elektronik para kuruluslarinin bu hususta kullanicilar1 zarara ugratabilecek
herhangi bir is yapmalarini 6nlemek adina konulmustur. Gerek Tiirk Hukukunda gerekse AB
diizenlemelerinde paraya cevrilebilirlige iliskin hiikiimler bulunmaktadir. Paraya

cevrilebilirlik elektronik paray1 gercek paranin temsili haline getirmesi agisindan énemlidir

2000/46/EC numarali AB direktifi, baslangic kismindan itibaren paraya
cevrilebilirlige iliskin degerlendirmeler bulundurmaktadir. Baglangi¢c kisminin 9. ve 10.
maddelerinde belirtildigi tizere kullanicinin giiveninin saglanmasi paraya cevrilebilirlik ile

miimkiindiir ve bu ¢evrilebilirlik de nominal deger tizerinden olmalidir.

Ayni1 direktifin paraya c¢evrilebilirlik kenar bashkli iiclincii maddesi, paraya
cevrilebilirlik hususunu ayrintili olarak diizenlemistir. Bu maddede elektronik para
kullanicilarinin, elektronik paralarin fon karsiligini talep etmelerine iliskin hususlar

diizenlenmistir.

Buna gore s6z konusu maddenin ilk fikrasinda elektronik paranin gecerli oldugu siire
boyunca paranin nakit karsiliginin yahut belirtilen hesaba transferinin istenebilecegi ve
bunun i¢in yalnizca transfer i¢in gerekli licretin talep edilebilecegi bunun haricinde bir icret

talep edilemeyecegi belirtilmistir’>,

Mezklr maddenin ikinci fikrasinda ise paraya cevrilebilirlige iliskin hususlarin
sOzlesmede Ozellikle belirtilmesi gerektigi diizenlenmistir. Cekilebilecek minimum tutarin
sozlesmede belirlenebilecegi ancak bunun 10 avroyu geg¢emeyecegi iciincii fikrada

belirtilmistir. Bu minimum tutar, Danimarka’da 3,35 avro, italya’da ise 5 avroya kadar

 Bu madde; birinci maddede yer alan tammn “elektronik para kurulusu tarafindan kabul edilen ve
karsihiginda ¢ikarilacak elektronik paradan az olmayan fon karsiligi” ibaresini tamamlayict niteliktedir.
Athanassiou ve Mas-Guix s. 21.
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diistirilmiistiir"®.

2009/110/EC numarali direktifte baslangi¢ kisminda kullanicilar1 koruma ve nominal
deger lizerinden ¢evrilebilirlik zikredildikten sonra minimum deger dayatmanin yanlig

olacag1 ve yapilan masraflarin karsilig1 bir {licret talep edilebilecegi belirtilmistir.

2009/110/EC numarali direktifin 11. maddesi de paraya gevrilebilirlige iliskindir. Thrag
ve paraya cevrilebilirlik baslikli bu maddenin birinci fikrasina gore, tiye iilkeler elektronik
para ihraccilarinin topladiklar1 fonlarin nominal degeri {izerinden elektronik para ihrag
etmelerini saglamalidir. Ayrica tiye lilkeler elektronik para kuruluslarinin her an kullanicidan

gelen talep tlizerine elektronik paranin fon karsiligini vermesini saglamalidir.

Elektronik para kurulusu ve kullanicis1 arasinda elektronik para kullanimina iligkin
yapilan sézlesmede paraya cevrilebilirlik hususu ve paraya ¢evirme ihtimalinde dogabilecek
ticretler hakkinda bilgi bulunmalidir ve bu sozlesme s6z konusu bilgi karsi tarafa

aktarilmadan kurulmamalidir.

Paraya cevrilme esnasinda iicret talebi ancak 11. maddenin iiglincii fikrasinda
belirtildigi izere bunun sdzlesmede gegmesi halinde miimkiin olabilir kanun koyucu bunun
tic farkli sartta nasil gergeklesecegini belirtmistir. Bu sartlar; “sézlesme sona ermeden

99 ¢

paranin geri istenmesi hali”, “eger sozlesmenin bir sonlanma tarihi var ve kullanic1 bundan
29 ¢

once sozlesmeyi sonlandirmigsa”, “paraya ¢evrilmenin sdzlesmenin sona ermesinden bir yil

sonra talep edilmis olmas1 halinde” seklindedir.

Bu durumlarda talep edilen licret yalnizca yapilan masrafi karsilayacak uygun ve
orantili bir miktar olmalidir. S6zlesmenin sona ermesinden once talep edilen paraya ¢evirme
paranin tamamina yahut bir kismina yonelik olabilir. Eger sdzlesmenin sona ermesinin
tizerinden bir y1l veya daha fazla siire gectikten sonra paraya ¢evrilme talep ediliyorsa ancak

paranin tamamu talep edilebilir kismi paraya ¢evirme talep edilemez.

Elektronik para kullanicis1 degil de tiiketici olmay1p elektronik para kabul eden kisinin
paraya ¢cevirme hususunda haklari elektronik para kurulusu ile aralarindaki s6zlesmeye gore

belirlenir.

" Yurtcicek, Hukuki A¢idan Elektronik Para, s.164
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Thtiyati Denetim

Elektronik para kuruluslarmin yedinde kullanicilarina ait biiyiik miktarda para
bulundurmalarindan 6tiirii bir denetime tabi tutulmalar1 gerekliligi agiktir. Ancak yapilan
diizenlemelerle getirilen denetimin, olmasi gerekenden ¢ok daha agir bir denetim 6ngdrdigi
doktrinde dile getirilmistir ”°. Bizzat diizenlemelerde dahi bu husus yerini bulmus ve
2009/110/EC  numarali AB direktifinde 2000/46/EC  diizenlemesinde  getirilen
diizenlemelerin yerinde olmadigi, elektronik para kuruluslarini olmasi gerekenden fazla
kisitladign  belirtilmistir. Ihtiyati denetim elektronik para kuruluslarmi denetleyerek
kullanicilart korumak agisindan 6nemli olmakla birlikte bunun igin alinan 6nlemlerin

elektronik para kuruluslar karhiligini diigtirdiigii agisindan elestirilmistir.

Elektronik para kuruluslaria iliskin iki AB direktifi de elektronik para kuruluslarinin
ihtiyati denetimi ve takibi basligin1 tasimaktadir. Elektronik para direktiflerinin amaci bu

kuruluglarinin denetimini saglamaktir.

2000/46/EC numarali AB direktifin baslangic kisminin 11. ve 13. fikralar1 konuya
iliskin olarak iki maddede de elektronik para kuruluslari, kredi kuruluglar ile karsilagtirilmis
ve bu bakimdan bir denetime ihtiya¢ duyuldugu belirtilmistir. 11. fikrada denetimin hantal

bir yapida olmamasi gerektigi belirtilmistir.

2000/46/EC numarali AB direktifinin birinci maddesinin besinci fikrasina gore,
elektronik para kuruluslarinin yapabilecegi islemlere birtakim sinirlar getirilmistir. Fikranin
(a) bendinde elektronik para kuruluglar elektronik paranin ihraci ve yonetimi ile alakali ve
diger 6deme sistemleri ihraci isleri ile ugrasabilirler ancak kredi saglamak bu islerden biri
olamaz’®. (b) bendine gore ise elektronik para kurulusu diger kuruluslar adina veri saklama
isi yapabilir. Ayrica elektronik para kuruluslarinin diger kuruluslarda ortakliklarinin
bulunmasi da miimkiin degildir. Istisnasi ise elektronik para ihracina iliskin isleriyle alakali
kurumlardir. Bu sinirlandirmalar elektronik para kurumlarinin banka hiiviyeti kazanmamasi
icin getirilmis diizenlemelerdir. Diizenlemelerin asir1 oldugu ve elektronik para

kuruluslarinin galisma alanini ¢ok daralttigi iddia edilmistir 7/ . Ancak diizenlemeler

> Krueger, yalnizca lisans zorunlulugun bile piyasaya girisi yeterince zorlayacag bir piyasada sermaye ve
6zkaynak yiikiimliiliiklerinin en iyi ihtimalde biiytik firmalar1 zorlamasa bile kiigiik firmalarin piyasaya girisini
ciddi manada engelleyecegini zikretmektedir. Krueger, s. 20

6 Elektronik para kuruluslarma mevduat toplama ve kredi verme imkani olmadigindan 6tiirii bankalara
uygulanandan daha hafif yiikiimliliikler belirlenmistir. Athanassiou ve Mas-Guix, s. 15.

7 Krueger, s. 16.
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elektronik para kuruluslarinin istikrarin1 korumak amagclidir’®,

2000/46/EC numarali AB direktifinin altinct maddesinde direktifin 4. ve 5.
maddelerinde siralanan baslangic sermayesi, Ozkaynak yiikiimliliikleri ve yatirim
sinirlamalarinin  kontrol stiresi belirtilmistir. Buna gore yilda en az iki kere kontrol
yapilmalidir. Bu kontrol elektronik para kuruluglarinin kendileri tarafindan yapilabilecegi
gibi ilgili bilgilerin yetkili otoritelere gonderilmesi suretiyle yetkili otoritelerce de yapilabilir.
Uye iilkelerden Polonya harig tiim iilkeler y1lda en az 2 kontrol hiikmiinii kabul etmislerdir.
Polonya’da yilda bir kontroliin yeterli olacagi seklinde diizenleme yapilmistir. Bunun

haricinde kontrolleri aylik seviyeye kadar ¢ikaran iilkeler s6z konusudur.

Yine 2000/46/EC numarali AB direktifinin yedinci maddesinin kenar basligi saglam
ve ihtiyath isleyistir. Bu maddeye gore elektronik para kuruluslarinin yonetim, idare ve
muhasebesinin saglam ve ihtiyathh prosediirlere tabi olmasi ve yeterli i¢ kontrol
mekanizmasina sahip olmasi gerekir. Bu kontrol mekanizmalar1 gerek finansal gerek
finansal olmayan risklere cevap verebilecek nitelikte olmalidir. Kendi faaliyet alani ile
baglant1 olarak operasyonel veya yardimc isler yapan herhangi bir kurulus ile yapilan
isbirligine iliskinin teknik ve prosediirel riskler de buna dahildir. Maddede elektronik para
kurulugsunun isleyisinin saglam olmasi, dolayisiyla elektronik para kullanicilarina olan
yiikiimliliiklerin yerine getirilmesi hususunda herhangi bir sorun ¢ikmamasi adina bu

sekilde diizenleme yapilmigstir.

2009/110/EC numarali AB direktifinde ise 2000/46/EC numarali AB direktifinde
ongoriilen denetimin agirligi baglangi¢ kisminin dokuzuncu fikrasinda zikredilmistir. Buna
gore, elektronik para kuruluslarina yonelik ihtiyati denetim hususu kurumlarin muhatap
olduklar1 riskler géz oOnilinde bulundurularak goézden gegirilip diizenlenmelidir. Bu
diizenleme 6deme kuruluslarina yonelik olarak diizenlenen 2007/64/EC numarali AB
direktifi ile uyumlu olmalidir. Dolayisiyla belirtilen direktifin ilgili maddeleri mutatis
mutandis/gereken degisiklikler goz 6niinde bulundurularak elektronik para kuruluslarina da
herhangi bir 6nyargi olmadan uygulanmalidir. Fikranin devaminda, belirtilen direktifteki

bazi atiflarin bu durumda nasil anlasilmasi gerektigi belirtilmistir.

2009/110/EC numarali AB direktifinin ii¢lincii ve yedinci maddeleri de ihtiyati

denetim i¢in bazi yollar belirlemistir. Genel ihtiyati kurallar baglikli ti¢lincii maddenin birinci

8 Yurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 161.

34



fikrasina gore, 2007/64/EC numarali AB direktifinin 5, 10 ila 15, 17/7 ve 18 ila 25 maddeleri
gereken degisiklikler goz onilinde bulundurularak elektronik para kuruluslarina da uygulanir.
Belirtilen maddeler 6deme kuruluslarinin yetkilendirilme ve yetkisinin stirdiiriilmesine

iliskin diizenlemelerdir.

2009/110/EC numarali AB direktifinin {iglincii maddesinin ikinci fikrasina gore
elektronik para kuruluslar1 elektronik para karsiliginda topladiklar1 fonlar1 degerlendirme
bi¢imini degistirdigi takdirde yetkili otoriteleri buna iliskin bilgilendirmeleri gerekir. Onceki
direktifte buna iliskin bir diizenleme olmadigindan elektronik para kuruluslarinin fon

degerlendirmeleri agisindan daha sik1 bir kontrole alindig1 s6ylenebilir.

2009/110/EC numarali AB direktifinin ti¢lincii maddesinin {iglincii fikrasina gore
elektronik para kuruluslarinin ortakligina katilmak, ortakligindan ayrilmak, ortaklik payini
artirmak veya diisiirmek isteyen gergek veya tiizel kisiler yetkili kurumlar1 bu islem ve bu
islemdeki amaclari ile alakali bilgilendirmeleri gerekir. Teklif olunan alic1 gerekli bilgileri
yetkili otoriteye saglar. Yetkili otoriteler teklif olunan kisiyi uygun bulurlarsa gortislerini bu
sekilde aciklarlar. Teklif olunan kisi yetkililerce uygun bulunmazsa gerekli tedbirler alinarak
islem sonlandirilir. Bu tedbirler ilgili miidiir ve yetkililere yonelik tedbir kararlar1 veya
yaptirimlar seklinde olabilecegi gibi s6z konusu hisse sahibinin oy hakkinin askiya alinmasi
seklinde de olabilir. Belirtilen bilgileri saglamayan tiizel kisiler de aym sekilde tedbirlere
konu olabilirler. Eger yetkili otoritenin itirazina ragmen islem gerceklesirse -alinacak diger
tedbirlerden bagimsiz olarak- s6z konusu hisse sahibinin oy hakki askiya alinir ve
halihazirda vermis oldugu oylar gegersiz sayilir. Elektronik para kuruluslari tarafindan
elektronik para ihraci1 disinda yapilan islerle alakali olarak iiye devletler yetkili otoriteleri bu
fikrada gecen &nlemleri almaktan muaf tutabilirler. Onceki direktifte yer almayan ve
elektronik para kuruluslarinin isleyislerini siirdiirmelerinde sorun olusturabilecek ve
dolayisiyla elektronik para kullanicilarini zarara ugratabilecek bu husus diizenleme

kapsaminda denetim altina alinmistir. Belirtilen 6nlemler ciddi yaptirimlar icermektedir.

Uye iilkeler elektronik para kuruluslarma kendi adlarma elektronik para ihraci
yapmalar1 i¢in yetki verebilirler. Ancak bu durumda 2007/64/EC numarali AB direktifinin

25. maddesinde 6ngoriilen prosediire uymalari gerekir.

2009/110/EC numarali AB direktifinin {i¢iincli maddesinin son fikrasina gore

elektronik para kuruluglar1 acenteler {izerinden elektronik para ihraci yapamazlar. Ancak
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2007/64/EC numaral1 AB direktifinin 17. maddesinde tanimlanan sartlar saglandig: takdirde
2009/110/EC numarali AB direktifinin 6/1(a) maddesinde tanimlanan 6deme hizmetlerini

acenteler tizerinden sunabilirler.

2009/110/EC numarali AB direktifinin yedinci maddesine gore ise iiye iilkeler
elektronik para kuruluslarinin elektronik para ihraci neticesinde topladiklar1 fonlar
2007/64/EC numarali AB direktifinin md. 9/1 ve 9/2 hiikiimlerine gore korumalarini
saglamalidir. Odeme araci olarak kullanilacak fonlarin elektronik para kurulusunun ddeme
hesabina ge¢gmedikce korunmasi gerekmez. Aksi takdirde 2007/64/EC numarali AB
direktifinde belirtilen siire neticelenene kadar korunur. 2007/64/EC numaral1 AB direktifinin

4/27 maddesi geregi bu siire bes is giiniidiir.

Maddenin ikinci fikrasinda da yatirimlarin degerlendirilmesi hususu incelenmistir.
Buna gore ilgili direktifte belirtildigi iizere sermaye bedeli 6zgiin riski % 1,6’nin {lizerinde
olmamalidir. Yatirnmlar yiliksek oranda likit, paraya cevrilebilir ve diisiik riskli yatirim
alanlarinda muhafaza edilmelidir. Istisnai durumlarda yetkili kurumlar elektronik para
kuruluglarina gerekli degerlendirmeler {izerine yatirimlarini belirtilen tipte olmayan sekilde

degerlendirmesine izin verebilir.

Elektronik para kuruluslarinin elektronik para ihraci haricindeki -2009/110/EC
numarali AB direktifinin 6/1(a) maddesinde tanimlanan- islerine 2007/64/EC numarali AB

direktifinin 9. maddesi uygulanir.

Ayni direktifin 14. maddesinde ise enflasyon veya degisen teknolojik sartlara uygun

olarak dnlemler alinabilecegi belirtilmistir.

Muafiyet

Birgok miiellif elektronik para kuruluslarini denetim igin getirilen diizenlemelerin
gerekenden daha agir oldugu hususunu ifade etmistir. Elektronik para kuruluslarina yonelik
agir diizenlemelerin bunlarin istisnalarini olusturmayr da gerektirdigi goriilmistiir. Bu
baglamda gerek Tiirk gerekse AB diizenlemelerinde elektronik para kuruluslarina yonelik
bazi istisnalar getirilmistir. AB diizenlemelerinde bu istisnalar yerel calisan ve kiyasla daha
kiigiik olan elektronik para kuruluslarina yoneliktir. Tiirk diizenlemelerinde ise belirli bir
hizmet alanina yonelik olan veya belli siirlar dahilinde kullanilan elektronik paralar i¢in

istisna getirilmistir. Boylece elektronik para kuruluslarina iligkin agir diizenlemelerden bazi
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kiiclik ya da yerel kuruluslar1 ayr tutarak orantililik saglanir.

AB diizenlemelerinde amacin elektronik para kuruluslarina iliskin ulusal
diizenlemelerin uyumlu hale getirilerek AB icerisinde tek pasaport ilkesinin uygulanacagi ve
Birlik icerisinde her yerde gecerli elektronik para kuruluglari kurulmasina imkan saglamak
olmasina ragmen ulusal elektronik para kuruluglarina yonelik muafiyet diizenlemelerinin

bulunmasi doktrinde ¢okca elestirilmistir.

2000/46/EC numarali AB direktifinin baslangic boliimiiniin 15. fikrasinda muafiyet
hususu ele alinarak c¢ok fazla kapsam daraltilmadan yalnizca “iilkelerin -kendi sinirlari
icerisinde faaliyet gosterdikleri takdirde- elektronik para kuruluslar: icin direktifte
ongoriilen bazi yiikiimliiliikler agisindan muafiyet tanmimalart miimkiindiir” seklinde bir
diizenleme yaparak ayrintili sinirlandirmayr hiikiimler kismina birakmistir. Direktifin
muafiyet kenar baslikli sekizinci maddesine gore belirli sartlar altinda {iye iilkeler yetkili
otoritelerine 2000/46/EC numarali AB direktifinin ve 2000/12/EC numarali AB direktifinin
baz1 maddelerini veya maddelerinin tamaminin uygulanmamasina, ilgili elektronik para
kuruluslari siralanan su sartlar1 sagliyorsa araglarinin 150 avrodan yiiksek miktar tagimamast

sartiyla izin verebilir;

- Elektronik para kurulusunun direktifin 1/3(a) maddesine gore yiikiimlii oldugu
O0denmemis elektronik para miktar1 genelde 5 milyon avroyu ve asla 6 milyon avroyu

asmiyorsa ya da,

- lhrag edilen elektronik para yalnizca ihraggmin yan sirketleri tarafindan kabul

ediliyorsa ya da,

- Ihrag edilen para sinirli sayida girisim tarafindan kabul ediliyor ve bunlar da belli
bir sinirli alan veya ayni binada hizmet vermeleri yahut ihrag¢i ile ortak pazarlama veya

dagitim plan1 gibi yakinliklar1 sebebiyle ayirt edilebiliyor ise.

Mezklr maddenin ikinci fikrasi birinci fikraya gére muafiyet taninmis elektronik para
kuruluslarinin karsilikli tanima anlasmalarindan faydalanamayacagimi belirtmistir’®. Ugiincii

fikra ise liye devletlerin muafiyet taninan elektronik para kuruluslarinin yiikiimliliikleri

" Standartlarm diisiiriilmesinin karsihig olarak tek pasaport imkadmndan yararlanilmamasi belirlenmistir.
Krueger, s. 15.
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saglayip saglamadiklarina bildirim yiikiimliiligii getirmeleri gerektigini diizenlenmistir.

Elektronik para kuruluslari i¢in direktifte bazi agir yiikiimliiliikler belirlenmistir.
Bundan dolay1 nispeten kii¢iik yahut smirl islev géren bazi durumlar i¢in muafiyet
taninmas1 gerekliligi hasil olmustur®. Agir yiikiimliiliiklerden kurtulmak isteyen kiiciik
elektronik para kuruluslarmin tek pasaport imkanindan men edilmesi doktrinde
elestirilmistir. Bu husus hem elektronik para kuruluslart i¢in gecerli olmasi planlanan tek
pasaport ilkesine ters diisecegi hem de bundan da 6te iilkeler igindeki rekabeti olumsuz
yonde etkileyecegi yoniinde elestirilmistir®. Almanya gibi bazi iilkeler muafiyetlerden
yararlanmayarak direktifi dogrudan uygulama yoniinde politika benimseseler de Ingiltere

gibi bazi iilkeler ise muafiyetlerden sonuna kadar faydalanmay: diisiinmektedir®.

2009/110/EC numarali AB direktifinde hem baslangic hem de hiikiimler kisminda
daha ayrmtili diizenlemeye gidilmistir. Ilk olarak baslangi¢ kisminin 5. fikrasina gore, bu
direktifin elektronik para ihraci yapan 6deme hizmeti saglayicilarina yonelik olmasi uygun
olacaktir. Direktif sinirli alanda veya belirli {irlin yahut hizmetlerin temininde kullanilan
elektronik paralara uygulanmamalidir. Bu sinirli alanda kullanimin tespiti i¢in de su kistaslar
kullanilmalidir; belirli bir market veya marketler zincirinde kullanilma veya cografi alandan
bagimsiz olarak belirli tip mal veya hizmetleri aliminda kullanilma. Bu araglar petrol
istasyonlart i¢in 6zel tasarlanmis kartlar, ulasim kartlari, iyelik kartlar1 vs. olabilir. Sinirl
alanda hizmet veren bu tarz uygulamalar genel seviyede hizmet verme yoluna giderlerse
muafiyetin diginda tutulacaklardir. Yalnizca belli bir liste dahilindeki yerlerde hizmet sunan
uygulamalar da bu listeler genelde gittikge biliyliyen bir ag seklinde calistigindan otiirti

muafiyet kapsaminda olmayacaklardir.

Yine baglangic boliimiiniin 16. fikrasina gore, liye lilkelerin sinirli miktarda para ihraci
yapan elektronik para kuruluslarini direktifin bazi maddelerinden muaf tutabilecegini kabul
etmek gerekir. Bu muafiyetten yararlanan kuruluslar birlik igerisinde kurulum ve servis
saglama ozgiirliigiinden yararlanamazlar. Bir 6deme sisteminin pargasi olarak da bu hizmeti
saglamalar1 miimkiin degildir. Ancak bdyle bir muafiyetten faydalansa dahi tiim elektronik
para kuruluslarinin kayithi olmalar1 gerekir. Bu baglamda bu kuruluslarin da kayit altinda

tutulmalart gerekir. 17. fikrada da diger elektronik para ihraggilart ile birlikte muaf tutulmus

8 Athanassiou ve Mas-Guix s. 24-25.
81 Athanassiou ve Mas-Guix, s. 25.
8 Krueger, s. 17.
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elektronik para kuruluslar1 da belirtilerek liye devletlerin bunlar haricindeki kurum ve
kuruluglara elektronik para ihraci yetkisi tanimamasi gerektigi zikredilmistir. Bu husus

direktifin liclincli maddesinin ikinci fikrasinda da benzer sekilde gegmektedir.

2009/110/EC numarali AB direktifinin muafiyete iliskin 9. maddesine gore, iiye
tilkeler yetkili kuruluslarini, direktifin 3, 4, 5 ve 7. maddelerinde belirtilen sartlar1 sagliyorsa
bazi tiizel kisilere ylikiimliiliikleri uygulayip uygulamamak hususunda serbest birakabilir.

Bu sartlar;

- Muaf tutulacak tiizel kisiligin 6denmemis ortalama elektronik para miktari liye iilke

tarafindan belirlenecek ve 5 milyon avroyu gegmeyecek bir sinirin altinda olmasi ve

- Tiizel kisiligin yonetim ve idaresinde olan hi¢bir gercek kisinin daha 6nce terérizm

finansmani ve kara para aklama suc¢larindan suclu bulunmamis olmasidir.

Elektronik para kurulusunun elektronik para ihraci haricindeki isler i¢in 6denmemis
ortalama elektronik para hesabi yapmaya yeter bilgisi yok ise yetkili otorite temsili bilgiler
ve ge¢mis veriler lizerinden hesap yapilmasina izin verir. Eger bu veriyi hesaplayacak yeterli
siire gegmemisse is plan1 iizerinden yetkili otoritenin diizeltmesine tabi bir hesap yapilir. Uye
tilkeler ayn1 zamanda bu muafiyeti saglamak icin elektronik para cihazinda taginabilecek bir
maksimum miktar belirleyebilir. Bu sekilde yetkilendirilen elektronik para kuruluslar
2007/64/EC numarali AB direktifinin 26. maddesinde belirtilen sartlar yerine getirildigi
takdirde ©deme hizmetleri sunabilir. Ikinci fikraya gore, bu sartlar altinda
yetkilendirilebilecek tiizel kisinin merkezi iiye lilkenin igerisinde olmalidir. Bu sartlar altinda
yetkilendirilmis kurulus elektronik para kurulusu gibi muamele goriir. Ancak 2007/64/EC

numarali AB direktifinin 10/9 ve 25. maddesi bu kuruluslara uygulanmaz.

Yine 2009/110/EC numaralt AB direktifinin 9. maddesinin besinci fikraya gore, bu
sekilde yetkilendirilen kuruluslar durumlarinda olusan herhangi bir degisikligi yetkili
birimlere iletmek durumundadir. Bununla birlikte en az yillik olarak 6denmemis ortalama
elektronik para miktarini yetkili otoriteye belirtmek durumundadir. Uye devletler sartlari
saglamadigr anlasilan bu kuruluslar i¢in gerekli dnlemleri alirlar. Bu durumda elektronik
para kurulusu 30 giin icerisinde yetkilendirme almalidir. Bu siire igerisinde yetkilendirme
almayan kurulusun elektronik para ihra¢ etmesi yasaklanir. 2009/110/EC numarali AB

direktifinin 9. maddesi kara para aklama s6z konusu oldugunda ise uygulanmaz.
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Mevduat Teskil Etmeme

Mevduat teskil etmeme konusu elektronik para kuruluslarmin kredi kuruluslarindan
ayri tutulmasi i¢in Ongoriilen 6nlemlerden biridir. Elektronik para kuruluslarim1 kendi is
alaninda siirh tutmak i¢in kredi kuruluslarinin yaptiklar1 bazi isleri yapmasina 6zellikle izin
verilmemistir. Mevduat toplama yasagi ve toplanan elektronik paranin mevduat teskil
etmemesi hususu da bu baglamda degerlendirilebilir. Elektronik para kuruluslari
2000/46/EC numarali AB direktifinde 6zel bir kredi kurulusu sayildig1 halde bu hususlarda
yapabilecegi isler yine de sinirlanmisti. 2009/110/EC numarali AB direktifiyle kredi
kurulusu da sayilmayan elektronik para kuruluslarinin kredi kuruluslarinin yapabilecegi isler
acisindan sinirlandirilmast daha saglam bir temele oturmus oldu. Bununla birlikte elektronik
paranin 6deme hizmetleri saglamak a¢isindan yetkileri 2009/110/EC numarali AB direktifi
ile artirllmistir. Belirli sartlar saglandigi takdirde elektronik para kuruluslarinin kredi
verebilecegine iligkin bir diizenleme istisna olarak 2009/110/EC numarali AB direktifinde

diizenlenmistir.

2000/46/EC numarali AB direktifinin ikinci maddesinin tglincli fikrasina gore,
toplanan fonlar geciktirilmeksizin elektronik paraya ¢evrilir ve mevduat veya geri ddenebilir

fon teskil etmezler.

2009/110/EC numarali AB direktifinin baslangi¢ boliimiintin 13. fikrasina gore,
elektronik para ihrac1 2006/48/EC numarali direktif baglaminda bir mevduat toplama islemi
olarak degerlendirilemez ciinkii elektronik para yatirnm i¢in degil ddeme yapmak icin
kullanilir. Elektronik para kuruluslari ihrag ettikleri elektronik para karsiliginda topladiklari
fonlar ile kredi veremezler. Elektronik para ihraccilar ihrag edilen elektronik paranin elde
tutuldugu miiddet i¢in bir faiz veya benzeri bir fayda saglamasi da s6z konusu olamaz. S6z
konusu direktifin 12. maddesi de benzer sekilde, elde tutulan elektronik para i¢in faiz veya

herhangi bir menfaat saglamanin yasaklanmasi gerektigini belirtmistir.

Gegici Diizenlemeler

Her elektronik paraya ve elektronik para kuruluslarina iliskin diizenlemede muhakkak
bu diizenlemeden 6nce kurulmus olan elektronik para kuruluslarina iliskin olarak gegici baz1

hiikiimler bulunur. Hukuki giivenlik ilkesinin® de geregi olarak mevcut elektronik para

8 Hukuki Giivenlik ilkesi: Hukuk devletinde kisilerin kendilerine uygulanacak hukuk kurallarini énceden
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kurulusglarina yeni diizenlemelere uyum saglamak i¢in genelde bir miiddet siire ve muafiyet

taninir.

2000/46/EC numarali AB direktifinin 9. maddesine gore, direktiften dnce kurulmus
bulunan elektronik para kuruluslar1t i¢in diizenlenmis olan direktif yahut yerel
diizenlemelerden 6nce olan hangisi ise bundan 6nce kurulmus olan elektronik para
kuruluglar1 yetkili elektronik para kurulusu sayilirlar. Bu kuruluslar alti ay icerisinde
direktife uygunluk agisindan yiikiimliiliiklerini tamamlarlar. Aksi halde karsilikli tanimadan

yararlanamazlar.

2009/110/EC numarali AB direktifinin baslangic bolimiiniin 23. fikrasina gore,
hukuki kesinlik agisindan 2000/46/EC numaral1 AB direktifi zamaninda kurulmus elektronik
para kuruluslart i¢in yeni direktif ile ihdas edilmis yiikiimliiliikleri yerine getirmeleri igin
belirli bir siire verilmelidir. Onceki direktifte muafiyet kapsaminda kalan kuruluslar igin bu

stirenin biraz daha uzun tutulmasi gerekir.

2009/110/EC numarali AB direktifinin gecici hiikiimler baslikli 18. maddesine gore,
tiye llkeler belirli bir tarihten 6nce yetki i¢in bagvuran elektronik para kuruluslarina 6nceki
diizenlemelere gore yetkilendirme yapmalidir. Bu kuruluslara yeni direktif ile getirilen
diizenlemelere uymalari i¢in siire verilir. Uymadiklar1 takdirde yetkilerinin diisiiriilmesi igin
gerekli islemler yapilir. Uyumu saglayan elektronik para kuruluslarinin ise yetkilendirilmesi

yapilir.

3.4. Elektronik Para Kuruluslar:

Elektronik paranin gelismesiyle elektronik para kuruluslarinin mahiyeti gittikce daha
da 6nemli bir sorun teskil etmeye baslamistir. 2000/46/EC numarali AB direktifiyle getirilen
diizenleme ile elektronik para kuruluslart 6zel bir tiir kredi kurulusu sayilmislardir.
Elektronik para kuruluslarinin  kredi kurulusu sayilmalarindan o6tiirii  daha agir
yiikiimliiliiklerle karsilastigi bu donemde AB c¢apinda yetkilendirilmis yalnizca 3 tane

elektronik para kurulusu ¢ikabilmistir.

bilmeye haklar1 vardir. Mevcut durumda gegerli hukuk kurali uygun davranis, gelecekte degisen hukuk kurali
dolayisiyla hukuka aykiri hale gelirse kisiler hukuka olan giivenlerini yitirirler. Bundan 6tiirii kural olarak
gecmise etki yasagt s6z konusudur. Bkz. Gozler, Kemal. Tiirk Anayasa Hukuku Dersleri. Bursa: Ekin Basim
Yayin Dagitim, 2016. s. 87
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2000/46/EC numarali AB direktifi baglaminda karsilagilan bu husus g6z Oniinde
bulundurularak 2009/110/EC numarali AB direktifi artik elektronik para kurulusu olarak
tanimlanmamis ve nevi sahsina miinhasir bir yapiya kavusmustur. Bununla birlikte diger
diizenlemelerde de birtakim degisikliklere gidilmis elektronik para kuruluslarina ek olarak
elektronik para ihrag¢ilari olarak yeni bir tanimlama yapilmistir. Yine 2009/110/EC numarali
AB direktifi baglaminda elektronik para kuruluslarinin yetki alan1 6deme hizmeti saglama,

cok sinirli bir alanda mevduat toplama gibi yetkilerle de gelistirilmistir.

Elektronik para kuruluslarina iligskin her diizenleme iki amagtan birini karsilamak i¢in
getirilmistir. Bunlardan birincisi elektronik para kullanicilarim korumaktir. Ikincisi ise kredi
kuruluglari ile elektronik para kuruluslar arasindaki farki ortaya koymak yahut daha acgik bir
sekilde soylemek gerekirse kredi kuruluslarinin yetkisinde olan bir hususu elektronik para

kuruluglarinin kullanmasini engellemektir.

2000/46/EC numarali AB direktifi md. 1/3’te elektronik para ve elektronik para
kuruluglar1 tanimlanmustir. (a) bendinde tanimlanan elektronik para kuruluslari; 2000/12/EC
sayili Kredi Kurumlarinin Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi ve Takibine Iliskin Direktifin 1/1/a
maddesinde sayilan kuruluslar hari¢ elektronik para formunda 6deme araglar ihra¢ eden

kurumlara denir®.

2009/110/EC numarali AB direktifinin altinc1 maddesinde elektronik para
kuruluslarinin yapabilecegi faaliyetler siralanmigtir. Buna gore elektronik para kuruluslar

elektronik para ihracinin haricinde:
a- 2007/64/EC numaral1 AB direktifin ekinde yer alan 6deme hizmetlerini,

b- 2007/64/EC numarali AB direktifinin 16/3 ve 16/5 maddelerindeki sartlar
saglandig1 takdirde belirtilen direktifin ekinin 4, 5 ve 7. maddelerinde belirtilen 6deme

hizmetleri ile alakali durumlarda kredi vermeyi,

c- Elektronik para ihracina yahut (a) bendinde tanimlanan faaliyetlere iliskin icrai

faaliyetler ve bunlarla siki iligki icindeki yan faaliyetleri,

8 Burada net bir elektronik para kurulusu tanimi getirilmemesi doktrinde iye iilkelerin kimi elektronik para
kurulusu olarak taniyip kimi tamimayacaklarina iliskin bilyiikk bosluk biraktigi yoniinde elestirilmistir.
Athanassiou ve Mas-Guix, s. 17. 2009/110/EC numarali AB direktifinde tanim, elektronik para kuruluslar ile
elektronik para ihragc¢ilart olarak ikiye ayrilmis ve daha net diizenlenmistir.
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d- 2007/64/EC numarali AB direktifin 4/6 maddesinde tanimlanan 6deme sistemlerini

isletmeyi,

e- Birlik ve ulusal hukukta tanimlanan elektronik para ihraci haricindeki isleri yerine

getirilebilir.

(b) bendinde belirtilen kredi, elektronik para ihracindan elde edilmis fonlardan
verilemez. Elektronik para kuruluslar1 2006/48/EC numaralt AB direktifinin 5. maddesinde
belirtilen sekillerde herhangi bir mevduat veya geri Odenecek fon toplama isi

gerceklestiremez.

Elektronik para kuruluslarinca toplanacak fonlar derhal elektronik paraya gevrilir. Bu
fonlar 2006/48/EC numaralt AB direktifinin 5. maddesinde belirtilen mevduat veya geri

Odenecek fon kapsaminda degerlendirilemez.

2009/11/EC  numarali AB direktifinin altinct maddesinde elektronik para
kuruluslarinin elektronik para ihraci haricinde yapabilecekleri isler ve bu islerle alakali
sartlar siralanmistir. Bu baglamda elektronik para kuruluslarinin birtakim 6deme hizmetleri
yapabileceklerine ve hatta 6deme islemlerine iliskin bazi durumlarda kredi verebileceklerine
dair diizenleme yapilmistir. Elektronik para kuruluslari ile kredi kuruluglari arasinda miisavi
bir isleyis alam1 olusturmak adina yapilan bu diizenlemelerde 2000/46/EC numarali AB
direktifinde tanimlananlardan daha genis bir ¢alisma alaninin elektronik para kuruluslarina

sunuldugu goriilmektedir.

Elektronik para kuruluglarina 6deme hizmeti saglama yetkisi 2009/110/EC numarali
AB direktifi ile saglanmistir. Mezkur direktifin baslangi¢c kisminin 10. ve 12. fikras1 6deme
hizmeti saglama yetkisinin elektronik para ihraci ile ayni sey olmadig1 ancak elektronik para

kuruluglarina bu yetkinin taninmasi gerektigini belirtmistir.

3.4.1. Elektronik Para Kurulusu ve Elektronik Para ihraccilar1 Arasindaki fliski

2000/46/EC numaral1 AB direktifinde s6z konusu olmayan elektronik para kuruluslar
ve elektronik para ihraggilart ayrimi, 2009/110/EC numaral1 AB direktifinde ortaya ¢ikmaistir.
Her ne kadar 2000/46/EC numaral1 AB direktifinde de elektronik para kuruluslar1 haricinde
elektronik para ihra¢ edebilecek kuruluslar belirlenmisse de bu kuruluslar ayrica

tanimlanmamustir. Tiirk hukukunda karsimiza ¢ikan diizenlemelerde de bu ayrim soz
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konusudur. Gerek 6493 sayili kanunun 18. maddesinin 1. fikrasinda elektronik para ihrag
eden kuruluslar sayilirken banka ve PTT yi belirttikten sonra elektronik para kuruluslarinin
ayrica belirtilmesi gerekse ilgili yonetmeligin tanimlar kisminda elektronik para kuruluslari
ve elektronik para ihrag eden kuruluslarin ayri olarak tanimlanmasi bu ayrimi ortaya
koymaktadir. Ancak yoOnetmelikte elektronik para kuruluslar1 tanimlarken “Kanun
kapsaminda elektronik para ihra¢ etme yetkisi verilen tiizel kisiyi(ifade eder)” seklinde
yapilan tanim uygun olmadig1 kanaatindeyiz. Ciinkii elektronik para kurulusu sayilmamasi
gerekip elektronik para ihraggilar1 kapsaminda olmasi gereken PTT ve bankalar da kanunca
elektronik para ihra¢ etme yetkisi taninmis tlizel kisilerdir. Yonetmelikte bu ayrim dogru bir

sekilde ifade edilememistir.

Elektronik para kuruluslar1 ve elektronik para ihraggilar1 arasinda yapilacak ayrim
teoride de onem teskil etmekle beraber pratikte uygulanacak yiikiimliiliiklerde karmasa
cikmamasi adina daha biiyiik 6nem arz etmektedir. Nitekim bu hususun Tiirk hukukunda

teskil edebilecegi problemler ¢alismamizin ilgili boliimlerinde belirtilmistir®®.

Elektronik para kuruluslar1 ve elektronik para ihrag¢ilar arasindaki iliski baglaminda
2000/46/EC numarali AB direktifinde gegen “bu direktif elektronik para kuruluslarina
uygulanr” hiikmii 2009/110/EC numarali AB direktifinde degistirilmis ve daha kapsamli
hale getirilmistir. Yeni direktifin birinci maddesinin birinci fikrasindaki hitkkme gore, bu

direktif elektronik para ihra¢ edebilen su kurumlara uygulanir;
- llgili direktifte tammlandig1 sekliyle kredi kuruluslari,

- Ikinci madde baglaminda tanimlanan sekliyle elektronik para kuruluslar1 ve
sekizinci maddede belirtildigi sekliyle subeleri Birlik i¢inde bulunup merkezleri Birlik

disinda bulunan elektronik para kuruluslari,
- Posta havale kuruluslari,

- Avrupa Merkez Bankasi, parasal veya kamusal otoritelerin yetkisi kullanilmadigi

durumlarda Ulusal Merkez Bankalari,

- Kamu otoritesi yetkisi kullanirken {iye iilkeler veya onlarin yerel kurumlari.

% Bkz.3.3.1ve3.32
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2000/46/EC numarali AB direktifinde de diger kredi kuruluslariin elektronik para
ihrac1 yapabilecekleri belirtildigi halde, kapsam belirtilirken yalmizca elektronik para
kuruluglarinin kapsam dahilinde oldugu ifade edilmistir. 2009/110/EC numarali AB
direktifinde ise kapsam kismi daha agiklayici bir sekilde genisletilerek elektronik para ihraci
yapabilecek tiim kuruluglar kapsam dahiline alinmistir. Yine ikinci maddenin {iglincii
fikrasinda bu fikraya da atifla md. 1/1°da sayilan kuruluslar ve md. 1/3 ve md. 9’da
tanimlanan muafiyetlerden yayimlanan kuruluslar elektronik para ihraggilart olarak

belirtilmistir.

2000/46/EC numarali AB direktifinde “Kredi kuruluslar: haricinde bir kurumun
elektronik para ihraci yapmasi yasaklanmalidir.” seklindeki hiikiim 2009/110/EC numarali
AB direktifinin onuncu maddesinde elektronik para ihraggilar1 haricindeki kisi veya
kurumlarca elektronik para ihract yapilmasinin yasaklanmasi gerekir seklinde

degistirilmistir.

Diizenleyicinin kredi kuruluslarinin zaten daha agir yiikiimliiliklere tabi olan kredi
kuruluglarinin elektronik para ihraci isini yapmaya evleviyetle hakkinin oldugu seklindeki
gOriisii bu alanda bir takim karisikliklara yol agmistir. Her ihtimalde avantajli konumda olan
kredi kuruluslarinin elektronik para ihracini elektronik para thracina miinhasir islev gérecek
yan sirketler ile yiirlitmeleri diizenlemelerdeki karigikliklar1 ortadan kaldirabilecekken ne

AB ne de dolayisiyla Tiirk diizenleyicileri bu baglamda bir diizenlemeye gitmemiglerdir.

3.4.2. Elektronik Para Kuruluslar ve Kredi Kuruluslar1 Arasindaki Iliski

Elektronik para kuruluslar1 2000/46/EC numarali AB direktifi ile 6zel bir tip kredi
kurulusu sayildilarsa da 2009/110/EC numarali AB direktifi ile kendilerine 6zgii bir kurum
olma niteligi kazanmuslardir®. Ancak her iki direktifte de belirli sartlar altinda kredi
kuruluglarinin  elektronik para ihraci yapabilecekleri belirtilmistir. Elektronik para
kuruluslarmin farkli bir kurulus olarak nitelendirilmelerinin sebebi maruz kaldiklar1 riskin
blyiikligli ve ellerinde tuttuklar1 paraya cevrilebilir fon nedeniyle sahip olduklar
sorumluluktur. Bu baglamda degerlendirildiginde kredi kuruluslar1 ¢ok daha biiyiik bir

sorumluluk ve dolayisiyla daha biiylik denetim altinda olmalar1 sebebiyle elektronik para

8 2000/46/EC numaral AB direktifi md. 1/4’te devletlerin kredi kuruluglar haricinde elektronik para ihracini
kesin manada yasaklamalar1 gerektigi ifade edilmistir.
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ihrac1 yapma hakkina evleviyetle sahip olduklar: diisiiniilmiistiir®’. Bu husus da 2000/46/EC

numarali AB direktifinin baglangi¢ kisminin altinci fikrasinda 6zellikle belirtilmistir.

Elektronik para kuruluslarinin bulundugu bu 6zel durum, 2000/46/EC numarali AB
direktifinin baglangic kisminin ikinci fikrasinda da bu kuruluslarin 6zel yapisinin

gerektirdigi sartlarin tespit edilmesi gerektigi seklinde ifade edilmistir.

Elektronik para kuruluglarinin ihrag ettikleri elektronik paray: kendilerinin basmadigi,
topladiklar1 fon karsiligi ihrag ettikleri ve bu sebepten bulunduklar1 6zel konum geregi 6zel
muameleye tabi olmalar1 gerekliligi, 2000/46/EC numarali AB direktifinin baslangi¢

boliimiiniin yedinci fikrasinda belirtilmistir.

Yine 2000/46/EC numarali AB direktifinin baglangic bolimiiniin 12. ve 13.
fikralarinda elektronik para kuruluslari ile kredi kuruluslarinin birbirleri i¢erisinde rekabet
halinde olduklar1 belirtilmistir. Dolayisiyla elektronik para kuruluslarinin daha az hantal
yapida bir denetime tabi olmalariyla saglanabilecek miisavi rekabet ortaminin piyasanin
saglikl isleyisi i¢in gerekli oldugu ifade edilmistir. 2009/110/EC numarali AB direktifinin
baslangi¢ bdoliimiiniin dordiincii ve on dordiincii fikralarinda da benzer bir husus

zikredilmistir.

2000/46/EC numaral1 AB direktifinin ikinci maddesinde elektronik para kuruluslari bir
cesit kredi kurulusu olarak kabul edilmistir. Ancak kredi kuruluslarinin diger tiirlerinden
farklilik arz ettigi i¢in kredi kuruluslarina iliskin diizenlemelerin tamaminin uygulanmasi
s06z konusu olmayacaktir. Maddenin devaminda kredi kuruluslarina iliskin diger direktiflerde

yapilan atiflara bu direktifin nasil uygulanacagina iliskin aciklama getirilmistir.

2009/110/EC numarali AB direktifinde kredi kuruluslarinin elektronik para ihraci
yapabileceklerine dair hiikiim birinci maddede elektronik para ihraggilart belirtilirken ifade

edilmistir.

Elektronik para kuruluslar1 2000/46/EC numarali AB direktifinde 6zel nitelikte bir
kredi kurulusu sayildilarsa da 2009/110/EC numarali AB direktifinde konumlari
degistirilerek kendilerine nevi sahsmma miinhasir bir konum tanimlanmistir. Kredi

kuruluglarinin da elektronik para ihrag¢ilarindan sayildigi mevcut sistemde miisavi isleyis

87 Yine de miisavi rekabet ortaminin korunabilmesi adina kredi kuruluslarinin elektronik para ihraci isini bu
hiikiimlere tabi bir yan kurulus iizerinden yiirlitmesi gerektigi, 2009/110/EC numarali AB direktifinin baslangig
boliimiiniin 25. fikrasinda 6zellikle zikredilmistir.
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alanin1 korumak i¢in elektronik para kuruluslarinin yetkileri biraz daha genisletilmistir.

3.4.3. Elektronik Para Kuruluslarimmn Kurulma Sartlan ve Diger

Yiikumliiliikleri

2000/46/EC numarali AB direktifinin besinci maddesinde elektronik para
kuruluglarinin yatirnmlarini degerlendirebilecegi alanlar sinirlandirilmistir. Maddenin kenar
basligr da yatirim sinirlamalaridir. Bu madde elektronik para kurumlarimin yatirimlarimin
riskli alanlarda degerlendirilerek elektronik para kuruluslarini 6zellikle likidite acisindan
zayiflatacak durumlardan uzak tutmasi {lizerine diizenlemeler yapmistir. Ancak doktrinde
bunun elektronik para kuruluslarinin karlilik oranini azaltarak piyasaya girisleri onledigi

ifade edilmistir®®.

2000/46/EC numarali AB direktifinin besinci maddesinin birinci fikrasinda elektronik
para kuruluslarinin finansal yiikiimliiliklerinden az olmamak kaydiyla belirtilen alanlarda
yatirim yapabilecegi ifade edilmistir. Yatirim yapilabilecek alanlarin birincisi 2000/12/EC
numarali AB direktifinde belirtilen sifir kredi riski agirlikli ve yeterince likit olan
yatirimlardir. Ikincisi ise yine 2000/12/EC numarali AB direktifinde tanimlanan vadesiz
mevduatlardir. Mezklr fikranin tgilincli bendinde asagidaki sartlar1 tasiyan borglanma

araclarina da yatirim yapilabilecegi belirtilmistir;
- Yeterli derecede likit olma,
- Paragraf (1a) kapsamina girmeme,

- Yetkili otoritelerce 93/6/EEC sayili direktif kapsaminda 6zellikli kalem olarak

tanimlanma,

- 2000/12/EC sayil1 direktifin 1. maddesinde tanimlandig: gibi ilgili elektronik para
kurulusunda 6nemli paya sahip olan veya bu kuruluslarin konsolide mali tablolarinda

gosterilen kuruluslar disindaki kuruluslarca ¢ikarilma.

2000/46/EC numarali AB direktifinin besinci maddesinin birinci fikrasinda minimum

yatirim miktar1 ve bunu nerelere yapilabilecegi belirtilirken ikinci fikrada yapilabilecek

8 Yurtcicek, The Legal Nature of Electronic Money and the Effects of the EU Regulations Concerning the
Electronic Money Market, s. 295.
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maksimum yatirim miktar1 belirtilmistir. Buna gore 1/b ve 1/c bentlerinde belirtilen alanlara
yapilan yatirimlar 6z kaynaklarin 20 katin1 asamaz ve bu husus siki denetim altinda

tutulmalidir.

2000/46/EC numarali AB direktifinin besinci maddesinin {i¢ilincli fikrasinda yine
kullanilabilecek yatirim araglarindan, faiz yatirimlari, yabanci para yatirimlart ve tiirev
islemlerle ilgili yatirimlar yapilirken uyulmasi gereken sartlar belirtilmistir. Bu sartlar yine
elektronik para kurulusunun riskli yatirnmlar ile elektronik para kullanicilarinin zarar

gérmemesini amaglamaktadir®®.

2000/46/EC numarali AB direktifinin besinci maddesinin dordiincii fikrasinda, birinci
fikrada belirtilen yatirim araglarina iiye devletlerce uygun sinirlamalarin getirilebilecegi
belirtilmistir. Besinci fikrada da; birinci fikradaki hesaplama yapilirken malvarliklarinin

piyasa yahut maliyet degerinin diisiik olanindan hesaplanmasi gerektigi ifade edilir.

Son olarak 2000/46/EC numarali AB direktifinin besinci maddesinin altinci fikrasinda
elektronik para kuruluslarinin birinci fikrada tanimlanmis olan finansal yiikiimliiliiklerinden
daha az yatirim1 oldugu durumlarda gerekli 6nlemlerin alinacaginin yetkili otoritelerce teyidi
gereklidir. Bunun i¢in de bu ytikiimliikler veya kurulusun toplam 6z kaynaklarindan diisiik
olanin %5’ini agsmayacak bir miktara kadar birinci fikrada belirlenen yatirnm alanlarindan

farkl alanlarda yatirim yapilmasina izin verilebilir.

2009/110/EC numarali AB direktifinde de benzer yiikiimliiliikler ongorilmistiir.
Baslangi¢ boliimiiniin 11. fikrasina gore, elektronik para kullanicilarini korumak adina hem
baslangi¢ sermayesini hem de is siirdiiriilirken gerekli minimum sermayeyi kapsayan bir
diizenleme gereklidir. Elektronik para ozelinde is siirdiriiliirken gerekli sermayenin
hesaplanmasi i¢in 6zel bir metot gereklidir. Ayrica elektronik para kullanicilarindan toplanan
fonlar ile elektronik para kuruluslarinin baska isler i¢in kullandiklar1 paralar ayr1 tutulmalidir.
Elektronik para kuruluslar1 kara para aklama ve terérizm finansmani karsiti yasalara tabi

olmalidir.

2009/110/EC numarali AB direktifinin dordiincii maddesinde baslangi¢c sermayesi
belirtilmistir. Buna gore, liye iilkeler 350.000 avrodan az olmamak kaydiyla bir baglangic

sermayesi belirleyebilirler. 2000/46/EC numaral1 direktifte 1 milyon avro olarak belirlenen

8 Bu direktifte amacin miimkiin olan en bilyiik katilimc1 sayisina ulasmak degil de mevcut kullanicilarin zarar
gormesini 6nlemek oldugu doktrinde belirtilmistir. Athanassiou ve Mas-Guix, s. 16.
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miktar aradan gecen 9 yila ragmen artirilmamis ve hatta azaltilmistir. 2000/46/EC numarali
AB direktifi ile getirilmis agir baslangi¢ sermayesi ylikiimliligi 2009/110/EC numarali AB
direktifi ile daha diisiik bir seviyeye ¢ekilmistir®™.

2009/110/EC numarali AB direktifinin besinci maddesi 6z kaynaklar bagliklidir ve
yedi fikradan olugsmaktadir. Birinci fikrasina gore, elektronik para kurulusunun 2006/48/EC
numaralt AB direktifinde belirtilen 6z kaynaklar1 bu maddenin 2 ild 5. fikralar1 ve 4.

Maddedeki miktarlardan hangisi yiiksekse o miktarin altina dismemelidir.

Ikinci fikraya gére elektronik para kuruluslarinin elektronik para haricinde yaptiklari
caligmalar gbéz Oniine alindiginda 6z kaynak yiikiimliligi 2007/64/EC numarali AB
direktifinin 8/1 ve 8/2 maddelerinde yer alan 3 hesaplamadan ulusal diizenlemeler hangisine
uygunsa ona gore hesaplanir. Elektronik para ile alakali islemlerine yonelik 6z kaynak
yiikiimliiliiginde ise 3. fikrada belirtilen metot ile hesaplama yapilir. Elektronik para

kuruluslar1 en az bir ve ikinci fikrada belirtilen miktar kadar 6z kaynak sahibi olmalidirlar.

Ucgiincii fikrada, ikinci fikrada belirtilen hesaplama metodu tanimlanir. Buna gore,
elektronik para kuruluslarinin elektronik para ihracindan kaynaklanan 6z kaynak

yiikiimliiliigi 6denmemis ortalama elektronik paranin yiizde ikisi kadardir.

Doérdiincti  fikrada 6z kaynak yiikiimliliglinii hesaplamak i¢in yeterli veri
olmadigindan yapilmasi gerekenler belirtilmistir. Buna gore, mevcut temsili verilerle yetkili
otoritelerin de uygun gorecegi bir miktar 6z kaynak olarak belirlenir. Heniiz hesaplama i¢in
gerekli siirenin dolmadig1 durumlarda is planlari lizerinden yetkili otoritenin gerekli gordiigi

takdirde yapacagi diizenlemeler ile uygulanir.

Besinci fikraya gore, elektronik para kuruluslarinin 6z kaynak yiikiimliiliikleri risk
yonetimi ilkelerince yetkili otoritelerce degerlendirilerek yiizde yirmi artirilmasina yahut

azaltilmasina hiikmedilebilir.

Altinc fikraya gore, yetkili kurumlar iki durumda 6z kaynaklarinin ¢ifte kullanimini
onlemek icin gerekli Onlemleri almak durumundadir. Bu durumlar, elektronik para
kurulusunun diger bir elektronik para kurulusuna, kredi kurulusuna, 6deme kurulusuna,

yatirim firmasina, sigorta firmasina veya portfoy yonetim kurulusuna ait olmasi ile

% Yurtcicek, The Legal Nature of Electronic Money and the Effects of the EU Regulations Concerning the
Electronic Money Market, s. 295.
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elektronik para kurulusunun elektronik para ihraci haricindeki isleridir.

Yedinci fikraya gore, elektronik para kurulusunun bir kredi kurulusunun alt kurulusu
olmas1 ve 2006/48/EC numarali AB direktifinin 69. maddesindeki sartlar saglandigi takdirde,
tiye lilke tarafindan ikinci ve li¢iincii fikrada belirtilen yiikiimliiliikler bu kuruluslara yonelik

olarak kaldirilabilir.

Goriildiigii gibi elektronik para kuruluglart tasidiklar1 risk sebebiyle ciddi
yiikiimliiliiklere tabi tutulmustur. Tiiketicinin korunmasi adina getirilen bu ytlikiimliiliikler
karlilik oranin1 diisiirdiigii ve dolayisiyla elektronik para kurulusu olmaya talebi azalttig1 i¢in

elestirilmistir.

3.5. Elektronik Paranin Ozellikleri

6493 sayili kanunun 3. maddesinin 1. fikrasinin (v) bendine gore gore Odeme
sistemleri; “li¢ veya daha fazla katilimct arasindaki transfer emirlerinden kaynaklanan fon
aktarimlarimin gergeklestirilmesini saglamak amaciyla yapilan takas ve mutabakat iglemleri
icin gerekli altyapiyr sunan ve ortak kurallari olan yapidir”. Elektronik para da {i¢ taraftan
olusan bir ¢aligma prensibine sahiptir. Bu taraflardan birincisi elektronik paray1 ddeme araci
olarak kullanan ve aldig1 iirline karsilik bir miktar elektronik para veren kisi; ikincisi
elektronik paray: verdigi iirline karsilik olarak kabul eden kisi; {igiinciisii ise birinci kisiden
aldig1 fon karsiligr ihrag ettigi elektronik para i¢in tuttugu bedeli ikinci kisiye vermek

yiikiimiinde olan elektronik para kurulusudur®..

1 Gao, Jerry. Electronic Cash Payment Protocols and Systems. Washington, Mayis 2000. Cevrimici. 17 Aralik
2017. http://www.dmi.unipg.it/bista/didattica/sicurezza-pg/sistemi-pagamento/e-cash-payment.v1.10.20.pdf s.
2-3.

50


http://www.dmi.unipg.it/bista/didattica/sicurezza-pg/sistemi-pagamento/e-cash-payment.v1.10.20.pdf

E-Elektronik Para

Kurulusu

A-Satis S-Satis

Sézlesmesinde Sozlesmesinde
Alici Satici

Sekil 3.1. Elektronik Para kullanimina iligkin {i¢ s6zlesmeli sistem

Elektronik paranin 6deme sistemi olarak kullanilabilmesi icin satis s6zlesmesinden
once 1 ve 2 numarali sozlesmelerin kurulmasi gereklidir. 1. Sézlesme geregince (E)
elektronik para kurulusu aldigi fonun elektronik para karsiligini (A) kisisine
vermek(elektronik para sisteminin 6zelligine gore hesabina yiiklemek, yiiklii kart1 vermek,
bilgisayarma yiiklemek vs.) yiikiimliiliigii altindadir®. 2. Sozlesme geregi (E) Elektronik
para kurulusu (S) kisisinin kendisine sundugu elektronik paranin para karsiligini (S) kisisine
vermek yiikiimliiligii altindadir. Satis s6zlesmesi geregi de (A) kisisi aldig1 seye karsilik

elektronik parayi (S) kisisine vermek yiikiimliiliigii altindadir.

Elektronik paranin 6zelliklerini hukuki 6zellikleri ve sistemsel 6zellikleri olarak ikiye
ayirmak gerekir. Hukuki bakimdan elektronik paranin bes o6zelligi, tanimin igerdigi ve
yukarida agiklanan isleyisin gerektirdigi bes unsurdur. Sistemsel agidan 6zellikleri ise bu bes
unsurdan elektronik olarak saklanmanin nasil gerceklesecegine iliskin olarak farkl

sistemlerdeki farkli uygulamalardir.

3.5.1. Hukuki Bakimdan Sahip Olmas1 Gereken Ozellikler

6493 sayili kanunun 3. maddesinde belirtildigi tizere bir 6deme sisteminin elektronik
para olarak nitelendirilebilmesi i¢in onun yetkili elektronik para kurulusu tarafindan, alinan

fon karsiligi olarak, 6deme islemi gergeklestirmek iizere cikarilmasi; elektronik olarak

92 Bu baglamda elektronik para 6demenin 6nden yapildig: bir ddeme sistemidir. Kabelac, s. 5.
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saklanmas1 ve ihrag¢1 disindaki girisimlerce de 6deme sistemi olarak taninmasi gerekir.
Mezklr tanimdan hareketle elektronik paranin sahip olmasi gereken ozellikler asagida

detayli olarak incelenecektir.

Yetkili Elektronik Para Kurulusu Tarafindan Ihrac

Elektronik paranin sahip olmasi gereken 6zelliklerden ilki yetkili bir elektronik para
kurulugu tarafindan ihra¢ edilmis olmasidir. Kanun koyucu 6493 sayili kanunun 3.
maddesinde elektronik para kurulusunu “Kanun kapsaminda elektronik para ihra¢ etme
vetkisi verilen tiizel kisi”” olarak tanimlamistir. Mezk(r kanunun 18. maddesi geregi bankalar,
PTT ve kanun kapsaminda elektronik para c¢ikarmasina izin verilenler disinda kimse
elektronik para ¢ikaramaz. Elektronik para kuruluglarinin belirli bir gliveni haiz kuruluslar
olmasi gerektiginden s6z konusu maddenin 3. fikrasinda bu kuruluslarin tasimasi ve sahip
olmasi1 gereken birtakim sartlar Ongoriilmiistiir. Bu sartlar: “Anonim gsirket seklinde
kurulmasi;, Sermayesinde yiizde on ve iizerinde paya sahip olanlarin ve kontrolii elinde
bulunduranlarin 5411 sayii Kanunda banka kuruculart igin aranan nitelikleri haiz olmasi;
Pay senetlerinin nakit karsiligi ¢ikarilmast ve tamaminin nama yazili olmasi; Nakden ve her
tiirlii muvazaadan ari 6denmis sermayesinin en az bes milyon Tiirk Lirast olmasi; Bu Kanun
kapsamindaki islemleri gercgeklestirebilecek yonetim, yeterli personel ve teknik donanima
sahip olmasi, sikayet ve itirazlarla ilgili birimleri olusturmasi; Bu Kanun kapsaminda
viiriitecekleri faaliyetlerin siirekliligine ve elektronik para kullanicilarina iliskin fon ve
bilgilerin giivenligine ve gizliligine dair gerekli tedbirleri almasi;, Kurumun denetimini

’

engellemeyecek seffaf ve acik bir ortaklik yapisi ve organizasyon semasina sahip olmasidir.”.

Elektronik para Avrupa piyasasina girdiginde en 6nemli tartisma konularindan biri de
elektronik paranin kredi kuruluslar: haricinde bir kurum tarafindan ihrag edilip edilememesi
gerektigi hususu olmustur. Yukarida belirttigimiz lizere elektronik para ¢ikaracak kurumlarin
belirli bir giiveni haiz kuruluslar olmasi gerektiginden bahisle bu isin kredi kuruluslar
tarafindan yapilmasi gerektigi gibi bir goriis mevcut olmakla birlikte bu durumun rekabeti
baltalayacagi ve toplumun yararina olmayacagi dolayisiyla kredi kuruluslar1 haricindeki
kurumlara da elektronik para ¢ikarma yetkisi verilmesi gerektigi seklindeki goriis daha ¢ok

kabul gdrmiistiir®®. Amerika’daki durum, bekle ve gor politikas1 benimsendiginden 6tiirii

9 (ztiirk, Nurettin ve Asuman Kog. Elektronik Para, Diger Para Tiirleriyle Karsilastirilmasi ve Olas1 Etkileri.
Zonguldak: SU 1IBF Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi. Cevrimici. 17 Aralik 2017.
<http://sead.selcuk.edu.tr/sead/article/view/344/339>. s. 235.
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zaten kredi kuruluglari haricindeki kurumlarin elektronik para ihracini yapabilecegi
yoniindeydi®**. Mevcut durumda yukarida belirtilen sartlar1 haiz ve BDDK dan lisans almis
tiizel kisiler yani elektronik para kuruluslar1 ile bankalar elektronik para ¢ikarma yetkisine

sahiptir®.

Fon Karsihig: Thrac

Elektronik paranin sahip olmasi gereken oOzelliklerden ikincisi fon karsiligi ihrag
edilmesidir. Elektronik para ihra¢ eden kurulus, ihrag ettigi elektronik paralar i¢in fon
toplamak zorundadir. Bu, yalnizca ihra¢ edilen tiim elektronik paranin gergek para
bakimindan bir karsiliginin olmas1 demek degil; ayn1 zamanda bu karsiligin elektronik para
kullanicisindan temin edilmesi demektir. Yani elektronik para ihraci kredi kullandirma
seklinde gerceklestirilemez. 6493 sayili kanunun 20. maddesinin 4. fikrasinda bu husus
acikea belirtilmistir. Bunun haricinde elektronik para kurulusu aldig: fon karsiliginda faiz ve
herhangi bir menfaat saglayamaz; aldigi fonlar mevduat veya katilim fonu olarak da

degerlendirilemez.

Kullanicidan alinan fonlar 5411 sayili kanunla tanimlanan bankalardan birinde
acilacak hesapta tutulur. 6493 sayili kanunun 20. maddesinin 3. fikrasina gore, bu bankalar
ilgili fonu Merkez Bankasi1 hesaplarinda bloke ederler. Fon karsilig1 temin edilen elektronik

paralar derhal kullanima hazir hale getirilir.

Elektronik paranin fon karsiliginin saklanmasi hususunun bu kadar siki tutulmasi,
elektronik para kullanicilarinin paralarint korumaya yonelik oldugu kadar, elektronik
paranin 6zel para hiiviyeti kazanmasini 6nlemek islevini de amaglamaktadir. Tabii ki bu
diizenlemeyle oncelikle elektronik para kuruluslariyla kullanicilar arasindaki s6zlesmeden
thragcinin iflas1 yahut elektronik paranin fon karsiliginin saklanmamasi gibi sebeplerden
kullanicilarin zarar gdrmesinin dnlenmesi amaclanmaktadir®®. Ancak bunun kadar énemli
diger bir sebep de devletin elindeki para basma yetkisinin 6zel kurumlarca kullanilmasini

onlemektir. Burada dnlenmeye calisilan siire¢ 16. yiizyil Ingiltere’sinde yasanmustir. S6z

% Godschalk ve Krueger, s. 5.

% Yiiksel, Armagan Ebru Bozkurt. Elektronik Para, Sanal Para, Bitcoin ve Linden Dolari'na Hukuki Bir Bakis.
Izmir, 2015. Cevrimigi. 17 Aralik 2017. <http://dergipark.gov.tr/download/article-file/230763>. s. 186.

% Aldig1 elektronik paralarin nakde ¢evrilmesi ihtimali olmayan yahut diisiik olan bir durumda elektronik
paralarin kabulii de sinirli olacagindan dolay1 bu durum elektronik paranin yayginlagsmasini 6nleyici bir nitelik
tasir. Lanskoy, Serge. The Legal Nature of Electronic Money. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<https://www.bcb.gob.bo/webdocs/publicacionesbeb/revista_analisis/ra_vol0302/capitulo6final.pdf>. s. 108.
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konusu dénemde Ingiltere’de kuyumcular vatandas igin ellerinde tuttuklari altin miktarinca
bir belge hazirlamis, bu belgeler bir siire sonra para seklinde kullanilmaya baglanmis, bundan
devletin bastig1 paranin zarar gérmesi lizerine kuyumculara belgelerin %100 altin karsiligin

elde bulundurma zorunlulugu getirilmistir®’.

Bretton Woods Anlagmasi’ndan 6nce kagit paralarin maden karsiliginin bankalarda
saklanmasina benzer bir uygulama, burada elektronik paralarin para karsiliginin saklanmasi
seklinde karsimiza ¢ikiyor. Bu siirecin devami olarak paranin 6zellesecegi ve elektronik
paralarin gergek para karsiliklarinin saklanmasinin gerekmeyecegi bir sistemin olusmasi

ihtimali kripto paralar béliimiinde incelenecektir®®.

Odeme islemi Gergeklestirme

Elektronik paranin sahip olmasi gereken en Onemli oOzellik 6deme islemi
gerceklestirmesidir. Bu 6zellik yasal tanimda da gecer ve elektronik paranin parasal deger
olarak tanimlanabilmesi igin 6ncelikli olarak sahip olmasi gereken bir dzelliktir. Odeme
1slemi 6493 sayili kanunun 3. maddesinin 1. fikrasinin (u) bendinde “gonderen veya alicinin
talimati iizerine gergeklestirilen fon yatirma, aktarma veya ¢ekme faaliyeti” olarak

tanimlanmustir.

Elektronik Olarak Saklanma

Elektronik paranin dogal olarak sahip olmasi gereken o6zelligi elektronik olarak
saklanmadir. Elektronik olarak saklanma hususu c¢ok farkli sekillerde gerceklesebilir.
Elektronik paralar kart tabanli sistemlerle kullanilabilecegi gibi ag tabanli sistemlerde de
kullanilabilir. Ag tabanli sistemlerde saklanan elektronik paralar, gerek cep telefonlari
gerekse Dbilgisayar, tablet gibi elektronik cihazlarda uygun yazilimlarla saklanir.
2009/110/EC numarali AB direktifinde manyetik olarak saklanma da elektronik olarak
saklanmaya ek olarak belirtilmistir®. Elektronik saklanmanin nasil gergeklestiginin ayrintisi

ileride incelenecektirl®,

9 Tabak, Sule Senel. Elektronik Para ve Merkez Bankaciligi. Ankara, Temmuz 2002. Cevrimici. 17 Aralik
2017. <http://www3.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURK CE/tezler/suleseneltabak.pdf>. s. 23.

% Bkz. 3.7.6

% Yurtcicek, The Legal Nature of Electronic Money and the Effects of the EU Regulations Concerning the
Electronic Money Market, s. 294.

100 Bkz.3.5.2
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Bu husus 2000/46/EC numarali AB direktifinin baslangi¢ kisminin ii¢lincii fikrasinda
elektronik para, banknot ve bozuk paralarin temsili olarak elektronik bir aygit ya da
bilgisayar hafizasinda saklanir, genellikle elektronik 6demeleri yapmak icin kullanilir ve

sinirlt olarak tiretilir denilmek suretiyle belirtilmistir.

Thracg1 Kurulus Disindakilerce Odeme Araci Olarak Kabul Edilme

Elektronik paranin en ayirt edici 6zelliklerinden biri de ihraggr disindakilerce de
O0deme araci olarak kabul edilmesi hususudur. Elektronik para seriiveninin baglamasi bazi
kuruluglarin kendi sistemlerinde yapilacak 6demelerde 6demeleri pesin almak suretiyle
elektronik olarak saklanan 6deme araclari iiretmeleri ile olmustur. Onceleri sadece tasima
araglarinda yahut sadece iletisim araglarinda kullanilan bu 6deme sistemi zamanla

yayginlastiginda tek 6deme sistemi ile birden fazla alanda 6deme fikri ortaya ¢ikmustir.

Giiniimiizde hala 6zellikle ulasim araglarinda ve ankesorlii telefonlarda olmak tizere
ihrage1 kurulus tarafindan sunularak yine ihrac¢1 kurulus tarafindan 6deme araci olarak kabul
edilen birgok sistem mevcuttur. Bursa, Ankara, Istanbul ve diger birgok sehrimizin ulasim

sisteminde ve ankesorli telefonlarda kullanilan sistemler buna 6rnek olarak verilebilir.

Belirtilen sistemler elektronik paranin Onciileri olmakla beraber yiiriirliikte olan

diizenlemelerce elektronik para olarak kabul edilmemektedirler. Gerek 6493 sayili kanunun

101 102

3. maddesindeki tanimda-"" ve 18. maddenin 5. fikrasinda™"“ gec¢en hiikiimde gerekse
2009/110/EC numarali AB direktifindeki tanimda'®® bu husus o6zellikle belirtilmistir.
Elektronik para ihragg¢ilarinin uymast i¢in sart kosulan 6zelliklere belirtilen daha dar
kapsamli sistemlerce de uyma zorunlulugu getirmek bu sistemlere biiyiik bir darbe indirmek
manasina gelecektir. Kanun koyucu bu sistemlerin tagidigi risklerin elektronik para sistemine
oranla daha diisiik oldugu gerekgesiyle bu tarz bir diizenleme yoluna gitmistir. BDDK nin
internet sitesinde elektronik para kuruluslarina iligkin sik sorulan sorular baglaminda da

incelenen bu husus 6493 sayili kanuna yapilan atifla, belirli bir alanda 6deme araci olarak

01 «( ... Jelektronik para ihra¢ eden kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler tarafindan da 6deme araci olarak
kabul edilen(...)".

192 “Elektronik paray: ihra¢ eden kurulusun sadece kendi magaza aginda, sadece belirli bir mal veya hizmet
grubunun satin alinmasinda veya yapilan bir anlasma sonucunda sadece belirli bir hizmet aginda
kullanilabilen on odemeli araglar bu Kanun kapsami disindadir.” denilmek suretiyle bu tiir kullanimlar kanun
kapsami disinda birakilmastir.

18« )odeme islevini yerine getirmek icin kullamlan ihraget disindaki gercek yahut tiizel kisilerce
tanminan(...)”.
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kullanimlarin elektronik para olarak degerlendirilemeyecegi seklinde agiklanmustir'®4,

3.5.2. Sistemsel Bakimdan Sahip Olmasi Gereken Ozellikler

Elektronik paralar bir 6deme sistemi olarak kabul edilip benimsenmeleri i¢in bazi

sistemsel temel Ozelliklere sahip olmalidirlar. Bunlar sdyle siralanabilir.

Giivenlik

Kullanic1 bilgilerini ve yapilan islemleri giivenli bir sekilde saklamak elektronik
paranin bir 6deme sistemi olarak degerlendirilebilmesi icin gerekli en temel sarttir. Cilinkii
diger tiim oOzelliklerin saglanmasi halinde dahi giivenlik saglanamadigi takdirde sistem

yiirtirliikk kazanamayacaktir.

Olceklenebilirlik!%

Daha ¢ok programlama dilinde kullanilan bu tabirin teknik manas1 “belirli bir aracin
bir sorunun ¢dziimiinde kullanimindaki esneklik veya kolaylik” seklindedir'%. Ekonomideki
ve bizim de kullandigimiz manasi ise yiiksek sayida kisi tarafindan kullanildiginda da
sistemin 6ngoriilen performansimi korumasidir'®’. Sistemin bunu saglamasi igin gerekli ii¢
sart kullanim1 arttifinda veya sistemce depolanan bilgi arttiginda hizmet verebilmesi ve bu

iki durumda gerekli minimum performansi saglayabilmesi olarak siralanabilir'%,

Para bashh basma bir degeri olmayip kullannmiyla deger kazanan bir materyal
oldugundan paranin yerini tutacak diger 6deme sistemleri de ¢ok kisi tarafindan kullanima
izin vermelidir. Dolayisiyla bir 6deme sistemi niteligi geregi ¢ok kisiye hizmet verebilecek
kapasitede olmalidir. Elektronik para sistemleri de gecerli bir 6deme sistemi olarak kabul
edilebilmek icin yiiksek sayida kullanicinin islem yapmasinda ve yiiksek miktarda verinin

depolanmas1 hallerinde gerekli performans diizeyinde ¢alismak durumundadir. Giliniimiiz

104 https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kurum_Bilgileri/SSS/142546493 sayili kanun ve alt duzenle
melerine_iliskin_sss.pdf Soru 11-12-13.

105 Olgeklenebilirlik ifadesi Ingilizce “scalability” kavraminin karsiligi olarak kullanilmaktadir. Tiirkgede
Olceklenebilirlik kelimesi, “scalability” kelimesinin ifade ettigi anlami c¢agristirmiyor. Ancak bagka
kaynaklarda da benzer ¢eviriye rastladigimiz i¢in biz de Olgeklenebilirlik ifadesini tercih ettik. Kavram
hakkinda ayrmtili bilgi i¢in bkz. Khare, Amulya, ve digerleri. «Scalability.» 4 Fresh Graduate’s Guide to
Software Development Tools and Technologies. Singapur, Cevirmigi. 3 Subat 2018.

106 Khare ve digerleri, s. 3.

07 Gao, s. 11.

108 Khare ve digerleri, s. 3.
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elektronik para sistemleri ve diger 6deme sistemleri ¢ogunlukla Visa, Mastercard, Troy gibi
diinya capinda altyapisin1 kurmus altyapilar1 kullandigindan o6lgeklenebilirlik hususunda

yeterli seviyededirler.

Etkililik

Olgeklenebilirligin diger boyutu olarak degerlendirilebilecek etkililik ise kiigiik
miktarli ddemelerin gergeklestirilebilmesidir. Odeme sistemleri kiigiik miktarli ddemelerde
de etkili bir sekilde kullanima izin vermelidir. Nakdin 6zellikle kii¢iik meblagli 6demelerde
sagladigi kolaylik heniiz diger 6deme sistemlerince saglanamamaktadir. Her ne kadar biiyiik
meblagli 6demelerde diger 0deme sistemlerinin kullanimlar1 yayginlagtiysa da kiiciik

miktarli 6demelerde nakit hala en fazla kullanilan yontemdir®.

Diisiik Ucret ve Basitlik

Etkililik bahsi ile birlikte degerlendirilebilecek basitlik ve diisiik {icret hususu da
O0deme sistemleri i¢in gerekli 6zelliklerden biridir. Kii¢lik miktarli 6demelerde 6demelerin
kolaylikla saglanabilmesi i¢in iicretlerin diisiik olmas1 gerekliligi diisiik {icretin etkililik
acisindan onemini ortaya koyar. Bununla birlikte 6deme islemi i¢in 6denecek iicret genel
olarak da ciddi manada énem tasir. Bu baglamda herhangi bir 6deme sistemi diger 6deme

sistemleriyle ve nakit ile olan rekabetinde diisiik iicret ile de 6ne ¢ikar.

Basitlik ise kullanim kolaylig1 acisindan Onemlidir. “Over-the-counter” denilen
karsilikli birebir alim-satim islemlerinde islemin pratikligi de biiyliik 6nem tagimaktadir.
Nakit kullanimi bu tip satiglarda pratikligi sagladigi i¢in ¢ok avantajlidir. Elektronik paranin
nakit ile rekabet edebilmesi i¢in bu tip satislarda pratik ve hizli islem yapabilmesi gereklidir.

Bu da elektronik para uygulamalarinin/sistemlerinin basit olmasi ile saglanabilir.

Cifte Harcanmanin Onlenmesi

Giivenlik bahsi ile birlikte degerlendirilebilecek diger Onemli bir ozellik ¢ifte
harcamanin 6nlenmesi hususudur. Nakit parada ¢ifte harcama yapilmasi1 miimkiin degildir.

Elektronik parada sistemden kaynaklanan eksiklikler sebebiyle harcanan paranin tekrar

109 Godschalk ve Krueger, s. 17.
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harcanmasi s6z konusu oldugunda sistemin giivenligi ciddi bir bicimde tehlikede demektir.

Elektronik para ile yapilan ifalarda, ifanin ne zaman gerceklestigine dair farkli goriisler
vardir. Bu goriislerden ilkine gore elektronik para ile ifa bir alacak kaydi niteliginde olup
elektronik para karsili§i fonun alacakliya aktarimi halinde ifa gergeklesir yani elektronik

para ile yapilan 6deme ifa ugruna edimdir!*

. Bizim de katildigimiz diger bir goriise gore ise
elektronik paranin kars1 tarafa gegmesi ile ifa ger¢eklesmis olur. Diger bir deyisle elektronik
para ile yapilmig Odeme ifa yerine edimdir. Cifte harcama ilk goriise gore
degerlendirildiginde ifa gerceklesmemis olacagindan sorun teskil etmeyecektir. Elinde
alicidan temin ettigi elektronik para bulunan satici aliciya karsi alacak hakkina sahip olmaya
devam edecektir. Bu sistem elektronik paraya adi senet gibi bir hiiviyet kazandirmakla
elektronik paraya olan giiveni azaltacagi gibi, kanunla getirilen elektronik paranin karsiligi
fonun saklanmasinin da herhangi bir manasi olmayacaktir. Diger goriise gore, gerceklesen
cifte 6demede iki taraf da elektronik para kurulusundan elektronik para karsiligini talep etme

hakkina sahip olacaktir. Cifte ddemeye izin veren sistem geregince elektronik para kurulusu

bu durumdan sorumlu olacaktir.

Elektronik para sistemlerinin idealde giivenlik hususlarinda mutlak manada asilmaz
ve c¢ifte harcamanin miimkiin olmadig: sistemler olmasi gerekmekle birlikte, sistemin en
kotii ithtimalde bu tarz giivenlik ihlallerinin gerceklesmesi halinde bunlari tespit edebilecek

yeterlilikte olmas gerekir.!*

Cevrilebilirlik ve Bir Deger ifade Etme

Giincel diizenlemeler geregi dzel para konumunda olmayan'!?

elektronik para i¢in
cevrilebilirligin manas1 yalnizca fon karsiligina cevrilebilmek manasma gelmektedir.
Elektronik paralarin karsiligi fonlara kolaylikla cevrilebilmesi veya baska bir ifadeyle
karsiligi fonlarin kolayca temin edilebilmesi de elektronik paranm kullaniminin

yayginlagmasti i¢in temel sartlardan biridir.

110 Sener, Oru¢ Hami. Ecash Sisteminde Uretilen Elektronik Paranin (Nakdi) Para Kavrami Bakimindan
Degerlendirilmesi. izmir, Cevrimici. 17 Aralik 2017.
<http://acikerisim.deu.edu.tr/xmlui/bitstream/handle/12345/2211/hsener.pdf?sequence =1&isAllowed=y>. s.
485.

11 Pijhrerfellner, Michael. An Implementation of the Millicent Micro-Payment Protocol and its Application in
a Pay-per-View Business Model. Viyana, Aralik 2002. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.16.6248 &rep=rep1 &type=pdf>. s. 4.

112 (zel para olarak nitelendirilebilecek bazi calismalar igin bkz. Tabak, s 26-27.
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Hukuki diizenlemeler ile birlikte degerlendirildiginde elektronik paranin ifade ettigi
deger elektronik para kurulusunca tutulan fon karsilig1 olmalidir. Yukarida belirtildigi gibi

elektronik paralar 6zel para niteligi tasimadigi icin karsiliklar1 olan fon ile deger kazanirlar.

Saklanabilme

Hukuki 6zelliklerde belirttigimiz elektronik olarak saklanma hususu sistemsel olarak
da elektronik parayr tanimlayan hususlardandir. Elektronik olarak saklama kart tizerinde

113 Kart veya cihaz iizerinde saklanma

veya cihaz lizerinde saklama seklinde gerceklesebilir
da cevrimici veya c¢evrimdisi saklama seklinde olabilir. Kart veya cihaza yalnizca hesabin
tanimlanmasi1 seklinde gergeklesen sistemlerde hesaptaki para ag tizerinde saklanir. Hesaba
erisim cihaz veya kart ile gerceklesir. Aktarimlar ag lizerinden olur. Ancak ¢evrimdisi ¢alisan
sistemler de mevcuttur. Bu sistemlerde cihaza yahut karta yalnizca hesap tanimlanmaz, ayni
zamanda elektronik paralar da bu cihaz yahut kartin i¢cinde bulunur. Kart tabanli sistemler

ag tabanli sistemlere oranla daha gelismistir!*,

Bazi elektronik para sistemlerinde saklanma belli seri numaralarina sahip elektronik
senetler seklinde gerceklesmektedir. Bunlar1 kullanimi, aktarim gerceklestiginde ilgili seri
numarali elektronik para elektronik para bor¢lusu kisinin hesabindan silinerek elektronik

para alacaklisinin hesabina islenmek suretiyle gergeklesir™®.

Cep telefonlarinda elektronik para hesabi bulunan sistemler ii¢ farkl sekilde caligabilir.
Bazi1 6zel donanimlarla ¢aligabilen iki girigli sistem, SIM sistemi ve telefon numarasina bagh
sistemdir. Ilk sistemde telefona takilacak bir parca ile alic1 ve satic1 arasindaki ddeme islemi
icin bir terminal olusturulmus olunur. Ikinci sistemde ise bu goérevi SIM’e
yerlestirilmig/yiiklenmis bir uygulama goriir. Son olarak telefon numarasina bagh
sistemlerde hesap SIM’e degil dogrudan telefon numarasina tanimlandigindan SIM’e de

ihtiyag yoktur. Bu sistemde aradaki terminal gorevini telefonun kendisi gergeklestirir'®®.

113 RFID teknolojisi kullanan bir elektronik para ¢alismasi icin bkz. Tugag, Burcu ve Aktiil Kavas. Radyo
Frekans Kimlik Tanima Sistemleri ile Elektronik Para Uygulamasinin Gergeklenmesi. Cevrimigi. 17 Aralik
2017. <http://www.emo.org.tr/ekler/88da4070b563521 ek.pdf>.

114 Ogztiirk ve Kog. s. 217.

15 Kiigiiky1lmazlar, Aysun. Elektronik Ticaret Rehberi. Istanbul: Istanbul Ticaret Odasi, Subat 2006.
Cevrimigi. 17 Aralik 2017. <http://www.ito.org.tr/itoyayin/0016184.pdf>. s. 10.

116 Association of E-money Institutions in the Netherlands. Electronic Money and E-money Institutions.
Amsterdam, 15 Kasim 2002. Cevrimigi. 17 Aralik 2017. <https://www.simonl.org/docs/empp1511.doc>. s. 9.
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Anonimlik

Anonimlik TDK’da “ad:i sami bilinmeyen” seklinde tanimlanmistir''’. Tezimizde
kullandigimiz teknik manasi ise 6deme sistemlerinin kullaniminda yapilan islem, alici-satici
taraflar1, tutar gibi hususlarin sistem yahut diger taraflarca bilinmemesi hususudur.
Anonimlik elektronik paranin muhakkak sahip olmasi gereken 6zelliklerden biri degildir. Bu
baglamda mevcut elektronik paralarin bazilar1 belirli dl¢iilerde anonimlik saglamaktadir.
Nakit para biiyiik 6l¢iide anonimlik sagladigindan®'® kullanicilar elektronik paradan da buna
benzer bir anonimlik beklemektedirler. Belirli 6l¢lide anonimlik sart olmakla birlikte bazi
durumlarda anonimligi mutlak manada saglamamakla beraber takibi agir1 zorlastirmak da bu

islevi yerine getirebilir!!®,

Anonimlik ti¢ farkli derecede olabilir. Elektronik para kurulusu islemin iki tarafi
hakkinda bilgiye sahip olabilir. ihracc1 aliciyr bilmekle birlikte satic1 tarafin bilgisine sahip
olmayabilir. Koér imza kullanimiyla, uygulayict sistemin iki tarafin da kimliklerini

bilemeyecegi islemlerin yapilmasi da saglanabilir'?°,

3.6. Elektronik Paranin Avantaj ve Dezavantajlar

Elektronik para kullaniminin alici, satict ve elektronik para ihraggisi kuruma sagladig
avantajlarin yaninda devlete de sagladigi birtakim avantajlar s6z konusudur. Bunun yaninda

elektronik paranin tiim bu belirttigimiz taraflara yonelik dezavantajli yonleri de mevcuttur.

3.6.1. Elektronik Paranin Avantajlari

Elektronik para kullaniminin alic1 ve satictya yonelik avantajlar1 giivenli, hizli, ucuz,

temiz ve kullaniminin basit olmasi; uzaktan aligverise imkan saglamasi olarak siralanabilir.

Oncelikle elektronik para giivenlik kodu kullanimi1 dolayisiyla giivenli bir alisveris
imkani tanir. Giivenlik kodu kullanimi dolayisiyla hirsizlik ihtimali daha diisiiktiir. Ayrica

hatal1 6deme yapilmasi ihtimallerinde bazi sistemlerde diizeltme imkaninin bulunmasi da

17 http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.5b1e8668104a19.270224
14 11 Haziran 2018

118 Sener, s. 485. Nakit parada da seri numaralarinin gelmesiyle birlikte anonimlik bir miktar azalmustir.
Yurtcigek, Hukuki Ac¢idan Elektronik Para, s. 87.

119 Piihrerfellner, s. 4.

120 Berber, Leyla Keser. internet Uzerinden Yapilan islemlerde Elektronik Para ve Dijital Imza. Ankara: Yetkin,
2002. s. 39.
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giivenlik seviyesini arttirmaktadir'?®,

Elektronik para 6zellikle uzaktan aligverislerde nakdin saglayamayacagi bir hiz tanir.

Bunun yaninda yiiz yiize aligverislerde de yavas degildir.

Hem uzaktan alisverislerde sagladig1 diisiik bedel imkani'?? hem de yiiz yiize
aligverislerde komisyon oranlarmin diisiikliigii bunun yaninda elektronik para kurulusunca

yapilan anlagmalar geregi yapilan indirimler de elektronik para kullanimini avantajli hale

123

getirmektedir . Ayrica elektronik para tasimak nakit para tasimaya nazaran daha kolay ve

124

ucuzdur“”. Kii¢lik miktarlarda paralar nakitte cok yer kaplamayip tasinmasinda herhangi bir

zorluk olmamakla beraber, elektronik parada ne miktarda para tasidiginizdan bagimsiz

olarak tek bir kart veya telefonunuzdaki bir program yeterli olabilmektedir'?®.

Nakit kullaniminin bulasici hastaliklarin yayilmasinda etkili olduguna dair bulgular

mevcuttur?®. Elektronik para kullanimi ise temiz olup bu tarz riskler tasimaz*?’.

Internet {izerinden kullanima da imkan saglayan elektronik paranin kullanimi igin bazi
tiirlerinde anlagmali firma olma sart1 olmadigi i¢in kii¢iik firmalar ve sahislar tarafindan da
kabulii saglanacagindan bu tarz firmalarin 6nii acilacak ve kullanicilarin tercihi i¢in daha
fazla secenek ortaya ¢ikmis olacaktir'?®. Uzaktan aligverise imkan saglamasi elektronik
paray1 nakdin &niine geciren en dnemli avantajidir'?®. Elektronik paranin gelisimi internet

iizerinden yapilacak aligverisin gelisimi icin de biiyiik bir 6nem tasimaktadir!®,

121 Temugin, Tarik. Elektronik Para ve Makro Ekonomik Etkileri. Istanbul, 2006. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/ TezGoster?key=wBmNpkQCINhi9ONLW7E7-SxI-

VvPYXTO6Vif VNWF4IRAtQJsTreFqw2BhhM8QShUYT>. s. 60.

12 Gao, s. 9.

123 Eksioglu, Erdogan. Elektronik Para Kullaniminin Ekonomik Etkileri(Tiirkiye Uzerinde Bir Uygulama).
Sivas, Ocak 2017. Cevrimigi. 17 Aralik 2017. <https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi/TezGoster?key=q3-
d9QtLoVA20OMEXxHSkJpTN31tZ9eRHbTIHq6IiLT35J2uwlwyLmaGv{OkeSt5ZSf>. s. 108.

124 20 dolarlik banknotlarla bir milyon dolar yaklasik 50 kg’lik bir agirhga ulasirken elektronik para olarak
saklamada birka¢ gram olan kartin agirligindan baska bir sey s6z konusu degildir. Farrugia, George. Money
Laundering in Cyberspace. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<http://www.fiumalta.org/library/PDF/ml_cyberspace.pdf>. s. 6.

125 Bununla birlikte elektronik paranin saklandig1 tek kartta taginabilecek para agisindan bir sinir getirilmesinin
giivenlik ihlallerini 6nlemek yahut giivenlik ihlallerinde ortaya ¢ikabilecek zarari azaltmak adina faydali
olacag tartistlmistir. Godschalk ve Krueger, s. 13-14.

126 https://www.haberler.com/kagit-para-bulasici-hastalik-riski-tasiyor-haberi/ . Erisim11 Subat 2019

127 vurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 63.

128 Temugin, s. 60.

129 Kirdaban, M. Ibrahim. Odeme Sistemlerindeki Gelismeler ve Odeme Sistemlerinin Finansal Sistem
Istikrar1 Uzerindeki Etkisi. Ankara, Subat 2005. Cevrimici. 17 Aralik 2017.
<http://www3.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURK CE/tezler/mibrahimkirdaban.pdf>. s. 24.

130 Elibol, Halil ve Burcu Kesici. Cagdas Isletmecilik A¢isindan Elektronik Ticaret. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<http://dergisosyalbil.selcuk.edu.tr/susbed/article/view/736/688>. s. 321.
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Tiim bunlarin yaninda elektronik paranin devlet agisindan da avantajlari vardir.
Bunlardan biri, elektronik para ile yapilan islemlerin kagit kullanimini azaltmasi sebebiyle
yapilan tasarruftur. Yapilan bir ¢alismaya gore Ingiltere, Almanya, Fransa, Italya ve
Ispanya’da elektronik para kullanimi sebebiyle yapilan tasarruf yillik 60 milyar dolara kadar
¢tkmaktadir’®l. Bunun yaninda hirsizlik riskini azaltmas1 ve kayit dis1 ekonomiyi azaltarak
vergide kacakciligi oOnlemesi sebebiyle devletin isini kolaylagtirmakta ve gelirlerini

artirmaktadirt?

. Nakitten kartli kullanimlara gegisin senede ortalama %35 artmasiyla kayit
dis1 ekonomide diisiis ve maliyetlerin azalmasi nedeniyle 3 sene igerisinde Tiirkiye
ekonomisinde 40 milyar TL’nin {iizerinde kazan¢ olusturacagma yonelik caligmalar
3

mevcuttur 13 | Belirli sartlarda kayit dist ekonomiyi azaltmasi ve vergilendirmeyi

kolaylastirmas1 da devlet acisindan diger faydalari olarak sayilabilir.

3.6.2. Elektronik Paranin Dezavantajlari

Yukarida sayilan biitiin avantajlarina ragmen 6zellikle yiiz yiize aligverislerde nakit
hala en etkin olarak kullanilan yontemdir'3*. Bu nakit paranin sagladig1 baz avantajlardan
otiiriidiir. Nakit paranin sagladigi avantajlarin  elektronik para icin olusturdugu
dezavantajlarin yaninda elektronik paranin sisteminden kaynaklanan bazi riskleri de

mevcuttur.

Nakdin elektronik paraya karsi sahip oldugu avantajlar su sekilde siralanabilir.
Oncelikle nakit yaygm kullanimdadir. Yani her yerde gecerlidir. Nakit yiiz yiize kullanimda
basit ve hizhdir ayrica anonimdir. Nakit kullanmak igin bir donamima ihtiyag yoktur®®.
Nakdin ozellikle yiiz ylize kullanimlarda ortaya c¢ikan bu avantajlari sebebiyle nakit
kullanim1 ¢ok yaygindir. Nakdin bu avantajlar1 biiyiik oranda uzun siiredir kullaniliyor

olmasindan kaynaklidir.

Nakdin bu avantajlarindan yola ¢ikarak elektronik paranin dezavantajlar1 su sekilde

181 Eksioglu, s. 109.

182 Eksioglu, s. 110.

133 Her ne kadar galigma bankamatik ve kredi kartlarina yonelik olarak yapilmissa da elektronik para kullanimi
da bu faydalar1 kapsamaktadir. Elgin, Ceyhun, Refik Erzan ve Umut Kuzubas. Tiirkiye'de Nakit ve Kart
Odemelerinin Karsilastirmali Maliyeti. Bogazici Universitesi Ekonomi ve Ekonometri Merkezi. Cevrimigi. 9
Subat 2018. <https://newsroom.mastercard.com/eu/files/2015/06/MasterCard-Arastirma-NakitsizYasam-
131013.pdf>. s. 22.

13 Avro kullanim alanimmin tamaminda tedaviilde olan paranm %0,1 kadar1 elektronik paradir. Yurtgicek,
Mehmet Siddik. The Legal Nature of Electronic Money and the Effects of the EU Regulations Concerning The
Electronic Money Market, s. 293.

135 Godschalk ve Krueger, s. 14.
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siralanabilir. Elektronik para kullaniminda donanim ihtiyact vardir. Sahte para ihtimali s6z
konusu ise kullanicilar tarafindan tespiti imkansizdir. Yine bir sahte para ihtimali s6z konusu
oldugunda sistemik risk ortaya cikar. Giivenilirlik ve anonimlik hususlari birbiri ile ters
orantili oldugundan anonimlik arttirildiginda giivenlik; giivenlik arttirildiginda ise anonimlik

zarar gormektedir.

Kullanimindaki artisa ragmen elektronik paranin heniiz nakit para kullanimina oranla
cok diisiik olmas1 elektronik paranin zayif yanlarindan biridir'®. Elektronik para her ne
kadar eski bir teknoloji olmasa da ortaya ¢ikisindan bu yana az zaman da gegmemistir. Bu
siire boyunca elektronik para istenen ivme ile yayginlasmamustir *7. Yeterince yaygin
olmayan bir 6deme sisteminin varliginit uzun miiddet devam ettirmesi miimkiin olmayabilir.
Ancak burada bir problemle karsilagiimaktadir. Yeterince kullanicist olmayan bir 6deme
sistemi tacirlerle anlasamamakta, yeterince kullanim alani sunamayan 6deme sistemleri de

kullanic1 toplayamamakta, bu da bir kisir déngiiye sebep olmaktadir!38,

Internetin yayginlasmasi ve finansal islerde kullanilmasi sebebiyle bu alanda islenen
suclarda da biiyiik oranda artis goriilmiistiir. Oyle ki finansal kuruluslarin sistemlerine
sizarak para ¢alma yahut kara para aklama hususu Rus ve Japon mafyalari i¢in bir is modeli
haline gelmistir 1*° . Elektronik parada anonimligin kara para aklama hususunda
kullanilabilecegi ve bu hususta devletin kontroliinii zayiflatabilecegi de pek ¢ok yazar
tarafindan ifade edilmistir!*®. Anonimlik oram yiiksek olan elektronik paralar kara para

aklama islemine daha ¢ok imkan tanimaktadir’.

Anonimligin daha diisiik oldugu sistemlerde islemlerin takibi nakde nazaran daha rahat
oldugundan vergilendirme de kolaylasmaktadir. Ancak anonimligin daha fazla oldugu
sistemlerde para hareketlerinin takibinin imkansiz hale gelmesinden 6tiirii vergilendirme

yapilmast asir1 derecede zorlasmaktadir!#2,

136 Winn, s. 5.

187 Elektronik para nakit olmayan 6deme araglari arasinda dahi %1 kullanim oranina sahiptir. Athanassiou ve
Mas-Guix, s. 9.

138 Krueger, s. 20.

1% Kellerman, Tom. Money Laundering in Cyberspace. 2004. Cevrimigi. 17 Arahk 2017.
<http://cybrinth.com/uploads/Money%?20Laundering%20in%20Cyberspace.pdf>. s. 4.

140 Farrugia, s. 6. Elektronik paramn kara para aklamada kullanilmasi ile alakali yontemler ve ¢dziim dnerileri
icin bkz. U.S. Congress-Office of Technology Assessment. «Electronic Money Laundering.» Information
Technologies For The Control Of Money Laundering. Ekim 1995. Cevrimici. 17 Aralik 2017.
https://books.google.com.tr/books?id=jNM;jVjqjGboC&printsec=frontcover&hl=tr#v=onepage&q& f=false .
141 Berber, s. 109.

142 Organ, Ibrahim ve Fatih Cavdar. Elektronik Ticaretin Vergilendirilmesinde Uluslararas1 Alanda Yasanan
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Elektronik para kullaniminin  yayginlagmasiyla internet kumarhanelerinin
misterilerinin artacagi ve bunun vergilendirmede birtakim sikintilar olusturacagi da iddia
edilmistirt*®.

Elektronik paranin avantaj ve dezavantajlar1 siralanirken genelde nakit ile
karsilastirma yapilmistir. Ancak elektronik paranin rekabet icerisinde oldugu 6deme sistemi
nakitten ¢ok banka kartiyla ve kredi kartiyla yapilan 6demelerdir. Boyle olunca Godschalk
ve Krueger’in “Why e-money still fails?” makalelerinde degindikleri hususlar daha 6ne
cikmaktadir. Buna gore elektronik paranin getirdigi yenilikler bankalarin tekelini sarsma
thmalini havi bulundugundan yapilan diizenlemeler ile elektronik paranin potansiyeli
zayiflatilmistir'. Elektronik para mevcut haliyle bankamatik kartlarmin gérdiigii isleve
yakin bir isleve cekilmistir. Ozel para olmasi ihtimali fon karsilig1 ile ortadan kaldirilmus,
elektronik paranin fon karsiliginin bloke edilmesi ile de elektronik para kurulusu acisindan
muhtemel faydalari onlenmistir. Elektronik paranin kredi kullandirma islevi de hukuki
diizenlemelerce ortadan kaldirilmistir. Tiim bunlarla birlikte elektronik para bankamatik
kart1 ve kredi kartlarinin ¢ok 6nceden girmis oldugu donanim yayginligi yarisinda da geride

kaldigindan kullanimi istenen seviyelere erigememistir.

3.7. Elektronik Paranin Diger Odeme Sistemleri ile Mukayesesi

Elektronik paranin mahiyetini daha iyi kavramak adina onu diger 6deme sistemleriyle
mukayese etmek gerekir. Bundan dolayr bu baghik altinda diger 6deme tiirleri kisaca
incelenecek ve elektronik para ile benzerlik ve farkliliklari ortaya konacaktir. Burada diger
O0deme sistemleri ile karsilastirirken belirtmek lazim gelir ki elektronik para -kripto para
hari¢- bunlar arasinda en yeni olanidir. Dolayisiyla her ne kadar digerlerine nazaran art1 ve
eksileri olsa da daha kisa stiredir kullanimda oldugundan, heniiz tiim potansiyelinin bu kadar

oldugunu diistinmek hatali bir yaklasim olacaktir.

3.7.1. Nakit

Nakit devlet tarafindan ihrag¢ edilen ve 6deme araci olarak kullanilan kanunen kabule

Sorunlar. 2012. Cevrimici. 17 Aralik 2017. <http://www.journalagent.com/iuyd/pdfs/IUYD 3 1 63 84.pdf>.
s. 75.

143 Elibol ve Kesici, s. 313.

144 Godschalk ve Krueger, s. 18-19.
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mecbur olunan'®® kagit ve demir paralardir'®®. Nakit 6demeler kanunen kabul edilmek
zorunda oldugu gibi alacakli nakit olmayan ddemeleri reddedebilir. Nakit en eski 6deme
yontemi olup paranin icadi ile beraber ortaya ¢iktig1 sOylenebilir. Hala 6zellikle yiiz yiize
O0demelerde en fazla kullanilan yontem olmasinin nedeni de biiyiik 6l¢iide en eski 6deme
yontemi olmasidir. Bunun yaninda belirtildigi {izere nakit yapilan 6demenin

reddedilememesi de dnemli bir etkendir.

Avantaj ve dezavantajlar boliimlerinde de belirli 6lgiide deginildigi iizere nakit uzun
stiredir ve yaygin olarak kullanilmaktadir. Nakdin kullanimi basittir ve donanima ihtiyag
duymaz. Nakit anonimdir ve kanuni olarak kabulii sarttir'*’. Bu 6zellikleri sebebiyle nakit

elektronik paraya nazaran ozellikle yiiz yiize aligverislerde daha fazla kullaniimaktadir.

Bu sayilanlar bir yanda olmak {izere elektronik paranin da avantajlari; temiz olmasi
uzaktan aligverislerde kullanilabilmesi, tagimasinin kolay ve masrafsiz olmasi, gilivenli
olmasi, kayit disi ekonomiyi Onlemesi ve ihrager kurulusun sagladigi avantajlardan

faydalanma olarak sayilabilir.

Elektronik para da nakit de para olarak tanimlanmak i¢in gerekli ii¢ isleve tam
manasiyla sahiptir. Bu islevler degisim, biriktirme ve 6l¢ii arac1 olmasidir*®. Paranin sahip
olmasi gereken  Ozellikler ise  tasinabilirlik, dayaniklilik, boliinebilirlik,

homojenlik(standardizasyon), taklit edilememe olarak sayilabilir'*°.

Elektronik parayr paranin sahip olmasi gereken oOzellikler olan tasinabilirlik,
dayaniklilik, boliinebilirlik, homojenlik(standardizasyon), taklit edilememe acgisindan
degerlendirirsek karsimiza sOyle bir sonug¢ ¢ikar. Tasiabilirlik agisindan elektronik para
nakde nazaran daha avantajlidir ¢iinkii miktardan bagimsiz olarak tek bir kart yahut sistemle
tasinmas1 miimkiindiir. Dayaniklilik acgisindan da elektronik para nakde nazaran daha
avantajlidir ¢iinki nakit her kullanimda yipranmakla birlikte elektronik para

yipranmamaktadir. Boliinebilirlik agisindan da elektronik para nakde nazaran daha

145 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu 36. maddesine gore Bankanin ihrag etmis oldugu
ve ihra¢ edecegi banknotlarin tedaviilii mecburi olup, bunlar hudutsuz 6deme kudretini haizdir.

146 yurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 31.

147 Muller, John D. Selected U.S. Legal Issues in Issuance of Electronic Money. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<http://www.icommercecentral.com/open-access/selected-us-legal-issues-in-issuance-of-electronic-
money.pdf>. s. 1.

148 Sener, s. 473.

149 {Jlgen, Kivang. Elektronik Para: Tiirkiye ve Diinya Uygulamasi. Malatya, 2010. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/TezGoster?key=sY 7m19PfcL6F INUw-
cr80CxPH2rQrle18FqFCSE_dqll Xsg-thnIKsIH3nKLVZ >.s. 10, Oztiirk ve Kog, s. 210-211.
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avantajlidir. Nakitte taraflarda yeterli bozuk paranin mevcut olmamasi halinde boliinebilirlik
fonksiyonu tam manasiyla icra olunamaz. Elektronik parada ise bdyle bir sorun yoktur.
Homojenlik agisindan da her bir elektronik parayr kendi i¢inde degerlendirdigimiz takdirde
homojenligin saglandigin1 sdylemekte bir sakinca yoktur’®®. Son olarak taklit edilememe
hususunda soyle bir problemle karsilasilabilir. Nakitte taklit edilmeme i¢in bir¢ok unsur
vardir ancak buna ragmen taklit edilmesi halinde olusacak sistemik risk elektronik
paradakine oranla daha diisiik olacaktir. Elektronik paranin da taklit edilememesi i¢in birgok
unsur olmakla birlikte taklit edildigi takdirde kisa zamanda daha biiyiik riskler ortaya
c¢ikabilir yani sistemik risk daha biiyiiktiir. Bu sebepten elektronik paranin zamanla banknot
ve bozuk paralarin yerini alabilecegi ama sistemik riskini ciddi manada azaltmadan banka
mevduatlarinin yerini alamayacagi ve biiyiik miktarli transferlerde kullanilmayacagi da

savunulmustur®®L.

Elektronik parada 6demenin ifa ugruna®®? degil ifa yerine!®® yapilmasi sebebiyle iki
sistemde de bor¢ aninda sonlanir™®*. Halbuki kredi kart: ve bankamatik kart1 gibi 6deme
sistemlerinde yapilan islemler ifa ugruna olduklari i¢in asil aktarim yapildiktan sonra borg

sonlanirt®,

Her ne kadar nakit 6deme oranlarinin 2010°dan sonra daha fazla diigmeyecegi tahmin

edilmis idiyse de®®®

nakdin kullanim oran1 her gecen sene diismektedir. Simdiye kadar bu
diisiisiin sebebi ¢cogunlukla bankamatik kartlar1 ve kredi kartlar1 olsa da elektronik para
uygulamas: yayginlastifinda nakit kullaniminin bir miktar daha diisecegi tahmin

edilmektedir.

10 Elektronik paranin devlet tekelinde olmamast ve farkli kuruluslarca farkli elektronik paralar iiretilmesi
sebebiyle standardizasyonun saglanmadigina yonelik goriisler de mevcuttur(Sener, s. 484). Ancak elektronik
paralar da her iilke parasinin kendi i¢inde standarda tabi olmas1 gibi her tiiriin kendi i¢inde standarda tabi olmas1
seklinde incelendiginde standardizasyonun saglandigini kabul etmek gerekir.

151 Kivang Ulgen, s. 52.

152 ffa ugruna edim hakkinda ayrintili bilgi icin bkz. Serozan, Rona. Bor¢lar Hukuku Genel Béliim. 6. Baski.
Cilt 3. Istanbul: Filiz Kitabevi, 2014. s. 90-96.

153 [fa yerine edim hakkinda ayrmtili bilgi igin bkz. Oguzman, Kemal ve Turgut Oz. Borglar Hukuku Genel
Hiikiimler. 12. Bas1. Cilt III. Istanbul: Vedat Kitapgilik, 2014. s. 559 vd., Eren, Fikret. Borglar Hukuku Genel
Hiikiimler. 10. Basi. Istanbul: Beta Basim, 2008. s. 878 vd.

154 Sifers, s. 716.

155 Oztiirk ve Kog, s. 231; Kivang Ulgen, s. 52.

1% Tuncer, Pelin Neval. Elektronik Paranin Banknot Kullanimina Olasi Etkileri. Ankara, Mart 2004. Cevrimici.
17 Aralik 2017. <http://www3.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURK CE/tezler/pelinnevaltuncer.pdf>. s. 88.
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3.7.2. Havale ve Fon Transferi

Elektronik para ile yapilan iglemler 6gretide havale ve fon transferine de benzetilmistir.
Fon transferleri kullanici ve banka arasindaki 6zel sozlesmeye dayanarak yapilan bir banka
hesabindan baska bir banka hesabina aktarim seklinde gerceklesir. Havalede ise kisi bir
tarafa belirli bir parayi tahsil yetkisi tanirken, banka yahut paray: elinde bulunduran diger

tarafa da o parayi tahsil yetkisi taninan kisiye ddeme yetkisi vermektedir®’.

Havale ve fon transferi ile elektronik paranin pratikteki en biiyiik farki borcun ifa
zamanidir. Yukarida da belirtildigi {izere, elektronik parada ifa yerine edim séz konusu
oldugundan bor¢ aninda sona erer. Ancak havale ve fon transferinde ifanin gergeklesmesi
icin s6z konusu islem konusu paranin kars: tarafin hesabina gegmesi gerekir. Bu asamada
havale isleminde paranin alinacagi kisi/kurumda bor¢ konusu meblag bulunmayabilir.
Bundan dolay1 bor¢ havale islemi ile aninda sonlanmaz. Havale isleminde meblag alinacak
kisiden meblag: alacak kisiye gectiginde islem tamamlanmis olur. Bu islemden sonra borg

sonlanir.

Elektronik para ve havale sistemlerinin ikisinde de {i¢ tarafli bir iligki vardir. Fakat
havale sisteminde iiclii bir islem s6z konusuyken, elektronik para isleminde ii¢ ayn ikili
islem s6z konusudur. Aciklamak gerekirse; havale sisteminde kisi yukarida belirtildigi tizere
bir tarafa parayr ¢ekmek icin yetki diger tarafa da parayr 6demesi i¢in yetki verir ve
yetkilendirilen islem gergeklestiginde bor¢ sona erer. Elektronik parada ise ihrage1 ile alici,
ihragei ile satic1 ve alict ile satici arasinda ti¢ farkli ikili s6zlesme vardir. Alic ile satici
arasindaki sozlesme, konusu mal veya hizmetin alinip elektronik paranin devri ile sona erer.
Alici ile ihrager arasinda elektronik para alinmasina iligkin s6zlesme ile ihragei ile satici
arasindaki elektronik paralarin nakit para karsiligma c¢evrilmesi sozlesmeleri bu
sOzlesmeden bagimsizdir. Bunun sonucu olarak da Ornegin herhangi bir sebepten otiirii
elektronik para kurulusunun satici ile s6zlesmesine riayet etmemesi ve elektronik paranin
nakit karsiligini saticiya aktarmamasi gibi bir durum s6z konusu olursa bu saticiyla ihragei
arasindaki bir uyusmazlik olarak ortaya c¢ikacaktir ve alict bu uyusmazligin bir parcasi

olmayacaktir.

157 vurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 73-74. Banka havalesinin teknik manada havale ile
karsilastirilmasina iliskin bkz. Sonat, K. Ali. Nakit Dist Odeme Usulleri Cercevesinde Para Borcunun Banka
Havalesi Yoluyla Odenmesi. Subat 2010. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.

<https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/TezGoster?key=NtBAevXNhYaNqJFoAcdBdvubp1Sno-
gXoTYSQfwvpPSqU15NI14S6yffOVXR3IWRpc>. s. 22 vd.
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Elektronik paranin sistemik riskinden otiirii nispeten yiliksek meblagli 6demelerin
yapilmasinda elektronik paradan ziyade havale ve fon transferinin kullanildig1 goriilmektedir.
Buna karsin 6zellikle yiiz ylize aligverislerde ve miktar1 diisiik olan islemlerde elektronik
para hem daha ekonomik hem de daha hizlidir. Bu agidan nakdin yerine elektronik para

ikamesi miimkiin goziikmektedir!®®.

Tiim bunlarin yaninda elektronik paranin sistemik agidan havale ve fon transferine
nazaran avantajlarindan biri de elektronik yollarla yapilan islemlerin daha net olarak ifade
edilmesi, boylece uyusmazliklara daha az imkan vermesi yahut imkan vermemesi olarak
belirtilebilir. Glinlimiizde havalelerin biiyiik c¢ogunlukla banka havalesi seklinde ve
elektronik sistem {izerinden yapilmasi yine fon transferlerinin de EFT (Elektronik Fon
Transferi) seklinde gergeklesmesi, bu sistemleri elektronik paranin bu 6zelligiyle rekabet

edebilir hale getirmistir.

3.7.3. Cek

Cek bankada cek hesabi olan bir kisinin hesaptaki parasinin bir kisminin veya
tamaminin lehdar veya hamile 6denmesini emreden kiymetli evrak tiiriidiir'®®. Cek nitelikli
bir havale iliskisi yaratir. Ancak poligeden farkli olarak ¢ekte muhatap ancak bir banka
olabilir ve cek, hamiline yazili olarak diizenlenebilir. Dolayisiyla c¢ekte lehtar adinin

160

belirtilmesi sart1 yoktur>". Cek senede bagl bir alacak hakki tasir. Ceke baglanmis hakkin

kullanilabilmesi i¢in ¢ekin ibraz edilmesi gerekir. Ceke bagli alacagin baska bir kisiye devri

ancak cekin devri ile miimkiindiir'6*

. Cek havale islemine yakin 6zelliklere sahip olsa da
Tirkiye’deki diizenlemelerle daha ¢ok 6deme vaadi olarak degerlendirilebilecek bir hiiviyet

tasimaktadir.

Elektronik para ile karsilastirildiginda aralarinda birgok fark olugu goriilecektir.
Oncelikli olarak belirtmemiz gereken fark, cekin ifa ugruna edim olmasina ragmen

elektronik paranin ifa yerine edim olmasidir. Bir borca iligkin olarak sunulmus ¢ekin konusu

18 Oztiirk ve Kog, s. 230.

159 Kivang Ulgen, s. 13.

180 Yine ¢eki poligeden farkli kilan cezai yaptirim hususu da énemlidir. Oztan, Firat. Kiymetli Evrak Hukuku.
Ankara: Turhan Kitabevi, 1997. s. 1268 vd. Cekte vade tarihi olmamasi hususu poligeden farklilik arz etse de
artik yasalarla da taninmis olan diizenleme tarihini ileri tarihli atmak suretiyle c¢eke vade imkani
kazandirilmigtir. Ulgen, Hiiseyin ve digerleri. Kiymetli Evrak Hukuku. Istanbul: On iki Levha Yayincilik, 2015.
s. 233.

161 Bozer, Ali ve Celal Géle. Kiymetli Evrak Hukuku. Ugiincii Basi. Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitiisii(T. Is Bankas1 Vakfi), 2013. s. 148.
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miktar bankadan hamil veya lehdara aktarilmadik¢a bor¢ sona ermez!®?. Buna karsin
sozlesme konusu elektronik paralarin karsi tarafa devredilmesi ile taraflar arasindaki
s0zlesme tamamlanmis ve bor¢ ifa edilmis olur. Bunun ardindan elektronik paralar1 elde

eden taraf ihraggidan elektronik paralarin fon karsiligini talep eder.

Cek, islemleri gerceklestirmek adina pahali bir sistemdir. Islem basina maliyet

163, Karsilikl1 giivene dayali bir sistemdir. Her ne

yiiksektir. Anonimlik s6z konusu degildir
kadar kisi borca karsilik olarak bir ¢ek temin etmisse de eger ¢eki temin ettigi kisinin banka
hesabinda isleme konu meblag kadar para olmamasi halinde islem gergeklesmeyecektir. Cek,
o anda mevcut olmayan bir parayr kullanmaya imkan vermesi baglaminda islev
kazanmaktadir. Buna mukabil olarak da ¢eke mutlak bir giiven duyulmamakta karsilikli
giiven iliskisi s6z konusu ise ¢eke de bu sekilde glivenilmektedir. Senet ve bono gibi diger

kiymetli evraklara nazaran daha fazla kesinlik arz etmesine karsilik ozellikle kredi

kartlarinin da kredi isleviyle 6ne ¢ikmasi sebebiyle ¢ekin kullanimi zamanla azalmaktadir.

Bahsedilenlerle birlikte ¢ek ve elektronik paranin ortak yanlarina deginirsek iki
sistemde de yasal tedaviil s6z konusu degildir. Kabul edilebilirlik diisiik seviyelerdedir.
Elektronik para nispeten yeni bir sistem olmasi sebebiyle kabul edilebilirlik hususlarinda
hala ¢ok gelismis degildir. Yasal tedaviil 6zelligi ise yalnizca nakit parada s6z konusu olup

diger sistemlerin yasal olarak kabulii mecbur degildir.

3.7.4. Kredi Kart1

Kredi karti kullaniminda, elektronik parada oldugu gibi ii¢ farkli sézlesme soz
konusudur. Ik s6zlesme banka ile kart hamili; ikinci sdzlesme banka ile iiye isyeri; {iciincii
sozlesme ise kart hamili ile liye isyeri arasindadir. Banka ile kart hamili arasindaki
sOzlesmeye gore banka, kredi kartin1 sunacagi kisiye sozlesmede tanimli miktar kadar
meblagr kullanma hakki verir buna karsilik kart hamili de kullandigr meblag: belli bir siire
icinde geri 6demeyi ve bu siire iginde ddemez ise faizli sekilde geri 6demeyi kabul eder.
Ikinci sézlesmede banka, iiye isyerine sdzlesmede tanimli kart ile yapilan 6demeleri kendi
yapma yiikiimliiliigii altina girer. Buna karsilik {iye isyeri de kartla ilgili gerekli kontrolleri

yapmakla yiikiimliidiir. Ugiincii sézlesme de kart hamili ile iiye isyeri arasindaki alim-satim

182 Tabidir ki eger arada gekin devri ile ifanin gergeklesecegini ongoren sekilde bir anlagma varsa gek ile
gergeklestirilen edim de ifa yerine kabul edilebilir. Yutgigek, s. 49.
183 Oztiirk ve Kog, s. 230.
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sOzlesmesidir. Bu ii¢ sozlesmeli sistem acgisindan kredi karti elektronik para ile
benzesmektedir. Kredi karti sozlesmesi vekalet sdzlesmesine benzer sui generis bir
sozlesmedir. Kredi kartinin kiymetli evrak hiiviyeti tasiyip tasimadig tartisilmissa da gerek
kartta mevcut herhangi bir ortaklik hakki, ayni hak yahut alacak hakkinin s6z konusu
olmamasi gerekse kartin ibraz edildikten sonra geri alinmasi kiymetli evrak olmasina engel

teskil eder'®.

Her ne kadar ii¢ sdzlesmeden olusan calisma prensibi ile elektronik para sistemine
benzese de Ozellikle kredi imkan1 sebebiyle kredi karti elektronik paradan ayrilmaktadir.
Elektronik parada kredi kullandirma iglevi yoktur. Bu durum 6493 sayili kanunun 20.
maddesinin 1. fikrasi ve 20. maddesinin 4. fikrasi ile yasaklanmigtir. Elektronik paraya esas
teskil eden fon Onceden elektronik para kurulusuna verilerek ihracg¢i kurulus tarafindan
belirlenen hesaplarda bloke edilir. Kredi kartinda ise her ay kart hamiline 6nceden belirlenen

tutar kadar kredi agilmis olur.

Doktrinde tartigmali olsa da kredi kartiyla gergeklestirilen ddemenin ifa ugruna edim
oldugu soylenebilir. Bu baglamda kredi karti ile yapilmis 6demelerde edim o anda ifa edilmis

degil iken elektronik para ile yapilan 6demelerde edim aninda ifa edilmis olur!®®,

Elektronik paranin yayginlagmasinin 6niindeki en biiyiik engellerden biri olarak kredi
kart1 gosterilebilir. Her ne kadar elektronik paranin nakde alternatif olacagi doktrinde de
ifade edilmis olsa da pratikte hem kullanim1 hem de islevi bakimindan elektronik paranin

rakibinin kredi ve bankamatik kartlar1 oldugu sdylenebilir'®

. Neticede elektronik para ile
yerine getirilen islevlerin kredi kart1 ile de yerine getirilebilmekte ve fazladan kredi imkén1
da sunulmaktadir. Bu husus bir yana birakilsa bile kredi karti daha uzun siiredir yaygin
kullanimda oldugundan Malte ve Krueger’in belirttikleri iizere piyasaya daha hakim

167

durumdadir™’. Hem kredi kartinda hem de elektronik parada kullanim i¢in donanim ihtiyaci

s6z konusu oldugu i¢in piyasada daha eski olmak donanim acisindan yayginlagmada avantaj

164 Reisoglu, Seza. «Banka Kredi Kartlar1 ve Uygulama Sorunlar1.» Bankacilar 49 (2004): 100-123. Cevrimigi.
15 Subat 2018. <https://www.tbb.org.tr/dosyalar/dergiler/dokumanlar/49.pdfffpage=102>. s. 101.

185 Yurtgigek de ifa ugruna edimi kabul etmekler beraber ingiliz yiiksek mahkeme kararlarinda kredi kart1 ile
gergeklestirilen edimin ifa yerine edim olduguna yonelik karardan da bahsetmistir. Yurtcicek, Hukuki A¢idan
Elektronik Para, s. 60.

186 Gerek avantajlarmda gerek dezavantajlarinda insanlar bankamatik karti, kredi kart1 ve elektronik parayi
kart kullanmak baglaminda ortak olarak degerlendirmektedir. Met, Ilker. 2025 Tiirkiye Elektronik Para
Teknoloji Ongoriisii. Ankara, 2011. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.

<https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/TezGoster?key=iTkOhwevEenJZ3onUvs521e7tQ11z4bXxvvaS1219
-DOxM4bfakqLLPWvoCRy6Yv>. 5.169.

167 Krueger, s. 18.
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saglar. Bundan otiirii kredi kart1 elektronik parayla arasindaki rekabette yarisa Onden
baglamis durumdadir. Tiirkiye’de bulunan kredi karti sayist 2017 yili itibariyle
62.453.610°dir*®®. 2018 yil1 Eyliil ayinda ise bu say1 65.483.891’ya ulasmis durumdadir'®®.
2017 yilinda kredi kartlariyla 3.439.397.960 adet islem yapilarak 657.692.140.000 TL’lik
para transferi gerceklestirilmistir!’®. 2018 yilinda yalnizca Eyliil ayina kadar yapilan islem

sayis1 2.838.534.040°a ulasmis yapilan para transferi ise 568.011.710.000°a ulagmistr.}’

Bununla beraber kredi kartinda hamilin bankaya 6demekle yiikiimli oldugu tutarin
ddenmemesi ihtimali mevcut oldugundan kredi riski mevcuttur!’?. Kredi riski de kredi karti

ile yapilan 6demeleri pahali hale getirmektedir.

3.7.5. Banka Karti

Debit kart yahut ATM (Automated Teller Machine) kart1 da denilen banka karti sistemi,
vadesiz banka hesabindaki paralart ATM araciligiyla ¢ekmeye veya POS (Point of Sale) adi
verilen 6zel donanimlar araciliryla deme yapmak igin kullanilir. Ug veya dért sézlesme ile
kurulan bir 6deme sistemidir. Elektronik para ve kredi kart1 sistemindeki gibi kart
hamili/alict ve iiye igyeri/satict arasindaki birinci sozlesme; kart hamili/alic1 ile
banka/elektronik para ihraggisi arasindaki ikinci sOzleme; iiye isyeri/satict ile
banka/elektronik para ihrag¢ist arasindaki {icilincii sozlesme arasindaki sézlesmeler banka
kart1 ile yapilan 6demelerde de kullanilmaktadir. Bunun yaninda alict ile saticinin
bankalarimin farkli olmasi halinde iki bankanin kendi aralarindaki sézlesme de sisteme dahil

olacaktir!’®,

Banka kartinda da kredi kartinda oldugu gibi ifa ugruna edim s6z konusudur. Buna
gore, elektronik paradaki gibi borcun aninda sonlanmasi hususu banka kartinda da s6z
konusu degildir. Banka kart1 kullanilarak 6deme yapildiginda 6deme yapan tarafin bankasi
O0deme yapan kisinin hesabinda para olup olmadigini kontrol eder. Para varsa transfer
islemini  gerceklestirir. Para transferinin  gerceklesmemesi halinde edim de

gergeklestirilmemis olacagindan bor¢ sonlanmayacaktir. Buna karsilik elektronik parada

168
169
1
1
1
1

https://bkm.com.tr/pos-atm-kart-sayilari/ . Erisim: 26 Subat 2018.
https://bkm.com.tr/pos-atm-kart-sayilari/ . Erisim: 14 Subat 2019.

O https://bkm.com.tr/yerli-kredi-kartlarinin-yurt-ici-kullanimi/ . Erisim: 26 Subat 2018.
! https://bkm.com.tr/yerli-kredi-kartlarinin-yurt-ici-kullanimi/ . Erigim: 14 Subat 2019.
Yurtcicek, Hukuki A¢idan Elektronik Para, s. 106.

Eksioglu, s. 94.
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bor¢ aninda sonlanmaktadir 1"

. Uygulamada bu islem aninda gerceklestiginden otiirii
elektronik para ile bankamatik kart1 arasinda bu hususta net bir fark yoktur. Kredi imkan
tanimamasi hususunda da elektronik para ve banka kart1 benzerlik tagir. Banka kartlarinda
transfer islemi merkezi kurum tarafindan saglanirken elektronik parada transfer alici ve satici
arasinda dogrudan aradaki terminalden gerceklesir. Bu agidan elektronik para nakde daha

yakin bir hiiviyet tasir.

Banka kart1 ile elektronik para arasindaki onemli farklardan biri, elektronik para
kullaniminda herhangi bir banka hesab1 kullanilmasi sart1 bulunmamasidir. Bilindigi tizere
banka kartlar1 bir banka hesabina bagli olarak kullanilir ve bu hesaptaki paralar tizerinde

belli oranda tasarruf imkam verir' . Elektronik parada ise banka hesab1 zorunlulugu yoktur.

Elektronik paranin alici ve satici arasinda bir terminal vasitasiyla dogrudan aktarim
yapmaya imkan saglanmasindan dolay1r nakde yakin bir iglem tipi olmasi sebebiyle
anonimligin saglanabilmesi imkani1 dogmaktadir. Biitiin elektronik paralar anonimlik
saglamamakla birlikte elektronik para sistemi genel olarak anonimlige imkan saglayabilen
bir yapidadir. Buna karsin banka kart1 ve kredi kart1 merkezi isleyis sistemleri itibariyle

anonimlige imkan tanimamaktadir.

Kredi kartlarinda bahsettigimiz gibi banka kartlar1 da elektronik paranin en biiyiik
rakipleri konumundadir. Daha uzun siiredir yaygin kullanimda olmalarindan 6tiirii piyasada
hakim durumda olan banka ve kredi kartlar1 elektronik para karsisinda giiclerini
korumaktadirlar. 2017 yili itibariyle Tiirkiye’de 1.656.999 POS cihaz1 ve 49.847 ATM
bulunmaktadir. 2018 y1l1 Eyliil ayinda POS sayis1 1.609.308 a diigmiis olmakla birlikte ATM
sayis1 51.455°a ¢ikmustir’®. 2017 yilinda Tiirkiye’de bulunan toplam banka karti sayist
131.593.443°dir'’". 2018 Eyliil ayindaki giincel rakamlara gére bu say1 140.076.710’a
¢ikmis durumdadir!’®. 2017 yilinda banka kartlariyla 2.646.729.716 adet islem yapilarak
667.407.640.000 TL’lik para transferi gerceklestirilmistir'’®. 2018 yilinda ise Eyliil ayina
kadar 2.326.229.524 adet islem yapilarak 596.530.740.000 TL’lik para transferi

174 vurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s.77-78.

1% Mutlak manada tasarruf imkdm1 vermemesi 6deme ve ¢ekim yapilabilecek miktarlar igin smir
konulabilmesidir.

176 https://bkm.com.tr/pos-atm-kart-sayilari/ . Erisim: 14 Subat 2019.

17 https://bkm.com.tr/pos-atm-kart-sayilari/ . Erisim: 26 Subat 2018.

178 https://bkm.com.tr/pos-atm-kart-sayilari/ . Erisim: 14 Subat 2019.

19 https://bkm.com.tr/yerli-banka-kartlarinin-yurt-ici-kullanimi/ . Erigim: 26 Subat 2018.
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0

gerceklestirilmistir 13 . Bu miktarlar banka karti kullanimmin ne diizeyde oldugunu

gostermesi bakimindan 6nem teskil etmektedir.

3.7.6. Kripto Paralar

Paranin tarihgesi kisminda belirttigimiz {izere para, trampa, mal para, madeni para,
kagit para ve son olarak elektronik para sekilde evrim gegirmistir. Son on yilda ise para
hususunda yeni bir gelisme ortaya ¢ikmistir. Henliz mutlak manada kabul goérmemekle
beraber kripto paralar yaygin bilinirlige ve ciddi manada kullanim diizeyine ulasmis
durumdadir. Kripto paralarin bu yayginliga ulasmasinin nedeni kagit paranin madeni
karsiligindan siyrilmasi ile ortaya ¢ikan paranin degerini ne lizerinden kazandig1 sorusu ile
ilgilidir. Kanuni kagit paralar devletlerin yasal olarak kabuliinii zorunlu kilmasindan dolay1
deger kazanirlar ve bu baglamda cebri para olarak da nitelendirilirler. Elektronik para da
nakit para karsilig1 sistemde bloke edilmek suretiyle onu temsilen yiiriirliige girmektedir.
Gerek Tirk mevzuati gerekse uluslararasi mevzuat bu sekilde ongormiistiir ve pratikte
isleyisi de bu sekildedir. Elektronik paraya gegisin kagit para sistemini ortadan kaldiracagi

ilk elektronik para uygulamalarindan beri tartisilmaya baglanmistir!8L,

Son 10 yilda kripto para sistemlerinin devreye girmesiyle Bretton Woods Anlagmast
ve Camp David kararlarinin kagit para-maden karsilig1 iligskisini kirmasi gibi elektronik para-
nakit karsilig1 iligkisinin kirilmasina benzer bir siirecin yasandigina sahit oluyoruz. Gegis
stireci hala tamamlanmadigindan su anda bunlar1 kesin manada sdylemek i¢in erken olsa da
buradaki benzerligin dikkat c¢ekici oldugunu gozden kagirmamak gerekir. Yine belirtmek
gerekir ki elektronik para uygulamalarindan sonra gidisatin artik geri dondiiriilemez sekilde
degistigi ve paranin dagitik yapiya evrilmeye bagladigi kripto paranin ortaya ¢ikisindan 6nce
konusulmaya baslanmistir. Krueger ve Godschalk makalelerinde elektronik paranin tecriibe
edilmesinin gelecekteki paranin mevcut olandan daha dagitik bir yapida olacagi korku ve

umudunu olusturdugunu aktarir'®?

. Burada deginilmek istenen nokta kripto paranin bu tarih
igerisinde paranin gelisiminden tamamen farkli bir konumda olmadigi bilakis bunu

tamamlayici nitelikte bir konuma oturarak yapboza uyum sagladigidir.

Yukarida belirtildigi iizere ¢ogunluk goriisii elektronik paranin 6zel para hiiviyeti

180 htps://bkm.com.tr/yerli-banka-kartlarinin-yurt-ici-kullanimi/ . Erigim: 14 Subat 2019.
181 Godschalk ve Krueger, s. 3.
182 Godschalk ve Krueger, s. 5.
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tagimasini beklemistir. Ancak gerek i¢ ve dis faktdrlerce gelisimine engel olunmasi gerekse
erken gelen diizenlemeler sebebiyle gelisimine yon verilmek istenmesi sebebiyle elektronik
para 0zel para olma sansini bliyiik oranda yitirmis durumdadir. Bununla birlikte 6zel para
idealleri kripto para ile gergeklestirilme sansini tekrar elde etmis durumdadir. Liberal
ekonomi ideologlar1t Adam Smith, Friedrich Hayek, Milton Friedman ve Walter Bagehot;
para basma hakkinin bankalara taninmasi1 gerektigini belirtir. Bankalarin basacagi paralarin
serbest piyasa sartlar1 igerisinde rekabet ederek toplum i¢in en uygun olanlarinin piyasada
kalmas1 suretiyle toplumun bundan maksimum fayday1 saglayacagini 6ne siirmiislerdir®®®.

Bu ideal belki de kripto para sistemiyle gerceklesecektir. Kendi i¢inde de bir¢ok farkli tiire

ayrilan kripto para sistemlerinin ¢aligma siiregleri kisaca su sekildedir:

Her ne kadar kripto para dendiginde akla ilk Bitcoin gelse de piyasada bir¢ok kripto
para ¢esidi bulunmaktadir. Bu kripto paralar en temelde merkezi (centralized) ve dagitik
(decentralized) olmalar1 sebebiyle birbirinden ayrilir ve bu sebepten farkli sekillerde
tiretilirler. Merkezi yapida kripto paralar ¢ogunlukla merkezi yapinin parayr piyasaya
stirmesi/para basmasi/para ihracz ile iiretilir. Dagitik yapida kripto paralar ise cogunlukla veri

madenciligi ile tiretilir.

Kripto paralarda iki farkli clizdan kodu bulunmaktadir. Bunlardan birincisi ag¢ik kod
ikincisi ise gizli koddur. A¢ik kod kripto para clizdaninin hesap numarasidir. Banka hesap
numarasi gibi islev goriir. Para aktarmas: istenilen kisilere bu numara verilir. ikinci kod olan
gizli kod ise hesaba giris icin gerekli sifre olarak islev goriir. Hesaptan aktarim yapmak
istenildiginde bu kod kullanilarak aktarim yapilir. Bu kodun gizli tutulmas: gerekmektedir.

Bu kodu bilen kisiler hesaba erisim hakkina sahiptirler.

Kripto paralarin baglangici olan Bitcoin’in de i¢inde bulundugu dagitik yapilarin para
tiretim sekli sdyledir. Bu paralar veri madenciligine verilen 6diil dolayisiyla iiretilir. Bitcoin,

184 Tim

Blockchain denen yapi iizerinde ¢alisir. Bu yap1 kiiresel bir hesap defteridir
hesaplarin yaptig1 islemler herkese agiktir ve herkes tarafindan kontrol edilebilir. Sisteme
yaklasik 10 dakikada bir 10 dakika igerisinde onaylanan iglemler yeni bir blok olusturularak

eklenir. Bu bloklarin olusturdugu zincire Blokzincir (Blockchain) denir. Bitcoin sisteminde

183 Tabak, s. 18.

184 Cavusoglu, Cenk. Elektronik Paranin Gelisimi ve Merkez Bankas: Bilangosu ile Para Politikas1 Uzerine
Etkisi. Ankara, Haziran 2015. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/1cb8e855-0840-4425-9f48-
3b91aldeaac5/CenkCavusoglu.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=1cb8¢855-0840-4425-9f48-
3b91aldeaac5>. s. 40.
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bu bloklarin boyutu baglangicta 1 MB olarak belirlenmisti. Su anda SegWit (Segregated
Witness) gilincellemeleri ile blok boyutu 1 MB’1 biraz asmis durumdadir. Bu blok boyutu
saniyede 7 isleme kadar onay verebilme imkanina sahiptir. Veri madencisi bir isleme onay
verebilmek i¢in SHA-256(Secure Hash Algorithm-256) denilen ve yapay olarak olusturulan
bir zorluk hedefini asmak durumundadir'®®. Bu zorluk hedefi tamamen yapaydir ve toplam
madenci giicii arttiginda zorluk hedefi de buna binaen arttirilir, madenci giicii azaldiginda da

zorluk azaltilir. Her blogun yaklasik 10 dakikada iiretilmesi bu sekilde garanti altina alinir.

Bitcoin sistemi lizerinde yapilacak her islem onaylanmak iizere veri madencilerinin
Ontine gelir ve veri madencileri bu islemleri onaylamak ve bir sonraki blogu olusturmak i¢in
yarisirlar. Veri madencilerini bu iglemi yapmaya tesvik eden iki unsur vardir. Birincisi blok
olusturuldugunda ortaya ¢ikacak yeni bitcoin, ikincisi ise islemi onaylamak icin alinan
madenci {cretidir. Birinci unsur ayni zamanda Bitcoin sistemine para arzinin yapildigi

yegane yoldur.

Bitcoin sisteminde, sistemin ihtiyaci olacak madenci giiclinii saglamak icin her on
dakikada bir olusturulacak bloku ilk olusturan/tamamlayan madenciye bir miktar 6diil verilir.
Bu baglangigta 50 bitcoin idi, yaklasik her 4 senede bir yariya diisecek ve 2140 senesinde
iiretim sona erecek sekilde tasarlanmistir'®®. Yani 2140 senesinde 21.000.000’uncu bitcoin
odiil olarak verilerek bitcoin iiretimi sonlanmis olacak'®’. Bitcoin sisteminde blok olusturma
odiilii haricinde piyasaya para arzi yapilmasi miimkiin degildir. Para arzi sinir1 bu paraya

kars1 bir giiven olugturmakta; olusan giiven de paranin degerlenmesine sebep olmaktadir.

Veri madencilerini bu isi yapmaya tesvik edecek ikinci unsur da madenci ticretleridir.
Yapilan islemlerin ¢abuk onaylanmasi, islemin sihhati agisindan onem tasidigi i¢in herkes
isleminin once onaylanmasini ister. Bitcoin sisteminde isleminin daha dnce onaylanmasini
isteyenler bir miktar madenci tlicreti 6demek durumunda kalirlar. Gliniimiizde bu madenci
ticretleri; bitcoin sisteminin saniyede 7 isleme kadar onay verebilmesi dolayisiyla, bitcoin
sisteminde Onceki senelere, diger kripto para sistemlerine ve hatta klasik sekilde bankalar
tizerinden yapilan islemlere gore daha pahali hale gelmis durumdadir. Calismanin bu

kisminin yazildig1 anlarda yarim saatten kisa siirede islemin onaylanmasi i¢in ddenmesi

185 Nakamoto, Satoshi. Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. 2008. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.
<https://bitcoin.org/bitcoin.pdf>. s. 3.

186 Bu tezin yazildig: tarihte blok olusturma &diilii 12,5 bitcoindir.

187 Eksioglu, s. 92.
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gereken iicret 15 dolar civarindadir'®®

. Diger kripto para sistemlerinin ¢ogu, sistemleri yahut
kullanimlar1 geregi bu miktarlarda paralar 6demeden islemlerin onaylanmasina izin

vermektedir.

Piyasada bitcoin tarzi dagitik yapida olan birgok kripto para bulunmakla birlikte
merkezi yapida bulunan kripto-para sayisi da azimsanmayacak kadar fazladir. Dagitik
yapidaki paralar yukarida belirttigimiz veri madenciligi islemi ile iiretilirken, merkezi
yapidaki kripto paralar piyasaya siiriilme seklinde tiretilirler. Klasik paranin {iretimi nasil
merkez bankalari tarafindan basilmak suretiyle oluyorsa bu kripto paralar da ihrage1 kurulug
tarafindan piyasaya siiriillmek suretiyle iiretilir. Bununla birlikte bu kripto paralarin basimi
tamamen serbest olmayip white paper denen ¢ikis manifestolarina riayet edilmektedir. Buna

aykir1 hareket etmek paraya giiveni zedeleyeceginden ciddi bir caydiricilik olusturmaktadir.

Kripto paralarn en énemli 6zellikleri, kisiden kisiye 6deme imkan1 saglamalaridir®®.

Elektronik paralarda s6z konusu olan kisiler aras1 yalnizca bir terminal vasitasi ile aktarim,
kripto parada bir adim daha ileri tasinmis durumdadir. Arada bir istasyon bulunmasina gerek
olmayan bu sistemde cep telefonlarina yiiklenebilecek bir uygulama yahut bilgisayardan
yapilabilecek birkag saniyelik islemler ile karsi tarafa aktarilabilmektedir. Elektronik parada
s0z konusu ihragc1 kurulusa bagvurarak elektronik para karsiligi fonlarin temini ek siireci
kripto paralarda s6z konusu degildir. Kripto paralar karsi tarafin paray1 yine kripto para

olarak baska bir mecrada kullanimina izin verir.

Kripto paralar da elektronik para gibi ifa yerine gergeklestirilen edimlerdir. Bu
baglamda transferin gerceklesmesi ile birlikte edim gerceklesmis olup bor¢ sona erer. Ancak
yine elektronik parada oldugu gibi yasal olarak kabulii zorunlu olmadigindan kars: tarafca

kabuli halinde kullanilabilir.

Kripto paralar herhangi bir 6deme sistemi tarafindan sahip olunmayan derecede
anonimlige sahiptirler'®. Farkli tiirlerdeki kripto paralarin kendi aralarinda anonimlik
seviyesinin ¢ok daha artmasi s6z konusu olmakla beraber kripto para tiirii diger 6deme

sistemlerine nazaran anonimlik hususunda 6n plana c¢ikmaktadir. Bundan dolayr c¢okga

188 https://bitcoinfees.earn.com/ . Erisim: 14 Ocak 2018.

189 Yiiksel, s. 200.

190 Elektronik paralarin hayata gegip yaygin bir sekilde kullanilabilmeleri i¢in nakde alternatif teskil
etmelidirler. Bu baglamda elektronik paralar nakitte mevcut olan anonimlik 6zelligine sahip olmalidirlar.
Hernandez-Verme, Paula, Haibo Huang ve Andrew B. Whinston. Private Electronic Money, Fiat Money and
the Payments System. Cevrimigi. 17 Aralik 2017. <https://core.ac.uk/download/pdf/6922469.pdf>. s. 10.
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elestirilerek devlet kontroliinii zayiflattig1 tartisilan kripto paralar, bu agidan da elektronik

paralardan farklilik teskil eder.

Kripto parada dezavantaj olarak siralanabilecek hususlar anonimlik hususunda
madalyonun arka ylziinii teskil etmektedir. Kripto para sisteminde anonimlik giiclii
oldugundan kara para aklama hususunda kullanilmasi ihtimali ve gergekligi s6z konusudur.
Bunun yaninda yanlis islem yapildig: takdirde islemin geri alinmasi miimkiin degildir. Yine

anonimlik sebebiyle gizli anahtarin kayb1 halinde miilkiyet de sona ermektedir.

Ote yandan merkezi otoritenin olmayis1 kesin manada avantaj teskil etmemektedir.
Merkezi otoritenin olmayisi, ticretleri diisiirmesi ve tek elden yonetilmenin doguracagi
risklerden korumakla beraber bazi sorunlar1 da beraberinde getirmektedir. Bunlardan en
Oonemlisi hatali islemlerdir. Merkezi araci kuruluslarin bulundugu sistemlerde hatali
islemlerin geri alinmasi veya diizeltilmesi s6z konusu olabilirken; kripto paralarda yanlis
yapilan islemler aktarim yapilmasinin ardindan geri alinmasi miimkiin olmayacak sekilde

kesinlesmektedir.

Kripto paranin dezavantaji olarak sayilabilecek hususlardan biri de gizli anahtarin
kaybedilmesi veya ¢alinmasi ihtimalinde clizdan {izerinde miilkiyetin de sonlanmas1 olarak

soylenebilirt®?,

Kripto para elektronik parada oldugu gibi borcu aninda sonlandiran ifa yerine bir
edimdir. Hiz ve iicret hususunda bitcoin baglaminda degerlendirildiginde yetersiz oldugu
diistiniilse dahi genel olarak kripto para mantig1 bunun iistesinden gelebilecek bir sistem olup

halihazirda iistesinden gelmis kripto para tiirleri de mevcuttur.

Kripto para hala yeni sayilabilecek bir gelisme olup nelere gebe oldugunu kestirmek
giictiir. Ancak getirdigi yeniliklerin paranin evriminde bulundugu yer dikkate alinirsa
gelecekte konumunu giiglendirecegi tahmin edilebilir. Paranin herhangi bir degerli
karsiliktan ziyade giiclinii ¢ikaranin politik ve askeri giiciinden aldig1 bir sistemde, politik ve
askeri giice giivenin sarsildigi durumlarda paraya duyulan giiven de azalmaktadir. Kripto
para sistemlerinde para kavraminin iiretimine bir sinir getirilmesi ve iiretimin bir islemci
giicii gerektirerek bir bedel harcanarak yerine getirilmesi bu para tiirliniin saglam zeminini

olusturmaktadir. Elektronik paray1 elestirenlerce ortaya atilan gelisiminin kisitlanmasi,

191 Carkacioglu, Abdurrahman. Kripto Para Bitcoin. Ankara, Aralik 2016. Cevrimigi. 1 Mart 2018.
<http://www.spk.gov.tr/SiteApps/Yayin/YayinGoster/1130>. s. 65-66
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inovasyon eksikligi ve 6zel paraya doniisememe hususu kripto parada cevap bulmustur. Bu
bakimdan paranin elektronik paradan sonraki adiminin kripto para olabilecegini sdylemek
her ne kadar ciiretkdr olsa da miimkiin bir senaryoyu ihtar etmek baglaminda

degerlendirilebilir.

Her ne kadar Bitcoin’i elektronik para olarak tanimlayanlar olsa da!®?> bunun yasal
diizenlemeler agisindan elektronik para olarak tanimlanamayacagi agiktir. Yetkili kurulus
tarafindan ihrag, fon karsiligi ihrag, elektronik olarak saklanma, 6deme araci olarak
kullanilma ve ihragc1 kurulus disinda da taninma olarak siraladigimiz elektronik paranin
hukuken sahip olmasit gereken 5 unsurun ilk ikisi bitcoin sisteminde mevcut degildir. Yani
bitcoin yetkilendirilmis bir kurulusca ¢ikarilmamaktadir ve fon karsiligi ihra¢ edilmez. Bu
sebepten dolay1 Bitcoin’i hukuki agidan elektronik para olarak degerlendirmek dogru olmaz.
Yine BDDK da vyaptigi basin agiklamasinda Bitcoin’in elektronik para olarak

degerlendirilemeyecegini belirtmistir'®,

3.7.7. On-Odemeli Telefon ve Ulasim Kartlar

Tiim Tiirkiye’de ankesorlii telefonlarda kullanilabilen telefon kartlar1 ve cogu sehirde
(Or: Ankara, Istanbul, Bursa, Konya) mevcut ulasim kartlari da elektronik paraya benzer bir
sistemle calismaktadirlar. Hatta elektronik paranin ¢ikisina bu tarz sistemler Onciiliik
etmistir. Bu kartlarin ¢alisma sisteminde de bir ¢ipli karta bir miktar para yiiklenmekte daha
sonra karttaki paralar 6nceden belirlenmis alanlarda kullanilabilmektedir. Kisi bazen kendi
adina kayith bazen de isimsiz kartlara belirli istasyonlardan para yiiklemekte veya para ytiklii

kart1 satin almakta, ardindan da bu kart1 islemlerinde kullanmaktadir.

Tirkiye’deki ve diinyadaki hukuki diizenlemelerde gecen “ihrag¢t kurulus disindaki
girisimlerce de kabul edilme” hususu ve “belirli bir hizmet agina mahsus én odemeli ddeme
araglarinin % harigte birakilmas1 hususu géz Oniine almmadigi takdirde bunlar da

elektronik para gibi islev gormektedirler. Ancak kanun koyucu elektronik para kuruluglarina

192 Eksioglu, makalesinde her ne kadar Bitcoin’i elektronik para degil de dijital para olarak tanimlasa da
elektronik para 6rnekleri altinda incelemistir. Eksioglu, s. 91 vd.

198 25 Kasim 2013 Tarih ve 2013/32 Sayili Basin A¢iklamasi
https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Duyurular/Basin_Aciklamalari/12574bitcoin_hk basin_aciklamasi.
pdf.

194 6493 sayili kanun madde 18/3 “Elektronik parayr ihra¢ eden kurulusun sadece kendi magaza aginda,
sadece belirli bir mal veya hizmet grubunun satin alinmasinda veya yapilan bir anlasma sonucunda sadece
belirli bir hizmet aginda kullanilabilen on édemeli araglar bu Kanun kapsami disindadr.”
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yiikledigi agir sorumluluklar1 bu tarz kuruluslara yiiklemek istemediginden bu tarz
uygulamalari elektronik para kapsaminda degerlendirmemistir. Bu baglamda bilhassa 6493
sayill kanunun yiiriirliige girmesinin ardindan bu tarz uygulamalar1 elektronik para olarak
degerlendirmek uygun olmaz. BDDK da 6493 sayili kanuna iliskin sik sorulan sorulara
yonelik hazirlanan metinde bu hususu belirttigimiz sekilde cevaplandirmistir'®, Kanunun
yiriirlige girmesinden Once ise bu tarz uygulamalari elektronik para uygulamalari1 olarak

degerlendirenler olmustur®®,

Bu 6deme uygulamalar1 da elektronik para gibi islemekte, borcun ifas1 agisindan ifa
yerine edim olarak kullanilmaktadirlar. Bu uygulamalarda da 6deme aninda gergeklesir.
Ucuz ve hizlidir. Bazi tiplerinde kart kisi adina kayitli oldugundan anonimlik s6z konusu
olmamakla beraber cogu sistemde bir isme kayitlh olmadan sistemlerin kullanilmasi
miimkiin oldugundan anonimlik hususu tatmin edici diizeydedir. Belli bir hizmet agina

mahsus olmalar1 diginda elektronik parayla ayni 6zelliktedirler.

195 https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kurum_Bilgileri/SSS/142546493 sayili_kanun_ve alt duzenle
melerine_iliskin_sss.pdf Soru 10.

19 Yyurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 208 vd. ; Koc, Asuman. Elektronik Para ve Para Politikas1
Uzerindeki Etkileri. Zonguldak, 2006. Cevrimigi. 17 Aralik 2017.

https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/ TezGoster?key=-

L8ilewn9ZRRc YMKxXW1qehPVnDCXJpBFw9koDLCKyE--nx-cfGGNVQdTITnPE;j , s. 124 vd.
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4. ELEKTRONIK PARA ORNEKLERI

Piyasadaki elektronik paralarin bazilar1 sunduklar1 sistemleri agisindan bazilar1 ise
sunduklar1 imkanlar agisindan birbirlerinden farklidirlar. Incelendiginde goriilecektir ki
sistemler en temelde sunduklari hizmetin kart tabanli yahut ag tabanli olmasina gore

ayrilirlart®’

. Bununla birlikte elektronik paralar1 dolagim esasina dayanarak agik dolasimda
ve kapali dolagimda olmalarina gore ayirmak da miimkiindiir. Her ne kadar elektronik paralar
kimler tarafindan kabul edildiklerine bagl olarak tek amacl, sinirli amagh ve ¢ok amach
olarak ayrilsalar da yiiriirliikteki diizenlemelere gore tek ve sinirli amagl sistemler elektronik

para olarak nitelendirilemeyeceklerinden bu ayrima gitmek gerekli olmayacaktir.

Belirtildigi iizere elektronik paralar en temelde kart tabanli ve ag tabanli olmalarina
gore ikiye ayrilirlar. Kart tabanli uygulamalarda elektronik para, {izerinde ¢ip bulunan plastik
bir kartta saklanir ve iiye isyerlerindeki 6zel donanimlar kullanilarak elektronik paralarin
aktarimi saglanir. Ag tabanli uygulamalarda ise elektronik para belirli yazilimlar araciligiyla
bilgisayarlara yiiklenir ve aktarimi da yine yazilimlar ile ag iizerinden gerceklesir 1%,
Gilinlimiizde kart tabanli tirlinler agirlikli olmakla beraber iki tiir sistem de yaygin olarak

kullanimdadir.

Elektronik paralar dolasim tiirlerine gore de smiflandirilir. Buna gore ihragei
tarafindan ¢ikarildiktan sonra bir kez kullanima izin veren elektronik para tiirleri, kapal
dolagimli olarak nitelendirilir. Bu sistemde elektronik para ihrag¢i tarafindan g¢ikarilir.
Ardindan alici tarafindan edim olarak transferi yapilir. Bu asamadan sonra elektronik parayi
edinen satici, elektronik paralari ihraggiya sunarak fon karsiligini temin eder. Elektronik para
bu agamadan sonra tekrar kullanilamaz. A¢ik dolagimli sistemlerde ise elektronik paray:
edinen daha sonra bu elektronik parayr baska bir islemde kullanabilir. Yaygin olarak

kullanilan sistem kapali dolasim sistemidir'®.

Her ne kadar elektronik paralar tek amagli, sinirli amagh ve ¢ok amacgl olarak
simiflandirilsalar da yiiriirliikteki diizenlemelere gore elektronik para ¢ok amacgl olarak

kullanilmalidir. Tek amagli ve sinirli amagli elektronik paralarda, elektronik paralar yalnizca

197 Temugin, s. 54
1% Yurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 128
19 Kog, s. 43
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ihragcinin sundugu hizmetlerde ihragci tarafindan kabul edilir®®. Bu durum, yukarida da
belirtildigi iizere, 6493 sayili kanunun 18. maddesinin 3. fikrasinda 6zellikle diizenlenerek

elektronik para kapsami disinda birakilmuistir.

4.1. Diinya

Diinya’da elektronik para Orneklerinin bazilar1 asagida siralanmistir. Bunlarin ¢ogu
Avrupa’da kullanilan elektronik para sistemleridir. Bu elektronik para uygulamalar1 hangi
sistemleri kullandiklari, ne kadar siiredir ve hangi alanlarda kullanildiklar1 gibi faktorler ile

incelenecektir.

4.1.1. Mondex

Mondex en eski elektronik para uygulamalarindan biridir?®

. Bu baglamda da gelismis
ve yaygin kullanima ulasmustir. Onceleri iiniversite kampiislerinde kullanilan bu sistem daha
sonra yayginlasarak bankalar tarafindan da kabul gorerek kullanim alanini genisletmistir.
Mondex sisteminde elektronik paralara “Mondex Degeri” adi verilir. Bir Mondex
ciizdaninda ayn1 anda ancak bes farkli para birimi bulunabilir?®2. Mondex kart tabanl1 bir
uygulama olup 6demelerin yapildig1 esnada ihrage¢1 kurulus ile bir irtibat kurulmasina gerek
yoktur. Her islem bir islem numarasi ile kartta saklanir ve bdylece ¢ifte harcamalarin 6niine
gecilir. Mondex ¢evrimdisi caligsmasi, islem ticretlerin diisiik olmasi, anonimlik saglamasi ve
saticinin banka bilgilerine ulasmasini engellemesi bakimindan avantajlidir 2% . Ancak
Mondex kartt kullanmak i¢in donanimlara ihtiyag duyulmaktadir. Mondex sistemini
kullanirken; Mondex-Chip Kart, ¢ip kart okuyucu, POS-Terminal, Bakiye-Okuma Aleti,
Mondex-Para Hesabi, 6deme hizmetlerinin telefonla yapilmasina hizmet eden 6zel bir

telefon ve PC kart okuma aletine ihtiya¢ duyulmaktadir®®*,

Mondex kartinda elektronik paralar kartin i¢cinde saklandigindan kartin kaybedilmesi
halinde kartta mevcut elektronik paralar da kartla beraber kaybolmaktadir. Ancak Mondex

kartlar1 sifreyle calisan sisteme sahip oldugundan ¢alinmasi ihtimalinde hirsizin da isine

200 Koc, s. 44.

201 90’11 yillarin basinda ortaya ¢ikan Proton, Danmont ve Mondex Avrupa’daki ilk kusak elektronik paralari
olusturmaktadir. Association of E-money Institutions in the Netherlands, s. 5.

202 Temugin, s. 86; Piihrerfellner, s. 12.

208 Kog, s. 49 vd.

204 Berber, s. 72.
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yaramayacagindan calinmasi cazip degildir?®,

Mondex sistemi birgok ortagiyla diinyanin bir¢ok yerinde yaygin bir sekilde

kullanimda olan giiclii bir elektronik para sistemidir.

4.1.2. E-cash (Digicash)

E-cash sistemi Digicash firmasinin iirettigi ag tabanli bir elektronik para sistemidir.
Kullanicinin bilgisayar1 haricinde herhangi bir donanim gerektirmeyen bu sistemde
elektronik paralar kullanicinin bilgisayarinin hard diskinde saklanir. E-cash giivenlik
acisindan one ¢ikan bir uygulama olup sistem kullaniciya yalnizca bir yazilim araciligiyla

para yatirma, para cekme ve ddeme yapma imkan1 saglar?%®

. E-cash sistemi kapal1 dolagimli
olarak calismakta olup {iiretilen paralar yalnizca bir defa kullanilabilir. Elektronik para
hesabina gegen kisi eger bu elektronik parayr kullanmak isterse paranin fon karsiligini
aldiktan sonra ihraggidan yeni iiretilen bir elektronik parayr temin ederek kullanabilir?®’ E-

cash sistemi ayn1 zamanda anonim bir yapidadir.

E-cash sisteminde sistem su sekilde calismaktadir. Oncelikle e-cash ile anlasmali
bankalardan birinde bir adet cari hesap ve bir adet e-cash hesab1 agilir. Ardindan bankadan
e-cash yazilimi temin edilerek kullanici bilgisayarina kurulur. Miisteri cari hesabindan e-
cash hesabina para aktarmak istediginde banka tarafindan elektronik para {iretilerek
kullanicinin bilgisayarina aktarilir. Ardindan kullanici bunu istedigi alim satim islemlerinde
kullanir. Anonim bir yapiya sahip oldugundan®® banka kendine fon karsiligin1 temin igin

sunulan elektronik paralarin hangi kullanicinin elektronik parast oldugunu bilmez?%.

E-cash elektronik para uygulamasi ag tabanli calisan giivenli, anonim ve ucuz bir
elektronik para tiiriidiir.
4.1.3. Netcash

Netcash ABD’de kullanilan ilk elektronik para olup 1994 yilinda kullanilmaya

baslanmigtir. Netcash uygulamasi da ag tabanli bir uygulama olup elektronik posta servisleri

205 Tuncer, s. 28.

26 Kog ve Oztiirk, s. 223 vd.
207 Berber, s. 64.

208 Ppijhrerfellner, s. 13.

209 Sener, s. 458 vd.
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tizerinden para aktarimi yapmaya izin verir. Bu sistemde elektronik paralar belirli degerlerde
ve seri numarali olarak basilan elektronik kuponlar seklinde saklanir. Kullanici anlagmali
bankalarda hesap agarak Netcash hesaplarina para aktarip karsiligi elektronik paralari
edinirler. Daha sonra bu elektronik paray1 islemlerinde elektronik posta yoluyla gondermek
suretiyle kullanirlar. Bu kullanim ile elektronik paray1 kazanan taraf anlagmali bankalara

paray1 sunar. Banka paralarin seri numaralarimi kontrol ederek ¢ifte kullanimi dnler?C.

Cifte kullanimi 6nlemek adina Netcash sistemi ¢evrimici olarak ¢alisan bir sistemdir
ancak baz1 O6zel durumlarda sistem cevrimdisi islemlere de izin vermektedir. Eger
sOzlesmenin taraflar1 Onceden sdzlesmenin yapilacagini biliyorlarsa sistem Onceden
bilgilendirilmek kaydiyla ¢cevrimdisi islem yapilmasi miimkiindiir. Cevrimdis1 harcamalarda
cifte harcamay1 dnlemek i¢in kullanilan 6zel bir donanimi edinmek kaydiyla da yine Netcash

sisteminde ¢evrimdis1 islem yapilmas1 miimkiindiir?*.

Netcash sisteminde anonimlik daha diisiik seviyededir. Sistemde kullanilan her para

212 - Sistemde

bir seri numarasina sahip oldugundan yapilan harcamalar takip edilebilir
yapilan her aktarimin ardindan aktarimi yapilan elektronik paranin seri numarasi sistemden
silinerek yeni bir seri numarali elektronik para karsi tarafin hesabina tanimlanir. Cifte
harcama bu sekilde dnlenir. E-cash sisteminin aksine bu sistem ag¢ik dolasimli olup edinilen

elektronik paralar paraya ¢evrilmeden tekrar kullanilabilir.

Netcash bu sekilde ag tabanli agik dolagimli bir yap1 teskil eder. Anonimlik agisindan

zay1f olsa da ucuz ve yaygin kullanilan bir sistemdir.

4.1.4. Cybercash

Ag tabanli uygulamalardan Cybercash kullanicilara internet iizerinden aligverislerinde
kullanilmak tizere elektronik para saglar. Bu sistemde ii¢ farkli 6deme imkani mevcuttur.
Bunlardan birincisi burada incelenecek olan Cybercash; ikincisi agsagida incelenecek olan

kiiclik meblagli 6demeleri yapmada kullanilan bir mikro ddeme sistemi olan Cybercoin;

210 Eksioglu, s. 85.

211 Medvinsky, Gennedy ve B. Clifford Neuman. NetCash: A Design for Practical Electronic Currency on the
Internet. Kaliforniya. Cevrimigi. 17 Aralik 2017. <http://clifford.neuman.name/papers/pdf/9311 netcash-
medvinsky-neuman-cccs93.pdf>. s. 4.

22 Kog ve Oztiirk, s. 226.
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sonuncusu bir tip borg kayd1 tutma islemi olan Edd sistemidir?3.

Cybercash sisteminin calisma prensibinde anonimlik tam manasiyla s6z konusu
degildir. Ancak bu sistemde saticinin aliciy1 tanimamasini, ihragginin ise alicinin kimligi ve
O0denen miktar1 bilmekle beraber s6zlesme konusu mali bilmemesini saglayan bir isleyis
oldugundan simirl1 bir anonimligin s6z konusu oldugunu sdylemek yanlis olmaz®**. Sistem
clizdan, yazar kasa ve gecis hizmeti saglayicisit olmak {izere ii¢ unsur ile ¢alismaktadir.
Elektronik para ciizdani, alic1 ve satici arasinda irtibat kurmaya yarayan yazilimdir. Yazar
kasa, saticida bulunan ciizdan ile gegis hizmeti saglayicisi arasinda koprii vazifesi goren bir
yazilimdir. Gegis hizmeti saglayicisi ise aktarim i¢in banka ve miisteri ile satici arasindaki

irtibat1 saglayan diger bir yazilimdir?®®,

Cybercash 6n 6demeli bir sekilde calismaz. Bu sistemde islemler tamamlandiginda
alicinin hesabi borglandirilarak saticinin hesabma alacak kaydi yapilir?!®. Bu baglamda
Cybercash bir elektronik para uygulamasi olmaktan ziyade internet iizerinden giivenli bir
sekilde kredi karti kullanimini saglayan bir uygulama olarak degerlendirilebilir. Yasal
diizenlemelere gore elektronik para sartlarindan biri de fon karsiligi ihra¢ oldugundan,
giincel diizenlemeler 15183inda Cybercash sistemini elektronik para olarak nitelendirmek

dogru olmayacaktir.

4.1.5. Cybercoin

Cybercoin, Cybercash firmasi tarafindan diisiik meblagli 6demeleri(en fazla 10 dolar)
gerceklestirmek icin kurulmus bir uygulamad1r217. Diisiik miktarli 6demelerin ucuz bir
sekilde gerceklestirilmesi amacini giiden bu uygulama da Cybercash gibi anonimligin diistik
seviyede oldugu bir sistemdir. Cybercoin sistemi de Cybercash sistemi gibi bor¢landirma
usulii ¢aligmaktadir. Ancak Cybercoin sisteminde saticiya aktarilan elektronik para
Cybercoin uygulamasi takas hesabinda tutulur ve saticinin talebi olana kadar saticinin
hesabina aktarilmaz. Bunun yerine saticiya alacak kaydi olusturulur. Satici istedigi an takas

hesabindaki meblag1 kendi hesabina aktarabilir?'®,

213 Kog, s. 46.

214 Eksioglu, s. 85.

25 Kog ve Oztiirk, s. 225.

218 yurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 139.
27 Kog, s. 46.

Kivang Ulgen, s. 40 vd.
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4.1.6. Visa Cash

Kart tabanli uygulamalardan olan Visa Cash basarili bir sekilde kullanilmaya 1997
yilinda Hong Kong’da baslamistir. Bu uygulamada kartlar belirli kiosklardan satin
alinabilmekte ve doldurulabilmektedir. Visa Cash hesap tabanli olup Mondex sistemindeki
gibi kartin kayb1 halinde karttaki elektronik paralarin da kaybolmasi s6z konusu degildir. Bu
sistemde kisiden kisiye para aktarimi yoktur. Tacirler giiniin sonunda ihraggiy1 edinilen

elektronik para ile alakali bilgilendirir; ihrage1 da tacirlerin hesabina fon karsiligini aktarir?®®.

4.1.7. First Virtual

Ag tabanli elektronik paralardan olan First Virtual sistemi kredi kart1 {izerinden
calismaktadir. First Virtual sistemini kullanabilmek i¢in Oncelikle kredi kart1 bilgilerini
ithraggt ile paylasarak bir First Virtual ID(FVID) olusturmak gerekmektedir. Bu asamadan
sonra kullanict alim satim iglemlerinde elektronik para kullanmak istediginde satictya FVID
ile igslem yapmaktadir. Para aktarimi yapilmak istediginde kullanicinin elektronik posta
adresine teyit i¢in bir posta gitmekte kullanicinin bunu onaylamasi halinde aktarim
gerceklestirilmektedir. First Virtual kullanimi senelik bir ticrete tabidir. Gerek senelik iicreti
gerekse teyit mekanizmasimin islemleri geciktirmesi sebebiyle elestirilmektedir 22 |
Cybercash sisteminde oldugu gibi sistemin fon karsiligi ihra¢ unsurunu saglamamasindan
otiirii elektronik paradan ziyade kredi kartiyla giivenli bir 6deme islemi olarak tanimlanmasi

daha uygun olacaktir.

4.1.8. PayPal

2000 yilinda Confinity ve X.com sirketlerinin birlesmesiyle kurulan PayPal kisa
zamanda biiyliyerek 2001 yilinda eBay tarafinda satin alinmis ve daha da giliclenmistir.
Gilintimiizde 190 farkl tilkede 25 farkli para birimiyle hizmet veren PayPal’in kullanim1 her
gecen sene artmaktadir. PayPal iizerinden 2012 yilinda toplam 14 milyar dolarin iizerinde

ddeme yapilmigtir??L,

219 yurtcigek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 133 vd.
220 Temugin, s. 57 vd.
221 Eksioglu, s. 87.
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PayPal internet lizerinden islem yapan bir banka gibi calismaktadir. PayPal nakit kart1
gerek internet lizerinden gerekse anlagsmali bankalardan temin edilebilmektedir. Bu karta
sahip olmak i¢in herhangi banka hesabinin olmasi zorunlu degildir. PayPal hesabi lizerinden
yapilan alisverislerde kredi kart1 bilgileri paylasmak durumunda olunmadigindan daha

giivenli bir alis veris imkan1 sunmaktadir???,

Bu sistemde kullanici PayPal hesabi agtiktan sonra kendi banka hesabindan PayPal
hesabina para aktarir. Ardindan bu hesabindaki paralari sistem tizerinden kullanabilir. PayPal
lisansli bir elektronik para kurulusu oldugundan ve elektronik para kuruluslar kredi verme
faaliyetinde bulunamayacaklarindan 6tiirli PayPal hesabindaki bakiye sifirin altina diisemez.
PayPal hesabinda edinilen elektronik paralar tekrardan kullanilabilir. Bu agidan PayPal agik

dolagimli bir sistem olarak hizmet vermektedir??>.

4.1.9. Millicent

Bir mikro 6deme sistemi olan Millicent 1 sentten dahi kiigiik miktarlarda 6demeye
imkan tanirken en fazla 5 dolar 6deme yapmaya izin verir. Sistemin en 6nemli 6zelligi
temelde iki tarafli ¢alisan bir sistem olmasidir. Bu sistemde saticit kendi kabul edecegi
elektronik parayr elektronik senetler halinde ihra¢ eder. Bu saticidan aligveris yapmak
isteyen alicilar bu elektronik senetleri temin etmek durumundadir. Sistemde temelde iigiincii
bir taraf olmamakla beraber farkl: saticilara ait elektronik senetleri elinde bulunduran araci
kuruluglar islev goérmektedir. Saticiya ait senetler saticidan temin edilemedigi takdirde
onceden ihra¢ edilmis senetler bu araci kuruluslardan temin edilebilir. Bu araci kuruluslar da
kendi elektronik senetlerini ihrag edebilirler?®. Sistemin temelde iki tarafli olusu masraflar:

azaltarak sistemi diisiik meblagl alisverisler icin uygun hale getirmektedir??.

Sistemde ¢ifte harcama olup olmadigin1 kontrolii satici tarafindan yapilir. Sistemde

anonimlik s6z konusu degildir ve meblaglar diisiik oldugundan giivenlik de islem

maliyetlerini diisiirmek adina ikinci plandadir??,

222 Eksioglu, s. 88.

223 vurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 146 vd.
224 Piihrerfellner, s. 15 vd.

225 Kivang Ulgen, s. 46.

226 Berber, s. 75 vd.
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4.1.10. Proton

Proton Belgika bankalarmin sahip oldugu ve iilkedeki ATM ve POS hizmetlerini
yoneten Banksys sirketi tarafindan ¢alistirilmaktadir. Sistemin gelistiricisi ise Proton World
International adli sirkettir. Elektronik para 6zelligi Belgika’da kullanilan tiim kartlarda
otomatik olarak tanimlidir. Kullanici, kullanip kullanmayacagina kendi karar verir. On
O0demeli bir sistem olup yiiklemeler ATM’lerden veya telefonlardan yapilabildigi gibi bazi

donanimlarla da yapilabilmektedir®?’.

Cevrimdisi olarak isleyen sistemde PIN kullanilmamaktadir. Kullanici Proton kartim
O0demeyi alacak donanima takmakta ve aktarim yapilacak miktar belirlenmektedir. Ardindan
aktarim gergeklesir. Elektronik paralar1 edinen, istedigi zaman paralarin fon karsiligini
paralar1 ihraggiya sunarak temin edebilmektedir. Proton sistemi kapali dolasimli bir sistem

olup kisiden kisiye 6deme yapilmasina izin vermez??,

15 avro ve altindaki alim satimlarda kullanilabilen Proton sistemine 5 ila 125 avro
arasinda yiikleme yapilabilmektedir??®. Proton Avrupa’da en ¢ok kullanilan elektronik para

uygulamasi olup, 2003 yil1 itibariyle yiizde yirmisi aktif olarak kullanilan on milyon kart

mevcuttur?0,

4.1.11. GeldKarte

Alman bankacilik sektorii tarafindan ortaklasa kurulmus kart tabanli bir sistem olan
GeldKarte sistemi daha ¢ok kiiciik tutarli 6demelerde kullanilmaktadir. Karta 200 avroya

kadar yiikleme yapilabilmektedir ve kart Proton sisteminde oldugu gibi PIN olmadan

231 232

kullanilmaktadir*>*. Bu sistem de ¢evrimdisi olarak hizmet vermektedir
60 milyondan fazla kartla en fazla karta sahip uygulamadir. Yine de kartlarin ancak

yiizde bes civari aktif kullanimdadir?®,

227 Roefs, K. The Introduction of the Euro Banknotes and Coins and the Use of Proton. Department
International Co-operation & Financial Stability Oversight Unit. Cevrimigi. 10 Mart 2018.
<http://epso.intrasoft.lu/papers/Rapport_Proton.pdf>. s. 2.

228 Roefs, s. 2-3.

229 Kivang Ulgen, s. 79.

230 vurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s.134-135.

231 Yyurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 136.

232 Kog,s. 111.

233 Yurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 136.
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4.1.12. Moneo

Moneo, GeldKarte teknolojisi lizerinde kurulmus Fransa’da kullanilan bir elektronik
para uygulamasidir. Kart tabanli olan Moneo sisteminde ATM’ler lizerinden &deme
yapilmast  miimkiindiir. = Moneo sistemi ag iizerinden yapilan  6demeleri

desteklememektedir?®*,

Sistem kapali dolagimli olarak calistigindan kisiler arasi 6deme yapilmasi miimkiin

degildir. Sistemde kartlara 100 avroya kadar yiikleme yapilabilmektedir?*®.

4.1.13. Danmont

Danmont uygulamasi Danimarka merkezlidir Mondex ve Proton ile birlikte
Avrupa’da elektronik para adina ortaya ¢ikan ilk uygulamalardandir?®®. Danmont sistemi
aslen kagit para basim sirketlerinden olan Giesecke & Devrient GmbH tarafindan

237

tiretilmistir=’. Danmont sistemi giiniimiizde yiirtirliikte degildir.

4.1.14. CheckFree

Gergek manada bir elektronik para uygulamasi olmayan CheckFree daha ¢cok 6deme
yapmak i¢in kullanilan bir araci kurulus hiiviyetindedir. Bu sistemde kullanic1 6demek
durumunda oldugu bir faturayr CheckFree’ye gonderir. CheckFree bu faturayr oder.
Kullanicr belirli bir stire igerisinde yaptigi tiim islemler icin CheckFree’ye bir 6deme yapar.
Sistem giivenli olmasina ragmen gercek bir elektronik para vasfi tasimaz, ayrica yavas ve

pahali isleyen bir sistemdir. Amerika’da kullanilmaktadir?®®,

4.1.15. Minipay

IBM tarafindan gelistirilen ag tabanli bir 6deme sistemi olan Minipay bir mikro 6deme

sistemidir. Minipay sistemi ¢ok ¢ikaricili bir sistem olup Italya’da kullanilmaktadir?*®.

Sistem tizerinden 0,1 sent ile 50 dolar aras1 6deme islemleri yapilabilir. Sistem ¢evrimdist

234 Kog, s. 144.

235 vurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 137.

2% Association of E-money Institutions in the Netherlands, s. 5.
237 Temugin, s. 73.

238 Kivang Ulgen, s. 40 vd.

2 Kog, s. 116; Kog, s. 149.
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calismakta olup anonim bir sistem degildir. Sistem erisim saglayicilar araciligiyla

kullanilmaktadir?*.

4.2. Tiirkiye

Tirkiye’de elektronik para diizenlemesi 2013 yilinda yapilmistir. Bununla beraber
Avrupa Birligi diizenlemeleri sebebiyle bir sistemi elektronik para olarak kabul etmek icin
gerekli olarak goriilen ve yukarida belirttigimiz bes unsur daha dnceden de mevcuttu. Bu
sebepten 2013 senesinde yasalasan 6493 sayili kanundan Onceki elektronik para
uygulamalarinin da saydigimiz bes unsuru tasimalari gerekmektedir. Yalnizca yetkili bir
kurum tarafindan ¢ikarilma hususu, heniiz yetkili kurumlar belirlenmemis oldugundan goz

ard1 edilebilir.

Elektronik paraya iliskin Tiirkiye uygulamalar ile ilgili olarak genelde AKBIL gibi
ulagim kartlar1 ve tiniversitelerde kullanilan Kampiis Kart tarzi uygulamalar 6rnek
gosterilir?®. Fakat bunlarm ya “ihrac¢i disindakilerce kabul edilme (6493 sayili kanun md.
3/(1)-¢) sartin1 tagimamas1 yahut da “belirli bir mal ve hizmet gurubunun alinmasi ve belirli
bir hizmet aginda kullanilmasi” (6493 sayili kanun md. 18/(5)) istisnasina girmesi
dolayisiyla elektronik para olarak kabul edilmemeleri gerekir. Belirtilen uygulamalar, her ne
kadar elektronik olarak saklama, fon karsiligi ihrag ve O0deme islemi gergeklestirme
unsurlarini tasisalar da ulasim kartlarinda belirli bir hizmet grubunun alinmasi, kampiis
kartlarinda ise belirli bir hizmet aginda kullanilmasi1 sebebiyle elektronik para hiiviyeti
tasimazlar. OGS ve HGS gibi araglarin {icretli yollar1 kullanmasina yarayan sistemler de bu

tiirden olup elektronik para olarak tanimlanmamalar1 gerekmektedir.

Bazi bankalarin belirli miktarlarda harcama yapildig1 takdirde kartlara hediye
puan/para tanimlamak seklinde uygulamalar1 vardir. Bu uygulamalarin da doktrinde
elektronik para uygulamasi olarak nitelendirildigi yoniinde goriisler mevcuttur?*?, Ancak bu
uygulamalar da belirttigimiz unsurlardan fon karsilig1 ihra¢ unsurunu saglamadiklarindan
dolay1 elektronik para olarak nitelendirilemezler. Bu uygulamalarin karta tanimladiklari
puanlar hediye/ddiil olarak tanimlanmis olup, fon karsilig1 banka tarafindan temin edilip

belli bir hesapta bloke edilmediginden elektronik para olarak tanimlanmalar1 miimkiin

240 Berber, s. 76 vd.

241 Kog, s. 128 vd.; Yurtcicek, Hukuki A¢idan Elektronik Para, s. 208 vd.; Temugin, s. 84 vd.; Kivang Ulgen,
S. 61 vd.; Tabak, s. 50 vd.

242 Tabak, s. 51 vd.; Kog, s. 127.

89



degildir. Harcama karsilig1 verilen puanlarin mil seklinde verildigi ve ugak bileti alirken

kullanilabildigi sistemler de bu tiirdendir.

Giliniimiizde bir¢ok bankanin sahip oldugu uygulama olan sanal kart sisteminde amag
daha giivenli bir aligveris saglamak ve riski azaltmaktir. Ag tabanli bir uygulamadir. Bu
sistemde bankalar sinirli bir siire i¢in, tek kullanimlik olarak veya sinirli bir miktar igin

internet iizerinden kart olusturur. Bu kart sifir bakiyelidir?*®

. Kullanic1 bu sanal karta istedigi
bir miktar1 kendi banka hesabindan havale eder. Ardindan bu sanal kart1 ag {lizerinden
yapacag1 alisverislerde kullanir?*. Kullanimin ardindan sanal kart hesabinda kalan para
tekrar kullanicinin hesabina aktarilir®®. Burada amag, kullanicinin asil kartiin bilgilerini
internette paylagsarak hesabindaki tiim parayi olast bir siber soygunculuk ihtimalinde
kaybetmesi riskine karsilik siber soygunculuk gergeklesse bile sanal kart hesabinda yer alan

mevcut ciizi miktardaki paranin risk altinda olmasini saglamaktir. Bu, elektronik para olarak

degerlendirilebilecek Tiirkiye’deki en eski sistemlerden biridir.

Garanti Bankasinin Cep-T Paracard uygulamasi da elektronik para uygulamasi olarak
degerlendirilebilir. Bu sistem Garanti Bankas1 ve Tiirkcell tarafindan birlikte diizenlenen bir
sistem olup yiiklenilen para kadar harcama yapilmasina izin verir. Ayrica telefondan

bankacilik hizmetlerinin kullanilmasina da izin veren bu sistem tizerinden telefon hattina TL

246

yiiklenmesi de miimkiindiir“*. Ancak bu uygulama 31 Aralik 2015 itibariyle sona ermis

bulunmaktadir??’.

Elektronik para ¢ikarmaya yetkili kuruluslar, 6493 sayili kanunda belirtildigi lizere
bankalar, PTT ve bu kanun kapsaminda yetkilendirilen elektronik para kuruluslaridir.
Bankalarin yukarida bahsedilen sekillerde uygulamalar1 vardir. Kanun kapsaminda

yetkilendirilen kuruluslar ise asagida siralanmigtir®®®,

243 Temugin, s. 86.

244 Berber, s. 89.

245 Tabak, s. 51 vd.

246 vurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, s. 208.

247 https://www.paracardbonus.com.tr/hangi-paracard/cep-t-paracard? Aspx AutoDetectCookieSupport=1
Erisim: 19 Mart 2018.

288 19 Mart 2018 tarihi itibariyle yetkilendirilmis 11 adet Elektronik Para Kurulusu bulunmaktadir.
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Elektronik Para Kuruluslari/Elektronik Para Kurulusl
ari.aspx Erisim: 19 Mart 2018.
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4.2.1. Belbim Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S.

Belbim?*® firmasi Istanbul Kart olarak bilinen Istanbul’da ulasim aginda kullanilan
kart tabanli bir elektronik para hizmeti sunmaktadir. Her ne kadar bu uygulamay1 kabul eden

20 iiye isyerleri Istanbul ulasim aginin farkl pargalarini

28 farkli iye igyeri sayilmis olsa da
olusturmaktadir. Yani uygulama belirli bir hizmet aginda kullanim saglamasi sebebiyle
elektronik para uygulamasi olarak degerlendirilmeyebilir. Ancak bu degerlendirmenin
yapilabilmesi i¢in {iye isyerlerinin incelenmesi ve tek bir hizmet ag1 olarak
siiflandirilabilmesi gerekir?®!. Nitekim bu uygulama yetkilendirilmis bir elektronik para
kurulugu tarafindan ¢ikarilsa da diger sehirlerdeki benzer uygulamalarda ihraggilarin
elektronik para kurulusu olmadigin1 gérmekteyiz. Neticede elektronik para ¢ikartma yetkisi

taninmis bir kurulus olmasi sebebiyle bu teorik zeminde kalacak bir tartisma olup, uygulama

pratikte genis bir alanda hizmet vermektedir.

4.2.2. Birlesik Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para A.S.

Birlesik?? firmas1 8 Ekim 2015 tarihli BDDK karart ile elektronik para kurusu olarak
yetkilendirilmistir. Firma akilli 6deme teknolojileri ve akilli kent teknolojileri olmak iizere

iki alanda hizmet vermektedir.

Akillt kent teknolojileri kapsaminda Ankara’da mevcut evlerin su ve dogalgaz
ithtiyaglarinin 6n 6demeli kartlara ylikleme yapilarak saglanmasi sistemi bu firma tarafindan
saglanmaktadir. Bu sistemde kisiler, kartlar1 ylikleme yapmaya yetkili yerler ve ilgili
kiosklarda doldurmakta ve kendi kullandiklar1 sayactaki 6zel donanim sayesinde sayaca
tanimlamaktadirlar. Tanimlanan miktar kullanildiginda saya¢ daha fazla kullanima izin
vermemektedir. Bu sistem, gerek ihrag¢r kurum disinda kabul imkani saglamadigindan
gerekse belirli bir hizmet alaninda kullanilmasi hasebiyle elektronik para olarak

degerlendirilemez.

249 https://www.belbim.istanbul/ Erisim: 19 Mart 2018.

20 https://belbim.istanbul/uye-is-yerlerimiz-1066 Erisim: 19 Mart 2018.

%1 BDDK da yaymmladigi sik sorulan sorulara cevaplarinda bu hususu her somut uygulamanin ayrica
degerlendirilmesi gerektigi seklinde yanitlamistir.
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kurum_Bilgileri/SSS/142546493 sayili_kanun_ve_alt duzenleme
lerine iliskin_ sss.pdf Erisim: 19 Mart 2018.

22 http://birlesikodeme.com/ Erisim: 19 Mart 2018.
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Akill1 6deme teknolojileri kapsaminda ise kart tabanli ve ag tabanli uygulamalari olan
bir elektronik para olarak ‘“Parra”y1r sunmaktadir. Yine kart tabanli bir uygulama olan
“OSBKart” da smirli bir bolgede olmakla beraber birden fazla hizmet alaninda aligverise

imkan saglamaktadir®3. Firma belediyelerin sosyal destek kartlarini da iiretmektedir.

4.2.3. Cemete Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S.

Cemete(CMT- Cash Money Transfer)®* firmasi yetkilendirilmis bir elektronik para
kurulusu olmasia ragmen elektronik para hizmeti vermemektedir. Firma para aktarim

hizmeti vermektedir.

4.2.4. D Odeme Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S.

D Odeme?®® firmasi da yetkilendirilmis elektronik para kurulusu olmasina ragmen
elektronik para hizmeti vermemektedir. Sistem internet iizerinden daha basit 6deme alma

imkan1 saglamaktadir.

Bu sistemde 6deme almak i¢in panel tizerinden miisteri 6zelinde bir 6deme talebini
olusturulur. Odeme talebini iceren link miisteriye SMS veya e-mail ile gdnderilir. Miisteri
linke tikladiginda acilan ekranda 6demek istedigi kart markasini ve taksit segenegini belirler.
Daha sonra, kart bilgilerini ekranda girerek 3D-Secure kullanarak 6demesini gergeklestirir.

Odemenin yapilip yapilmadigini takip edilebilir?®®.

4.2.5. Hizlipara Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para A.S.

En son yetkilendirilmis elektronik para kurulusudur. Yetki almis olmakla birlikte

heniiz herhangi bir elektronik para uygulamasi yoktur®’.

28 http://www.osbkart.com/ Erisim: 19 Mart 2018.

254 http://cashmoneytransfer.com/ Erisim: 19 Mart 2018.

25 htps://www.hepsipay.com Erigim: 19 Mart 2018.

26 https://www.hepsipay.com/kolay-odeme Erigim: 19 Mart 2018.
27 htp://www.hizlipara.com.tr/home Erigim: 19 Mart 2018.
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4.2.6. ininal Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.

Ininal®® firmas1 hem ag tabanl hem de kart tabanli elektronik para kullanma imkani
saglayan yetkilendirilmis bir kurulustur. Bununla birlikte kart tabanli uygulamasinin da iki
farkli kullanim sekli olup biri anonim islem yapmaya izin verdigi halde digerinde kartlar

kisiye kayitli oldugundan anonim iglem imkéan1 saglamamaktadir.

Ininal kartin ag tabanli uygulamasi cep telefonuna ininal kart uygulamasini indirmek
ve bir sanal kart olusturmak suretiyle kisa siirede kullanima agilabilir. Olusturulan sanal karta
EFT suretiyle para gonderilerek kart internet alisverislerinde kullanilabilir. Ayn1 zamanda bu
uygulama ile edinilecek ciizdana kart tabanli ininal kartlar1 da yiiklenerek bakiye gdrme, kart

hareketlerini inceleme ve kart kisisellestirme islemi yapilabilir®®.

Belirtildigi iizere, Ininal kartin kart tabanli sistemi iki farkli sekilde
kullanilabilmektedir. Ininal kartlar kisisellestirilmemis halde 5 TL iicretle satin alinir. Bu
karta 300 TL’ ye kadar bir seferlik yiikleme yapilabilir. Kisisellestirilmemis bu kartla yapilan
aligverisler nispeten anonim bir nitelik arz etmektedir. Ciinkii islemi yapanin kim oldugu
belli degildir. Ancak islem kaydi tutuldugundan tam manasiyla anonim oldugu sdylenemez.
Kart kisisellestirilmeden tekrar ylikleme yapilmast miimkiin degildir. Kart
kisisellestirildikten sonra her ay 750 TL’ ye kadar kullanima izin vermektedir. Karttan para
cekimi yapma imkani yoktur. Kisisellestirilmis kart ile yapilan 6demeler anonimlik arz

etmemektedir2®°,

Kart kullanimi, komisyon ticretleri haricinde, aylik 2 TL olup kart 5 TL’ye satin
alinmaktadir. Sifir bakiyeli olarak gecen aylarda aylik ticret s6z konusu olmaz. Kart
Mastercard alt yapisi tagidigindan Mastercard gecen yerlerde kullanilabilir. Kart her giin

giincellenen birgok kampanya icermektedir®®?.,

4.2.7. Papara Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S.

Papara?? firmasi da kart ve ag tabanli elektronik para kullanimina imkan saglayan

yetkilendirilmis bir elektronik para kurulusudur. Sistem {izerinden para géndermek igin

2% https://www.ininal.com/ Erisim: 21 Mart 2018.

29 https://www.ininal.com/cuzdan Erigsim: 21 Mart 2018.

260 https://www.ininal.com/sss Erisim: 21 Mart 2018.

21 https://www.ininal.com/kampanyalar Erigim: 21 Mart 2018.
262 https://www.papara.com/ Erigim: 2 Nisan 2018.
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sisteme iiye olmaniz gereklidir ancak para gondermek istediginiz kisi sisteme iiye
olmayabilir. Sisteme {iye olmayan birine para gonderdiginiz takdirde kisinin o paray1
cekebilmesi i¢in sisteme {iye olmasi gerekir. Eger gonderdiginiz parayr ¢ekmek icin iiye

olmazsa paray1 geri ¢ekebilirsiniz?®°.

Kart tabanli uygulama ise yine Mastercard altyapisina sahip oldugundan kullanim
alan1 ¢ok genistir. Ininal uygulamasinin aksine Paparada para cekmek miimkiindiir. Papara
kart1 10 TL’ye edinilebilir aylik iicreti de 1 TL’dir. ATM’lerden para ¢ekim iicreti %1,15+1
TL’dir. ininal sistemindeki gibi kullanilan aylarda aylik {icretlendirme yapilir kullanilmayan

aylarda yapilmaz. On 6demeli olarak kullanilmaktadir?®,

4.2.8. Turk Elektronik Para A.S.

Turk Elektronik Para®®® firmasi da ag ve kart tabanli elektronik para kullanimina
imkan taniyan yetkilendirilmis bir kurulustur. Bu sistem elektronik para uygulamasini
sagladig kisileri temel alarak benzer isleve ve ¢alisma mekanizmasina sahip farkli kartlar

piyasaya siirmiistiir. Genel olarak adalet teskilatinda kullanilmaktadir?®®.

Firmanin avukatlara yonelik olarak sundugu ve UYAP(Ulusal Yargi Ag1 Projesi)
tizerinden baz1 6demeleri yapmakta da kullanilabilen BaroKart; adalet teskilati1 personeline
yonelik olarak sundugu AdaletKart; TURMOB(Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi)'a bagl kisiler i¢in 6zel olarak
hazirlanmis TiirmobKart; belirli sirketlerde c¢alisanlara 6zel olarak hazirlanmis BYS
PlatinKart ve geneli samil olarak hazirlanmig Param uygulamas: ile hizmet vermektedir.
Belirtildigi iizere kartlar benzer sekillerde calismaktadir ancak sundugu avantajlar ve

kullanilabildigi alanlar ile birbirinden farklilik arz etmektedir.

Bu firmanm sundugu sistemin ininal ve Paparadan avantajli oldugu husus isletim
ticretlerinin olmamasidir. Sistem Troy altyapisim1 kullanmaktadir. Troy’un gegerli oldugu

yerlerde kullanilabilir.

263 https://www.papara.com/#!/para-gonder Erisim: 2 Nisan 2018.
264 https://www.papara.com/#!/card Erigim: 2 Nisan 2018.

285 https://turkpara.com.tr/ Erisim: 2 Nisan 2018.

286 htps://turkpara.com.tr/temsilcilikler.aspx Erisim: 3 Nisan 2018.
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4.2.9. Turkcell Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.

Tiirkcell %7  firmas1 6deme ve elektronik para hususunda yetkilendirilmis
kuruluglardan biridir. Ancak elektronik para hizmetini heniiz vermemektedir. Sundugu
O0deme sistemi daha ¢ok c¢evrimigi islemlerde kullanilan bu uygulamada yapilan 6demeler
daha sonradan faturaya yansitilarak tahsilat yapilmaktadir. Elektronik paranin tagimasi
gereken unsurlardan biri de 6n 6demeli kullanim oldugu i¢in bu sistem elektronik para olarak

tanimlanamaz.

4.2.10. Vodafone Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S.

Vodafone?® firmasi ag tabanli elektronik para hizmeti sunan yetkilendirilmis bir
kurulugtur. Sundugu sistemde kisi mevcut banka kredi kartlarin1 sisteme tanimlayarak
bunlar1 mobil ortamda saklayabilir ve kullanabilir. Elektronik para kullanimina iligskin ise
cep ciizdan uygulamasiyla sanal kart olusturarak olusturulan bu 6n 6demeli kart1 6demelerde

kullanmak mimkiundiir.

4.2.11. Wirecard Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.

Wirecard?®® firmasi da yetkilendirilmis bir elektronik para kurulusu olmasina ragmen

O0deme hizmeti sunmakla birlikte elektronik para hizmeti saglamamaktadir.

27 htps://turkcellodemehizmetleri.com.tr/ Erigim: 3 Nisan 2018.
268 http://www.vodafone.com.tr/Servisler/Cep-Cuzdan.php Erisim: 3 Nisan 2018.
289 htps://www.wirecard.com.tr/ Erisim: 3 Nisan 2018.
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5. SONUC

Para bircok agamadan gecerek giinlimiize ulagsmistir. Bu asamalarda para somut bir
fayda ifade eden degerden soyut ve faydadan bagimsiz olarak yalnizca deger i¢eren bir metaa
dogru doniismiistiir. Bu silire zarfi igerisinde para sahip olmasi gereken ii¢ fonksiyon
haricindeki tiim vasiflarindan adim adim siyrilmistir. Gliniimiizde tamamen dijital hale
gelmis banka paralar1 ve elektronik paralar da bu {i¢ fonksiyon haricinde herhangi bir islevi

kalmayacak bir deger haline doniismiistiir.

Elektronik paralar digerlerine oranla daha yeni olsalar da artik kisa sayillamayacak bir
middettir kullanimdadirlar. 1980°1i yillarda ilk ortaya ¢ikisinin iizerinden neredeyse kirk
sene gecmistir. Yine 1990’11 yillarin basindan itibaren yirmi seneyi askin bir siiredir de
ozellikle Avrupa’da yaygin kullanimda olduklar1 sdylenebilir. Buna ragmen elektronik
paranin beklenen performansi sergileyemedigi diisiiniilebilir. Ozellikle Tiirkiye’de kullanimi
oldukca diisiik olan elektronik paranin Avrupa’da da tam manasiyla benimsendigi
sOylenemez. Bunda elektronik para kuruluslarina yiiklenmis biiytik yiikiimliiliiklerin

etkisinin bulundugunu sdylemek yanlis olmaz.

Elektronik para her ne kadar kredi ve bankamatik kartlarina degil de nakde alternatif
olarak goriilse de hem kullanimi ve gegerlilik hususlar1 g6z 6ntinde bulunduruldugunda hem
de cevap verdigi ihtiyag g6z Oniinde bulunduruldugunda elektronik paranin rakibinin
nakitten ziyade bankamatik ve kredi kartlar1 oldugunu sdylemek yanlis olmaz. Bu durumda
¢ok daha 6nceden piyasaya girmis bu sistemlerin 6niine gegmek tistline yiiklenen ekonomik

yiikiimliiliikler de goz 6niinde bulunduruldugunda ¢ok gii¢ goriinmektedir.

Elektronik paranin ag iizerinde c¢evrimigi olarak kullanilabilmesi, sundugu hiz,
temizlik, giivenlik unsurlarinin tamami bankamatik ve kredi kartlar1 tarafindan da yerine
getirilebilmektedir. Hesap agma zorunlulugu bulunmamasi teoride avantajli gibi olsa da hem
artik neredeyse herkesin banka hesabinin bulunmasi hem de elektronik para
uygulamalarinda da hesap a¢gma yahut diger sekillerde bir kaydolma zorunlulugunun
bulunmasi sebebiyle bir avantaj teskil etmemektedir. Yine teoride elektronik paralarin
anonim olarak kullanilabilmesi s6z konusu olsa da 6zellikle Tirkiye’deki elektronik para
uygulamalarinin birbirine benzer sekilde isleyen sistemler olup anonimlik imkaninin
neredeyse hi¢ bulunmamasi, bu acidan elektronik parayr one ¢ikaramamaktadir. Ayrica

elektronik paralarin kart kullanma ve para gonderim {icreti ad1 altinda talep ettikleri ticretler
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sebebiyle elektronik para kullanimi ucuz da degildir.

Elektronik paranin teoride sahip olup pratikte kullanamadigi1 bu faydalarin karsiliginda
kredi kartlarinin sundugu kredi imkani ¢ok acik bir pratik fayda saglamaktadir. Bankamatik
kartlar1 boyle bir imkan sunmasa da dncelikle neredeyse herkesin banka hesab1 bulundugu
ve bankamatik kartlarinin genellikle hesap agma sirasinda bilabedel ve dogrudan verilmesi
sebebiyle edinilmesi ¢ok kolaydir. Ayrica hesap isletim {icreti gibi iicretler baz1 bankalarda
olmasima ragmen bazi bankalarda bulunmadigindan daha ucuz kullanim da s6z konusu
olabilmektedir. Elektronik para kuruluslarinin baslangic sermayesi, 6z kaynak ve yatirim
siirlandirmalart da g6z onilinde bulunduruldugunda elektronik para ihraci isinden elde

edilebilecek kar oranlar1 da oldukga diismektedir.

Anlattigimiz ilizere elektronik paranin belirtilen sartlar altinda bir yenilik ortaya koyma
ihtimali erken diizenlemeler ve bankalarla rekabet sonucunda ortadan kalkmis gibi
goriinmektedir. Ancak yine de belirtmek gerekir ki elektronik paranin fitilini yaktig1 dagitik
para yapisi elektronik para basarili olsun ya da olmasin para sisteminde yerini bulmus ve

uygun zamanda biiyiik yenilikler getirmek {izere sirasin1 beklemektedir.
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